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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestaimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Impact Coatings (556544-5318) ska betala en sanktionsavgift pa 1 100 000
kronor.

(5 kap. 2 § 2 och 4 lagen [2016.:1306] med kompletterande bestimmelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Sammanfattning

Impact Coatings AB (Impact Coatings eller bolaget) ér ett svenskt aktiebolag
vars aktier handlas pa MTF-plattformen First North Sweden.

Finansinspektionen har genomfort en undersokning med syfte att utreda
misstinkta dvertradelser av artiklarna 17 och 18 1 EU:s marknads-
missbruksforordning' (Mar). Myndigheten har granskat Impact Coatings
hantering av informationsgivningen i samband med att bolaget fick en
bestéllning fran en schweizisk tillverkare av klockdelar.

Finansinspektionen har funnit att Impact Coatings har &sidosatt kraven pa
offentliggdrande av insiderinformation i artikel 17 Mar genom att dels inte
offentliggora insiderinformation, dels inte offentliggora insiderinformationen sa
snart som mojligt. Bolaget har darutover asidosatt sina skyldigheter i artikel 18 i
Mar genom att inte fora en korrekt insiderférteckning.

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och
2004/72/EG.
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FI Dnr 19-2368

Vid en sammanvigd beddmning av omsténdigheterna i drendet anser
Finansinspektionen att dvertriddelserna av artiklarna 17 och 18 i Mar motiverar
sanktionsavgifter pd 1 100 000 respektive 100 000 kronor, sammanlagt

1 200 000 kronor.

Niér Finansinspektionen bestimmer storleken pa sanktionsavgiften finns det dock
anledning att beakta den atgédrd som Nasdaq Stockholm AB har vidtagit mot
Impact Coatings. Finansinspektionen finner att avgiften for 6vertradelserna av
artikel 17 i Mar pé den grunden kan séttas ned till 1 000 000 kronor.

Finansinspektionen bestimmer dirfor den sammanlagda sanktionsavgiften till
1 100 000 kronor.

1 Bakgrund

Impact Coatings AB (Impact Coatings eller bolaget) dr ett svenskt aktiebolag
vars aktier handlas pA MTF-plattformen First North Stockholm. Enligt artikel
2.1 bi EU:s marknadsmissbruksférordning? (Mar) ar férordningen tillimplig pa
bland annat finansiella instrument med vilka handel bedrivs pad en MTF-
plattform. Mar ar darfor tillimplig pé Impact Coatings aktier, och de
bestimmelser som enligt forordningen géller for emittenter ar tillimpliga pa
Impact Coatings.

Finansinspektionen har genomfort en undersdkning med syfte att utreda
misstdnkta dvertrddelser av artiklarna 17 och 18 1 Mar. Myndigheten har
granskat Impact Coatings hantering av informationsgivningen i samband med att
bolaget fick en bestéllning fran en schweizisk tillverkare av klockdelar.

Enligt 5 kap. 11 a § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om
verksamhet pa marknadsplatser ska en bors informera Finansinspektionen
snarast efter att borsen har inlett en process for att utreda om en konstaterad
overtradelse av informationsskyldigheten enligt artikel 17 1 Mar ska leda till en
atgird mot en emittent.

Nasdaq Stockholm AB (Nasdaq) har informerat Finansinspektionen om sitt
beslut att rikta kritik mot bolaget for dess informationsgivning i samband med att
bolaget ingick avtalet med klockdelstillverkaren. Finansinspektionen har tagit
del av Nasdags utredning.

Finansinspektionen inledde den 31 januari 2019 en unders6kning mot Impact
Coatings och begirde att bolaget skulle komma in med underlag till
myndigheten. Bolaget kom in med ett svar samma dag och kom in med
kompletterande information den 5, 6 respektive 7 februari 2019. Pa

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och
2004/72/EG.
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FI Dnr 19-2368

Finansinspektionens begéiran limnade dven bolaget in en insiderforteckning den
31 januari 2019.

Finansinspektionen skickade den 14 mars 2019 en avstdmningsskrivelse till
Impact Coatings. I avstimningsskrivelsen redogjorde Finansinspektionen for
sina iakttagelser och preliminidra bedomningar. Bolaget svarade pa
avstamningsskrivelsen den 1 april 2019. Den 19 november 2019 skickade
Finansinspektionen ut en begiran om yttrande till bolaget dér det framgick att
Finansinspektionen 6vervigde ett ingripande mot bolaget. Bolaget svarade pa
denna begédran den 9 december 2019.

2 Tillaimpliga bestimmelser

Finansinspektionen redogdr ndrmare for de bestimmelser som myndigheten
tillimpar vid provningen av detta drende i bilaga 2. 1 avsnitt 4 redogors for
tillimpliga bestimmelser om ingripande.

3 Finansinspektionens bedomning
3.1 Insiderinformation
Arendet

Av Finansinspektionens utredning framgér att Impact Coatings den 3 september
2018 offentliggjorde ett pressmeddelande med uppgifter om att bolaget mottagit
en order av en icke namngiven vilkind schweizisk klocktillverkare. Press-
meddelandet inneholl en hinvisning till att informationen var sddan som bolaget
var skyldigt att offentliggdra enligt Mar. Finansinspektionen har noterat att det
forekom spekulationer pd ett aktieforum om motpartens identitet i samband med
offentliggérandet.

Mot bakgrund av pressmeddelandet kontaktade Nasdaqs bolagsdvervakning
Impact Coatings Certified Adviser?, Redeye AB, och bad om Impact Coatings
syn pa att pressmeddelandet saknade nirmare information om motparten.
Bolaget uppgav att det inte var mdjligt att offentliggéra namnet pa motparten
eftersom bolaget gentemot motparten atagit sig att inte gora det. Impact Coatings
uppgav dven att motparten av konkurrensskal inte tillit offentliggérande av dess
namn. Impact Coatings papekade dock att det av pressmeddelandet framgar
vilken produkt som hade bestillts, hur stort ordervérdet var, nér leverans skulle
ske och att motparten var “en schweizisk klocktillverkare” och en vilkdnd
klocktillverkare”. Impact Coatings argumenterade for att namnet pa motparten
inte hade paverkat marknadens beddmning av den offentliggjorda informationen
och att den information som gavs 1 pressmeddelandet var tillracklig. Nasdaq

3 Emittenter vars aktier handlas pa First North Sweden maste anlita en Certified Adviser, som ar
ett foretag som har till uppgift att stétta emittenten och 6vervaka att den foljer de regler som
handelsplattformen har stallt upp.
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FI Dnr 19-2368

riktade 1 en slutskrivelse den 6 november 2018 kritik mot Impact Coatings med
anledning av informationsgivningen i pressmeddelandet.

Av Finansinspektionens utredning framgar att motparten dr en schweizisk
tillverkare av klockdelar, som ingar i samma koncern som en schweizisk
klocktillverkare. Vidare framgar att avtalet mellan Impact Coatings och
motparten undertecknades den 29 respektive 30 augusti 2018. Enligt avtalet var
ordern inte bindande om inte Impact Coatings bekriftade ordern inom é&tta dagar.
Ordern bekriftades av Impact Coatings pa morgonen den 3 september 2018.

Impact Coatings har till Finansinspektionen uppgett i huvudsak foljande. Mar
uppstiller inte nadgot krav pa att motpartens namn ska anges vid ett
offentliggdrande, 1 stéllet far det avgoras 1 varje enskilt fall om tillrdacklig
information har ldmnats. Namnet pa tillverkaren av klockdelar utgjorde 1 sig inte
insiderinformation mot bakgrund av den 6vriga information som ldmnades i
pressmeddelandet. Informationen som ldmnades var tillrdcklig for att bedoma
vérdet av det aktuella avtalet och uppfyllde kriterierna for att vara korrekt,
relevant och tydlig. Motparten dr ett heldgt dotterbolag till en vilkdnd schweizisk
klocktillverkare. Att utforma informationen som att ordern kom frén en
schweizisk tillverkare av klockdelar, vilket dr ett heldgt dotterbolag till en
vilkdand schweizisk klocktillverkare, skulle inte ha tillfért marknaden ndgon
ytterligare information av virde. Bolaget har inte fatt ndgra fragor eller sett nigra
spekulationer om vilka klocktillverkare som avses. Inte heller har bolaget sett
ndgon prispaverkan pa bolagets aktier avseende den offentliggjorda
informationen.

Finansinspektionens bedomning

Uppgifter om att ett bolag tecknar ett avtal med ett annat bolag ar uppgifter som
typiskt sett dr av intresse for personer som kan tdnkas investera i det forstnimnda
bolaget och som diarmed utgdr information som erfarenhetsmaissigt dr dgnad att
paverka priset pa ett bolags aktier. Uppgiften om identiteten pd samarbets-
partnern &r en sddan uppgift som typiskt sett dr 4gnad att visentligt paverka
priset pd bolagets aktier (Kammarrétten 1 Stockholms dom den 9 november 2016
i mal nr 315-16).

Det aktuella avtalet avsdg en enskild order av en belaggningsmaskin.
Ordervirdet var hogt sett till bolagets arsomsittning for 2018. Av
pressmeddelandet framgick dven att motparten tidigare hade bestéllt en likadan
beldggningsmaskin. Mot bakgrund hdrav bedomer Finansinspektionen att
motpartens namn far anses ha varit visentligt for bedomningen av den
publicerade informationens betydelse for bolaget och dess finansiella instrument.
Motpartens identitet bedoms didrmed som insiderinformation enligt artikel 7 i
Mar.

Impact Coatings har inte offentliggjort motpartens identitet i pressmeddelandet.

Finansinspektionen beddmer att Impact Coatings beskrivning av motparten som
en vilkind schweizisk klocktillverkare — nér motparten i sjélva verket ér en
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FI Dnr 19-2368

schweizisk tillverkare av klockdelar som é&r ett dotterbolag till en vélkdnd
schweizisk klocktillverkare — inte &r tillrdcklig for att bedoma det aktuella
avtalets betydelse for bolaget. Den information som lamnats i pressmeddelandet
har dérfor inte utgjort en sadan alternativ beskrivning som mojliggjort for
investerare att bedoma avtalens betydelse pad samma sédtt som om motpartens
namn hade angetts utan har tvirt om varit missvisande. Marknaden har séledes
inte fatt del av den information som den har haft rétt till.

Finansinspektionen beddmer foljaktligen att Impact Coatings, genom att
utelamna motpartens namn eller att inte ge en tillrdckligt tydlig och rattvisande
beskrivning av motparten 1 pressmeddelandet den 3 september 2018, inte har
offentliggjort insiderinformationen och att bolaget ddrmed har asidosatt sina
skyldigheter enligt artikel 17.1 1 Mar. Detta har gjort det svért for en investerare
att gora en fullstandig och korrekt bedomning av orderns faktiska betydelse for
bolaget.

3.2 Tidpunkten for offentliggorande
Arendet

Impact Coatings har uppgett att insiderinformationen kring avtalet med
motparten uppstod i bolaget den 13 augusti 2018 k1. 11.00. Bolaget har vidare
uppgett att ett beslut om att skjuta upp offentliggdrandet av insiderinformationen
kring avtalet med motparten fattades vid samma tidpunkt. Beslutet fattades enligt
uppgifter frdn bolaget av den verkstéllande direktoren, ekonomichefen och
chefen for IR-kommunikation.

Av utredningen 1 drendet framgar att beslutet om att skjuta upp offentliggdrandet
av insiderinformationen inte dokumenterades vid tidpunkten for beslutet. Av fil-
informationen for det dokument som bolaget har gett in till Finansinspektionen
framgar att dokumentet upprittades forst den 5 februari 2019. Av
undersdkningen har det d&ven framkommit att bolaget inte har skickat ndgot
meddelande till Finansinspektionen om att den insiderinformation som
offentliggjordes den 3 september 2018 hade varit foremal for uppskjutet
offentliggorande.

Bolaget har medgett att det brustit i sina interna rutiner att skriftligt dokumentera
beslutet samt att informera Finansinspektionen 1 samband med offentliggdrandet
av informationen. Enligt bolaget &r ett skl till att rutinerna brustit i detta fall den
personalomsittning som hade skett 1 bolaget.

Finansinspektionens bedomning

Som konstaterats ovan offentliggjorde bolaget uppgifter om det aktuella av
avtalet den 3 september 2018. Bolaget har hivdat att ett beslut om att skjuta upp
offentliggdrandet fattades 1 samband med att insiderinformationen uppstod, men
har medgett att beslutet inte dokumenterades. Det dokument som bolaget har gett
in till Finansinspektionen uppréttades i efterhand (den 5 februari 2019) och kan
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dérfor inte anvdndas som underlag for att bedoma om det fanns forutsittningar
for ett uppskjutet offentliggérande. Finansinspektionen bedomer ddrmed redan
pa den grunden att bolaget inte uppfyllt kraven for att skjuta upp ett
offentliggdrande enligt artikel 4.1 1 kommissionens genomférandeforordning
2016/1055* (genomférandeforordning 2016/1055).

I samband med offentliggdrandet av insiderinformationen skickade bolaget inte
heller ndgot meddelande till Finansinspektionen om att offentliggérandet hade
skjutits upp, vilket &r ett krav enligt artikel 4.2 1 genomférandeférordning
2016/1055. Bolaget har darmed brustit dven 1 detta avseende.

Bolaget har saledes, genom att inte dokumentera beslutet om uppskjutet
offentliggdrande eller meddela Finansinspektionen att offentliggérandet hade
skjutits upp, inte uppfyllt de krav som stélls for att skjuta upp ett
offentliggérande av insiderinformation enligt artikel 17.4 i Mar. Eftersom
bolaget inte har uppfyllt kraven pa att skjuta upp offentliggérande har det 1 stéllet
haft att offentliggora informationen sa snart som mojligt. Det har bolaget inte
gjort. Mot bakgrund hirav har bolaget dvertritt artikel 17.1 i Mar.

3.3 Insiderforteckningen
Arendet

Av Finansinspektionens utredning framgar att Impact Coatings uppréttade en
insiderforteckning den 13 augusti 2018 kl. 11.00. Anledningen var bolagets
kontakter med avtalsmotparten. Vidare framgar att insiderforteckningen inte
foljer formatet for insiderforteckningar som framgér av kommissionens
genomforandeférordning 2016/347° (genomforandeforordning 2016/347). 1 flera
fall saknas uppgifter om anledningen till varfor personerna dr upptagna pa
insiderforteckningen. Dérutdver saknas foretagsadresser, uppgifter om nér
insiderforteckningen senast uppdaterades samt uppgifter om nér insider-
informationen upphorde.

Impact Coatings har uppgett 1 huvudsak foljande. Avvikelserna i insider-
forteckningen dr utan betydelse mot bakgrund av insiderforteckningens syfte.
Formatavvikelserna &r obetydliga och alla relevanta avsnitt finns med.
Forteckningen innehdller viasentliga uppgifter om vilka personer som erhéllit
insiderinformationen och vid vilken tidpunkt de erhéllit densamma. Nar det
géller adresser till bolagets anstillda kan detta inte vara en visentlig avvikelse.
De uppdateringar som har skett av insiderforteckningen &r daterade.

4 Kommissionens genomforandeforordning (EU) 2016/1055 av den 29 juni 2016 om faststéllande
av tekniska standarder vad géller de tekniska villkoren for 1dmpligt offentliggdrande av
insiderinformation och for uppskjutande av offentliggérandet av insiderinformation i enlighet
med Europaparlamentets och rédets férordning (EU) nr 596/2014.

> Kommissionens genomforandeférordning (EU) 2016/347 av den 10 mars 2016 om faststéllande
av tekniska standarder for genomforande med avseende pé det exakta formatet for
insiderforteckningar och for uppdatering av insiderforteckningar i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014.
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Insiderinformationen upphorde i samband med pressmeddelandet. Nér det fanns
ett sddant generellt, externt pavisbart bevis om nér insiderinformationen
upphorde ansags det obehovligt att anteckna det i loggboken.

Finansinspektionens bedomning

Skyldigheten for emittenter att uppritta insiderforteckningar syftar till att skydda
marknadsintegriteten. Genom att granska insiderforteckningar, 1 den utstrackning
sddana finns, dr det mojligt for Finansinspektionen att avgdra om kretsen av
personer med tillgéng till insiderinformation har begrénsats pa ett sddant sitt att
informationen inte 1dmnats till fler 4n vad som anses vara nddviandigt. Insider-
forteckningarna okar dven sparbarheten och kan vara ett anvéndbart verktyg for
savil Finansinspektionen som brottsutredande myndigheter att identifiera alla
personer som har tillgdng till insiderinformation och den tidpunkt dé de fick
sadan tillgang.

Finansinspektionen beddmer att den upprittade insiderforteckningen innehaller
brister betriffande adressuppgifter och uppdateringar. Avseende vissa personer
saknas det dven uppgifter om av vilken anledning de tagits upp pé forteckningen.
Bristerna i Impact Coatings insiderforteckning har inneburit svérigheter att utldsa
bland annat om kretsen av personer med tillgang till insiderinformation har
begrénsats pa ett sddant sitt att informationen inte lamnats till fler 4n vad som
anses vara nddvindigt. Insiderforteckningen uppfyller sdledes inte de krav som
stills betrdffande formatet for uppréttande och uppdatering av insider-
forteckningen enligt artikel 18 1 Mar och genomf6randeférordning 2016/347.

4 Ingripande
4.1 Tillimpliga bestimmelser

Av 5 kap. 2 § 2 lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning (kompletteringslagen) framgér att
Finansinspektionen ska ingripa mot den som har &sidosatt sina skyldigheter
enligt Mar genom att 14ta bli att uppfylla det som anges om offentliggérande av
insiderinformation till allménheten 1 artikel 17.1, 17.2 och 17.8.

Enligt 5 kap. 2 § 4 kompletteringslagen ska Finansinspektionen ingripa mot den
som har asidosatt sina skyldigheter enligt Mar genom att lata bli att uppritta,
uppdatera eller bevara en insiderforteckning eller att 1 6vrigt uppfylla de krav
som stélls 1 artikel 18.1-18.6.

I de fall kraven i Mar har preciserats i genomforandeférordningar omfattar
Finansinspektionens mojlighet att ingripa dven asidosdttanden av genomférande-

forordningarna (jfr prop. 2016/17:22 s. 383).

Det dr den som har overtritt forordningens bestimmelser som kan bli foremal for
ingripande. Om en dvertriddelse har skett inom ramen for en juridisk persons

Page 7 of 17

N4y,

N
SNSe

N

@

/"o 11>



FI Dnr 19-2368

verksamhet &r det den juridiska personen som har overtritt forordningen (prop.
2016/17:22 s. 383).

Vilka sanktioner eller andra atgérder som Finansinspektionen kan besluta om vid
en overtradelse framgar av 5 kap. 3 § kompletteringslagen. Vid valet av
ingripande ska Finansinspektionen ta hdnsyn till bland annat hur allvarlig
Overtradelsen dr och hur linge den har pagatt, 5 kap. 15 och 16 §§
kompletteringslagen. Hur stor sanktionsavgift som kan komma i fraga framgér
av 5 kap. 7-9 §§ kompletteringslagen.

Enligt 5 kap. 7 § forsta stycket 1 kompletteringslagen, i den lydelse som var
tillamplig vid 6vertradelsen, framgar att for en dvertrddelse som angesi2 § 1-3
ska sanktionsavgiften for en juridisk person som hogst faststéllas till det hogsta
av
a) ett belopp som per den 2 juli 2014 i svenska kronor motsvarade
2,5 miljoner euro,
b) tva procent av den juridiska personens eller, i forekommande fall,
koncernens omsittning ndrmast foregaende rakenskapsar,
c) tre gdnger den vinst som den juridiska personen, eller nagon annan,
erhallit till f61jd av regeldvertradelsen, om beloppet gér att faststilla, eller
d) tre gédnger de kostnader som den juridiska personen, eller ndgon annan,
undvikit till foljd av regelovertriddelsen, om beloppet gar att faststilla.

Av 5 kap. 8 § forsta stycket 1 kompletteringslagen, i den lydelse som var
tillamplig vid 6vertrddelsen, framgar att for en Overtradelse som anges 12 § 48
ska sanktionsavgiften for en juridisk person som hogst faststéllas till det hogsta
av
a) ett belopp som per den 2 juli 2014 i svenska kronor motsvarande 1 miljon
euro,
b) tva procent av den juridiska personens eller, 1 forekommande fall,
koncernens omséttning nirmast foregdende rdkenskapsar,
c) tre ganger den vinst som den juridiska personen, eller ndgon annan,
erhéllit till f61jd av regelovertradelsen, om beloppet gar att faststilla, eller
d) tre ganger de kostnader som den juridiska personen, eller ndgon annan,
undvikit till f6ljd av regelovertrddelsen, om beloppet gar att faststilla.

Nar sanktionsavgiftens storlek ska faststillas, ska sdrskild hansyn tas till bland
annat sddana omstandigheter som anges i 5 kap. 15 och 16 §§ kompletterings-
lagen samt till den berdrda personens finansiella stéllning, 5 kap. 18 § samma
lag. De omsténdigheter som avses ér bland annat hur allvarlig dvertriddelsen ar
och hur ldnge den har pdgatt, dvertradelsens konkreta och potentiella effekter pa
det finansiella systemet samt skador som uppstatt och graden av ansvar. |
formildrande riktning ska bland annat beaktas om den som har begatt
overtradelsen i vésentlig utstrackning genom ett aktivt samarbete har underlattat
utredningen.

Finansinspektionen far avstd frin ingripande, om dvertrdadelsen ér ringa eller
urséktlig, personen i fraga gor réttelse, ndgot annat organ har vidtagit atgarder
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mot personen och dessa atgiarder bedoms tillrdckliga, eller det annars finns
sarskilda skil enligt 5 kap. 17 § kompletteringslagen.

4.2 Bolagets yttrande

Avseende de brister som Finansinspektionen har patalat avseende insider-
forteckningen har Impact Coatings anfort att dessa inte paverkar det faktum att
det gér att utldsa vilken insiderinformation som funnits i bolaget och vilka som
har hatft tillgang till den. Med beaktande av bristernas art anser bolaget att dessa
inte kan anses ha forsvérat Finansinspektionens tillsyn varfor en eventuell
overtradelse ska bedomas som ursiktlig.

Impact Coatings har anfort att bolaget aktivt har medverkat till att underlétta
Finansinspektionens utredning, genom att skyndsamt och utforligt besvara fragor
och utldimna all dokumentation som efterfragats. Bolaget har vidare forbéttrat
sina interna rutiner for att sékerstilla att bolaget efterlever skyldigheterna enligt
Mar. Impact Coatings uppfattning dr att bolaget har visat pa dokumentation om
de nya rutiner som bolaget har implementerat. Bolaget {for vid svéra
overviganden en god dialog med borsens emittentdovervakning. Mar-hanteringen
skots numera via ett sirskilt verktyg. Impact Coatings anser att dessa
omstdndigheter ska beaktas i formildrande riktning vid valet av ingripande.

4.3 Bedomning av overtridelserna, val av ingripande och sanktionsavgift

Impact Coatings har asidosatt kraven pé offentliggorande av insiderinformation 1
artikel 17.1 1 Mar genom att dels inte offentliggdra insiderinformation, dels inte
offentliggdra informationen sa snart som mojligt. Bolaget har ocksé asidosatt
sina skyldigheter enligt artikel 18 1 Mar genom att inte fora en korrekt
insiderforteckning. Finansinspektionen ska dérfor, enligt 5 kap. 2 §
kompletteringslagen, ingripa mot bolaget.

Finansinspektionen far emellertid avsta fran att ingripa, om dvertriddelsen ar
ringa eller ursdktlig, personen i fraga gor rittelse, ndgot annat organ har vidtagit
atgdrder mot personen och dessa atgérder bedoms tillrackliga, eller det annars
finns sérskilda skal.

Mot bakgrund av Overtradelsernas karaktér och allvar kan Finansinspektionen
inte anse dessa vara ringa eller urséktliga. Det har heller inte framkommit att det
annars finns sérskilda skal for att avstd fran ingripande.

Som framgétt i avsnitt 3 har Nasdaq vidtagit dtgdarder mot Impact Coatings
genom att i en slutskrivelse rikta kritik mot bolaget for informationsgivningen i
pressmeddelandet den 3 september 2018. Finansinspektionen har i drendet
konstaterat att Impact Coatings inte heller offentliggjort insiderinformationen sa
snart som mojligt. Dessutom har insiderforteckningen varit bristfallig.
Finansinspektionen anser att overtradelserna dr sd pass allvarliga att den tidigare
kritiken fran Nasdaq inte ar tillrdcklig for att Finansinspektionen ska avsta fran
att ingripa.
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FI Dnr 19-2368

Sammanfattningsvis finner Finansinspektionen att det saknas skil for att avsta
fran att ingripa mot Impact Coatings.

Sadana omstdndigheter som Finansinspektionen ska beakta ndr myndigheten
véljer ingripande och bestammer storleken pé en sanktionsavgift anges i
kompletteringslagen. Dér finns en exemplifierande upprékning, och
utgdngspunkten &r att Finansinspektionen ska gora en sammanvigd beddmning
av de olika omstédndigheterna i1 det enskilda fallet (prop. 2016/17:22 s. 390).

Mot bakgrund av dvertrddelsernas karaktdr och allvar anser Finansinspektionen
att ingripande bor ske genom beslut om sanktionsavgift.

Av 5 kap. 7 § forsta stycket 1 kompletteringslagen, i den lydelse som var
tillamplig vid 6vertrddelsen, framgar att sanktionsavgiften for Gvertraddelserna av
artikel 17 1 Mar som hogst kan faststillas till 2,5 miljoner euro. Vidare framgar
av 8 § forsta stycket 1 samma kapitel att sanktionsavgiften for 6vertrddelsen av
artikel 18 i Mar som hogst kan faststéllas till 1 miljon euro.

I det hir fallet ror det sig om flera dvertrddelser, av bade artikel 17 och artikel 18
i Mar. Overtridelserna har haft potentiella effekter pd marknaden di en
investerare inte har kunnat gora en fullstdndig och korrekt bedomning av
innehallet 1 pressmeddelandet. Bristerna ar dock inte lika allvarliga som de hade
kunnat vara om informationen om avtalet helt hade uteblivit. Brister i en
insiderforteckning dr dgnade att forsvara Finansinspektionens tillsyn. Impact
Coatings har dessutom en hog grad av ansvar for 6vertrddelserna da ett bolag
vars aktier handlas pa en handelsplattform ar skyldigt att kénna till och f6lja
regelverket.

Vid en bedomning av omsténdigheterna i drendet anser Finansinspektionen att
Overtradelserna av artiklarna 17 och 18 1 Mar motiverar sanktionsavgifter pa

1 100 000 kronor respektive 100 000 kronor, eller ssmmanlagt 1 200 000 kronor.
Finansinspektionen har i forsvarande riktning beaktat att Impact Coatings gett in
ett dokument till Finansinspektionen som skapats i efterhand. Forst efter att
Finansinspektionen stillt frigor om detta har bolaget bekriftat att dokumentet
skapats i ett senare skede. Finansinspektionen ser allvarligt pd detta agerande och
anser att denna omstidndighet motiverar en hogre sanktionsavgift for
Overtriddelserna av artikel 17.

For att ett samarbete ska beaktas som en formildrande omsténdighet enligt

5 kap. 16 § andra stycket 1 kompletteringslagen kravs att det dr fraga om ett
samarbete av vdsentlig betydelse och att den ansvarige sjdlvmant {for fram viktig
information som Finansinspektionen inte redan férfogar dver (prop. 2016/17:22
s. 391). Samarbetet fran Impact Coatings sida har inte varit av sddan karaktir att
det uppfyller dessa krav. Impact Coatings har redogjort for att det har vidtagit
organisatoriska fordandringar i syfte att sdkerstdlla att bolaget efterlever de
skyldigheter som framgér av Mar. Impact Coatings har inte kunnat visa pa
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FI Dnr 19-2368

tillracklig dokumentation avseende de nya rutinerna. Finansinspektionen anser
darfor att inte heller detta kan beaktas i formildrande riktning.

Finansinspektionen har funnit att det forhéllandet att Nasdaq har vidtagit en
atgidrd mot Impact Coatings inte utgor skél for myndigheten att avsta fran att
ingripa mot bolaget. Finansinspektionen anser didremot att det finns anledning att
beakta Nasdaqs atgird nér storleken pé sanktionsavgiften bestdms och finner att
avgiften for dvertrddelserna av artikel 17 i Mar pa den grunden kan séttas ned till
1 000 000 kronor.

Betrdffande Impact Coatings finansiella stdllning kan det utifran
arsredovisningen for 2019 konstateras att bolaget hade en nettoomséttning pa
cirka 49 miljoner kronor och cirka 20,2 miljoner kronor ar 2018. Vidare framgar
att bolagets likvida medel vid slutet av helaret 2019 uppgick till drygt 78,8
miljoner kronor. Mot denna bakgrund saknas det anledning att sétta ned
sanktionsavgiften med hénsyn till Impact Coatings finansiella stéllning.

Finansinspektionen bestimmer dérfor den sammanlagda sanktionsavgiften
till 1 100 000 kronor.

FINANSINSPEKTIONEN

Tobias Bjorklund

Tillférordnad avdelningschef

Kapitalmarknadsratt
Fredric Sjoqvist
Jurist

08-408 98 869
Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
Bilaga
1. Hur man &verklagar

2. Tillampliga bestimmelser

Kopia: Bolagets styrelseordforande
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 19-2368 Box 7821
: : SE-103 97 Stockholm
Delgivning nr 2 Brannsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Beslut om sanktionsavgift
Handling:

Beslut om sanktionsavgift till Impact Coatings AB meddelat den 4 november
2020.

Jag har, 1 egenskap av behorig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stimningsman.

Om du anvénder det bifogade kuvertet dr atersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni dverklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stall 6verklagandet till Forvaltningsrétten 1 Stockholm, men
skicka det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, eller till
finansinspektionen@fi.se.

Ange foljande 1 dverklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni §verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &ndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ombudets namn, postadress, e-postadress och
telefonnummer anges.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska édndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det dverklagade drendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten 1
Stockholm.
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Tillampliga bestimmelser
Offentliggorande av insiderinformation

Enligt artikel 17.1 1 Mar ska en emittent sa snart som mojligt informera
allménheten om insiderinformation som direkt berdr den emittenten.
Offentliggorandet ska goras pé ett sddant sétt som ger allménheten snabb
tillgang till informationen och mgjlighet till en fullstindig och korrekt
beddmning av innehdllet 1 rétt tid. Vidare ska emittenten under en period om
minst fem ar pa sin webbplats ldgga ut och lata vara tillgénglig all
insiderinformation som emittenten &r skyldig att offentliggora.

Insiderinformation definieras i artikel 7.1 i Mar som information av specifik
natur som inte har offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror en eller flera
emittenter eller ett eller flera finansiella instrument och som — om den
offentliggjordes — sannolikt skulle ha en visentlig inverkan pd priset pa dessa
finansiella instrument.

Enligt artikel 7.2 1 Mar ska information anses vara av specifik natur om den
anger omstandigheter som foreligger eller rimligtvis kan komma att foreligga
eller en hdandelse som har intriffat eller som rimligtvis kan forvintas intriaffa
och om denna information é&r tillrdckligt specifik for att gora det mojligt att dra
slutsatser om omstiandigheternas eller hindelsens potentiella effekt pé priserna
pa finansiella instrument. Enligt samma artikel kan ett mellanliggande steg 1 en
utdragen process anses vara insiderinformation om den, i sig sjilvt, uppfyller
kriterierna for insiderinformation.

I artikel 7.4 1 Mar anges att med information som, om den offentliggjordes,
sannolikt skulle ha en visentlig inverkan pa priset pa finansiella instrument,
avses information som en fornuftig investerare sannolikt skulle utnyttja som en
del av grunden f0r sitt investeringsbeslut.

Artikel 2 1 kommissionens genomférandeforordning (EU) 2016/1055
(genomforandeférordning 2016/1055) anger medel for offentliggérande av
insiderinformation. Av artikel 2.1 b 1 den genomforandeférordningen framgar
bland annat att det tydligt ska ga att utldsa att den formedlade informationen ar
insiderinformation och vad som &r &mnet fOr insiderinformationen.

Enligt artikel 17.4 1 Mar fér en emittent pa eget ansvar skjuta upp
offentliggdrande av insiderinformation, forutsatt att foljande villkor &r
uppfyllda:

a) Omedelbart offentliggdrande skadar sannolikt legitima intressen for
emittenten eller deltagaren pd marknaden.

b) Det ar inte sannolikt att ett uppskjutet offentliggérande vilseleder
allménheten.

¢) Emittenten kan sdkerstilla att informationen forblir konfidentiell.
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Vidare framgar av andra stycket i samma artikel att nir det géller en dver tiden
pagéende process som sker i flera steg och som syftar till att en viss
omstindighet ska intrdffa eller som resulterar 1 en viss omstdndighet eller viss
hindelse, fir en emittent pa eget ansvar skjuta upp offentliggérandet av
information relaterad till denna process med forbehall for leden ovan.

I tredje stycket i samma artikel anges att om en emittent har skjutit upp
offentliggérandet av insiderinformation enligt denna punkt, ska denne
omedelbart efter det att informationen offentliggjorts for allménheten
informera den behdriga myndigheten om att offentliggdrandet av
informationen hade skjutits upp och ge en skriftlig forklaring till hur villkoren
som faststélls 1 denna punkt uppfylldes. Enligt 1 kap. 2 § kompletteringslagen
ar Finansinspektionen behorig myndighet. Av 2 kap. 2 § samma lag framgér att
den som skjutit upp offentliggérandet av insiderinformation ir skyldig att pa
begéran av Finansinspektionen ldmna en forklaring enligt artikel 17.4 tredje
stycket 1 Mar hur villkoren for att skjuta upp offentliggérandet uppfylldes.

Av artikel 17.7 forsta stycket i Mar framgér att nar offentliggérande av
insiderinformation har skjutits upp i enlighet med punkterna 4 eller 5 och det
inte langre kan sikerstillas att den insiderinformationen forblir konfidentiell,
ska emittenten eller deltagaren pa marknaden for utsldppsritter sa snart som
mojligt offentliggora den insiderinformationen for allmédnheten. I andra stycket
samma artikel anges att detta inbegriper situationer da ett rykte uttryckligen
hénfor sig till insiderinformation vars offentliggérande har skjutits upp 1
enlighet med punkterna 4 eller 5 nér detta rykte ar tillrackligt tydligt for att
pavisa att det inte ldngre kan sékerstéllas att informationen forblir
konfidentiell.

For att skjuta upp offentliggdrandet av insiderinformation i enlighet med artikel
17.4 1 Mar ska emittenter och deltagare pa marknaden for utsléappsritter
anvinda sig av tekniska medel som garanterar att foljande information ar
tillgénglig, l4sbar, och gar att bevara i ett varaktigt medium 1 enlighet med
formkraven 1 artikel 4.1 1 genomférandeforordning 2016/1055:

a) Datum och tidpunkterna da
1. insiderinformation for forsta gdngen fanns hos emittenten eller
deltagaren pd marknaden for utsldppsritter,
ii.  beslut fattades om att skjuta upp offentliggérandet av
insiderinformation,
iii.  emittenten eller deltagaren pd marknaden for utslappsritter
troligtvis kommer att offentliggéra insiderinformationen.

b) Identiteten pa de personer hos emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utsléppsritter som dr ansvariga for att
1. ha fattat beslutet om att skjuta upp offentliggérandet och beslutet
om bdrjan pa uppskjutandet och dess troliga slut,
ii.  garantera den pagdende kontrollen av villkoren for uppskjutandet,
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c)

1. fatta beslut om att offentliggéra insiderinformationen,
iv.  tillhandahédlla den begdrda informationen om uppskjutandet och den
skriftliga forklaringen till den behoriga myndigheten.

Bevis om den ursprungliga uppfyllelsen av de villkor som avses i artikel
17.4 i Mar och om alla forandringar betrdffande denna uppfyllelse under
perioden for uppskjutandet, inbegripet
i.  de informationshinder som upprittats internt med avseende pa
tredje part for att forhindra tillgéng till insiderinformation for andra
personer dn de som har behov av det som ett normalt led 1
fullgérandet av sin tjdnst, verksamhet eller aliggandens hos
emittenten eller deltagaren pd marknaden for utsléppsratter,
i1.  de system som uppréttats for att offentliggora relevant
insiderinformation sa snart som mojligt nér skeretessen inte langre
ar garanterad.

I enlighet med artikel 4.2 1 genomforandeforordning 2016/1055 ska bl.a.
emittenter genom en skriftlig anmélan underrétta den behoriga myndigheten
om att offentliggdrande av insiderinformation skjuts upp och ge en skriftlig
forklaring till ett sddant uppskjutande genom den kontaktpunkt for elektroniska
medel som specificerats av den behoriga myndigheten pa webbplatsen. Pa
Finansinspektionens hemsida framgér att en sdidan anmélan ska goras via mejl
till Finansinspektionen.

Enligt artikel 4.3 1 genomf6randeférordning 2016/1055 ska det elektroniska
medel som avses 1 artikel 4.2 1 samma forordning garantera att anmélan om att
skjuta upp offentliggérandet av insiderinformation innehaller information om:

a)
b)
c)

d)

Identiteten pa emittenten eller deltagaren pa marknaden for utsldppsratter:
fullsténdigt officiellt namn.

Identiteten pa den person som utfor anmélan: namn, efternamn, stillning
hos emittenten eller deltagare pd marknaden for utsldppsrétter.
Kontaktuppgifter for den person som goér anmélan: e-postadress och
telefonnummer som anvénds 1 tjdnsten.

Identifiering av den offentliggjorda insiderinformation som var féoremal {or
uppskjutet offentliggdrande: titel pa meddelandet om offentliggdrande,
referensnummer ifall det system som anvéndes for att sprida
insiderinformation tilldelar ett sddant, datum och tidpunkt f6r
offentliggérandet av insiderinformationen.

Datum och tidpunkt f6r beslutet att skjuta upp offentliggérandet av
insiderinformation.

Identiteten pa alla de personer som dr ansvariga for att beslutet att skjuta
upp offentliggérandet av insiderinformation.
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Insiderforteckning

Enligt artikel 18 i Mar ska emittenter eller personer som handlar pa deras
vagnar eller for deras rdkning uppritta en forteckning Gver alla personer som
har tillgang till insiderinformation och som arbetar for dem. Enligt artikel 18.5
1 Mar ska forteckningen sparas i minst fem 4r efter det att den upprittades eller
uppdaterades.

Vilken information som ska ingi i en insiderforteckning framgéar av artikel 18.3
1 Mar och av kommissionens genomforandeforordning (EU) 2016/347
(genomforandeférordning 2016/347). Denna forordning innehaller detaljerade
krav kring format och mallar for insiderforteckningen. Information som ska
ingd 1 forteckningen ar bland annat identiteten pa de personer som har tillgang
till insiderinformation samt skélen till att en person forts upp pa insider-
forteckningen. Insiderforteckningen ska uppdateras utan dréjsmél enligt artikel
18.4 1 Mar. Varje uppdatering ska specificera datum och klockslag for den
dndring som foranledde uppdateringen.

Enligt artikel 2.1 1 genomf6randeférordning 2016/347 ska insiderforteckningen
vara uppdelad i separata avsnitt for varje typ av insiderinformation som finns
hos emittenten. Emittenten far enligt artikel 2.2 i genomforandeforordning
2016/347 besluta om att uppritta och uppdatera ett tilliggsavsnitt i
insiderforteckningen, som kallas for avsnitt med personer som har permanent
tillgang till insiderinformation. Om ett sddant avsnitt upprittas ska det
innehdlla uppgifter om vilka personer som alltid har tillgang till all
insiderinformation. Av artikel 2.3 och 2.4 i genomforandeférordning 2016/347
framgar att insiderforteckningen ska upprittas i ett elektroniskt format som
bland annat ska sdkerstédlla noggrannhet i frdga om den information som finns i
insiderforteckningen.
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