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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala en
sanktionsavgift om 30 000 kronor for underlatenhet att inom foreskriven tid
anmaéla en transaktion med betalda tecknade aktier i Inhalation Sciences
Sweden AB till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Arendet
I samband med en anmalan till Finansinspektionens insynsregister den 27 juli
2023 uppgav AA att han ar en person i ledande stéllning i Inhalation

Sciences Sweden AB (ISAB) och att han den 9 maj 2023 hade tecknat 83 333
betalda tecknade aktier a 3,60 kronor i ISAB.

Den 3 juni 2024 tog Finansinspektionen upp fragan om AA asidosatt sin
skyldighet enligt artikel 19 i EU:s marknadsmissbruksforordning' (Mar) och
om inspektionen dérfor ska ingripa mot honom.

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphivande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.
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AA har i yttrande i huvudsak anfort foljande. Han &r grundare och
uppfinnare till tekniken bakom ISAB:s afférsidé. Den 9 maj 2023 genomfdrde
ISAB en foretradesemission 1 syfte att utoka aktiekapitalet tillriackligt for att
mojliggora fortsatt verksambhet till dess att bolaget nar ett stabilt positivt
kassaflode. Infor finansieringsrundor av aktuellt slag uppkommer i princip
alltid 6nskemal om att grundaren ska gd med i investeringen fOr att ge positiva
signaler till marknaden, vilket han dven gjorde. I kommunikationen med
emissionsinstitutet och de finansiella och legala rddgivarna fordes aldrig
rapporteringsskyldigheten pi tal. S& skedde forst den 17 juli 2023 nér ISAB:s
verkstillande direktdr papekade att rapportering till Finansinspektionen méste
goras. Han har inte haft ndgot uppsat till 6vertradelsen och har inte heller gjort
nagon vinst till f6ljd av den.

AA har kommit in med avrikningsnota, transaktionsdversikt samt intern
instruktion for rapportering till Finansinspektionen.

Finansinspektionens bedomning

Rattsliga utgangspunkter

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Personer 1 ledande stéllning 1 en emittent dr skyldiga att till Finansinspektionen
anmdla varje transaktion som har genomforts for deras egen rikning avseende
bland annat aktier eller skuldinstrument som emitteras av emittenten. Detta
géller &ven personer som &r nérstaende till personer i ledande stidllning. Sddana
anméilningar ska goras utan drdjsmél och senast tre handelsdagar efter det
datum som transaktionen gjorts.

Anmilningsskyldigheten giller alla transaktioner i en emittent efter att ett
sammanlagt belopp pa motsvarande 5 000 euro uppnétts under ett kalenderar. I
den summan ska den transaktion som innebér att troskelvardet uppnas eller
passeras riaknas in.

Om en person som dr skyldig att anméla en transaktion till Finansinspektionens
insynsregister kommer in med en anmélan for sent, eller ger in en felaktig
anmdlan, ska Finansinspektionen ingripa mot personen. Ingripande kan ske
genom beslut om sanktionsavgift. Finansinspektionen har mojlighet att avsta
frén att ingripa om en Overtradelse dr ringa eller ursdktlig, rittelse har skett
eller om det annars finns sérskilda skal.

Vid sdvil valet av ingripande som vid faststéllandet av storleken pa en
sanktionsavgift ska det goras en sammanvidgd bedomning av samtliga
omstandigheter i1 det enskilda fallet. Utgangspunkten for denna bedémning ska
vara ¢vertrddelsens allvar och varaktighet. Sarskild hidnsyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet,
skador som uppstatt och graden av ansvar. Utover detta ska dven forsvarande
och férmildrande omsténdigheter 1 det enskilda fallet beaktas samt den berdrda
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personens finansiella stdllning. Om det gér att faststélla den vinst som den
anmalningspliktige eller ndgon annan gjort till f6ljd av regeldvertriadelsen ska
dven den beaktas.

Grund for att ingripa och val av ingripande

AA genomforde en transaktion med betalda tecknade aktier i ISAB den
9 maj 2023. Han var vid tidpunkten for transaktionen styrelseledamot i bolaget
och didrmed en person i ledande stéllning. Han var dérfor skyldig att utan
dréjsmaél och senast inom tre handelsdagar anmala transaktionerna till
insynsregistret.

AA anmalde den aktuella transaktionen till insynsregistret den 27 juli
2023, det vill sdga mer &n tvd manader for sent. Det foreligger dirmed grund
for Finansinspektionen att ingripa mot honom.

Val av ingripande

Med beaktande av transaktionens virde och forseningens ldngd beddmer
Finansinspektionen att 6vertrddelsen inte kan anses som ringa. Vad AA
anfort om orsaken till dvertrddelsen medfor inte heller att den har varit
urséktlig. Det dr den anmélningsskyldiges ansvar att hélla sig informerad om
de regler som géller for rapportering till insynsregistret.

Det har 1 6vrigt inte framkommit nigra sérskilda skél for att avstd frén
ingripande. Med hénsyn till overtrddelsens allvar ska ingripandet ske genom
beslut om sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillimpar Finansinspektionen
en berdkningsmetod som faststillts av inspektionens styrelse 1 FI dnr 23-14507
(riktlinjerna). Metoden bestar av fem steg och syftar till att uppna en enhetlig
rattstillampning samt sékerstélla att de omstandigheter som framgéar av KompL
beaktas. I det forsta steget berdknas en grundavgift baserad pa transaktionens
véirde och Gvertrddelsens varaktighet. I de fall anmélan gjorts sjdlvmant men
for sent av den anmélningsskyldige beaktas forseningens lingd genom ett
avdrag. Om den anmailningsskyldige inte gjort ndgon anméilan innan
Finansinspektionen uppmérksammat dvertradelsen gors inte ndgot sddant
avdrag. I steg tva till fyra beaktas andra relevanta omstiandigheter i det
specifika drendet for att bedoma om grundavgiften ska justeras i hjande eller
sankande riktning. Det avslutande femte steget bestar av en dvergripande
proportionalitetsbeddmning. Riktlinjerna finns tillgdngliga i sin helhet pa
Finansinspektionens webbplats.

Grundbeloppet for overtradelsen uppgar till 42 000 kronor. Vid berdkningen av
grundbeloppet har Finansinspektionen beaktat att AA ar en fysisk person
och att han har anmalt transaktionen sjédlvmant, det vill sdga innan
Finansinspektionen skickade underrittelsen om misstinkta overtradelser till
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honom. Det innebér att Finansinspektionen har gjort avdrag vid berdkningen av
grundbeloppet.

Det har i det aktuella fallet inte framkommit att det har uppstatt nadgra konkreta
effekter pa det finansiella systemet. En 6vertradelse av anmélningsskyldigheten
medfor normalt potentiella effekter pa det finansiella systemet. Genom att
anmdlan inte skett pd rétt sétt har aktiedgare och marknadens aktorer inte fatt
tillgang till fullstindig och korrekt information 1 tid 1 det register déir sddan
information ska finnas. Dértill férsvaras Finansinspektionens tillsyn éver
marknaden nir anmilningspliktiga transaktioner inte anmals i tid. I detta fall
har det dock rort sig om en teckning 1 en foretrddesemission. Med hinsyn till
att det framgick av ISAB:s informationsmemorandum i vilken utstrickning AA

hade forbundit sig att teckna aktier kan overtradelsens potentiella effekt
antas vara lidgre dn vad den annars hade varit. Det har inte heller framkommit
nagot som tyder pa att dvertrddelsen har gjorts med avsikt att undanhélla
information fran marknaden eller att AA , eller ndgon annan, gjort nagon
vinst till f6ljd av att anmilningarna inte gjordes 1 tid.

Det foreligger inte nagra ovriga forsvarande eller formildrande omstandigheter
som ska beaktas vid faststédllandet av sanktionsavgiftens storlek. Det har inte
heller framkommit nagra uppgifter som talar for att AA s finansiella
stdllning dr sddan att den i ndgon riktning bor paverka sanktionsavgiftens
storlek.

Vid en samlad bedomning av omstandigheterna i drendet anser
Finansinspektionen att sanktionsavgiften for 6vertradelsen ska bestammas till
30 000 kronor. Denna avgift bedoms vara proportionerlig i forhallande till
overtradelsens allvar och dvriga omsténdigheter.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Eiderbrant

Radgivare

Kapitalmarknadsratt
Emil Falk
Jurist
Kapitalmarknadsrétt

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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