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Tilliimpliga regler och FI:s forvintningar nir det géller
likviditetsriskhantering i fonder

Finansinspektionen (FI) har genomfort en tillsynsaktivitet initierad av
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma). I samband med
att aktiviteten avslutas vill FI belysa ett urval av relevanta regler med koppling
till bolagens hantering av likviditetsriskhantering samt FI:s forvantansbild pa
bolagen. Listan ska inte ses som uttommande.

Likviditetsriskhantering ar en vésentlig del av fondbolagens verksamhet.
Darfor bor likviditetsriskhanteringen genomsyra hela verksamheten. Det avser
bland annat uppstart av fonder, analys av tilltdnka investeringar, den 16pande
matchningen av tillgdngar och skulder, att utvérdera tillforlitlighet av data, att
utfora stresstester, rapportering till ledning och styrelse och
informationsgivning till investerare.

Uppstart av fonder

Att starta en fond dr en visentlig del av fondverksamheten. Ett fondbolag ska
enligt 2 kap. 17 § Lag (2004:46) om vardepappersfonder (LVF) ha sunda
rutiner bland annat for férvaltning av verksamheten och redovisning samt
intern kontroll. I detta ligger bland annat, enligt 7 kap. 1 § forsta stycket 6
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder
(fondforeskriften) en skyldighet att bevara relevanta uppgifter som avser
fondverksamheten och den interna organisationen i minst fem ar. Vid
uppstartande av en fond kan dokumentation till exempel avse analys av
fondens tilltdnkta likviditetsprofil, de interna ramar och limitgrénser som
beslutats eller analys av tilltdnkta tillgdngar och investerares paverkan pa
likviditetsrisken 1 fonden.

Analys fore investering

Ett fondbolag ska enligt 2 kap. 17 f LVF driva sin verksamhet pé ett hederligt,
rittvist och professionellt sitt och dven i Ovrigt sé att allmidnhetens fortroende
for fondmarknaden uppratthalls. I detta ligger bland annat att, enligt 16 kap. 3 §
fondforeskriften, innan en placering om det &r lampligt, ta fram prognoser och
analyser avseende bland annat likviditetrisk. Bolagen bor ha en process for nér
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eller for vilka typer av instrument analyser ska utféras. FI vill understryka
vikten av att dessa analyser dokumenteras.

Matchning av tillgangar och skulder

Ett fondbolag ska, i enlighet med 5 kap. 2 § forsta stycket LVF, ha ett system
for riskhantering som gor det mojligt for fondbolaget att vid varje tidpunkt
kontrollera och bedéma den risk som &r knuten till de positioner som tas i en
virdepappersfond och hur positionerna paverkar fondens riskprofil.

Fondbolaget ska vidare, enligt 8 kap. 8 § tredje stycket fondforeskriften,
sakerstdlla att fondens tillgangar och skulder 6verensstimmer med fondernas
inlosenmdjligheter. Det dr darfor viktigt att bolagen har robusta processer och
tekniker for att bedoma detta.

Pé skuldsidan kan det avse information om forvéntade beteenden bland olika
typer av andelsidgare, men ocksa hur andra ataganden paverkar fondens
likviditet. Pa tillgangssidan forutsatter det att bade de individuella instrumenten
liksom portfoljen som helhet analyseras.

Tillforlitlighet av data

Enligt 8 kap. 7 § fondforeskriften ska bolagens analys bland annat baseras pa
valgrundade och tillforlitliga uppgifter, bade 1 kvantitativa och kvalitativa
termer. FI forvéntar sig att bolagen har en lamplig process for att sdkerstélla att
inhdmtad information é&r tillf6rlitlig och aktuell.

Stresstester

Fondbolaget ska, enligt 8 kap 8 § andra stycket fondforeskriften, i lamplig
utstrickning utfora stresstester som gor det majligt att bedoma varje fonds
likviditetsrisk under extraordindra omsténdigheter.

For att stresstesterna ska vara givande bor de beakta fondspecifika riskfaktorer
och innehélla ett tillrickligt brett urval av scenarier for att finga, de for
fonderna relevanta, riskerna pa ett korrekt sitt. Det innebér bland annat att
tillrdcklig hiansyn ska tas till badde hur fondfoérvaltningen specifikt och
marknaden 1 stort kan forvintas agera. For fonden ska detta avse att
hypotetiska avyttringar genomfors med hiansyn till kvarvarande andelségares
intressen och portfoljens kvarvarande sammansittning. For marknaden ska
detta avse realistiska antaganden for att omsitta tillgdngar under stressade
marknadsforhallanden.

Regelbunden rapportering till styrelse

Att bolagens ledning i enlighet med 7 kap. 17 § forsta stycket 4 och 5
fondforeskriften regelbundet fér ta del av de riskbedomningar
riskhanteringsfunktionen utfor ar fundamentalt for en effektiv riskhantering.
Bolagen forvéntas ocksa, 1 enlighet med 8 kap. 9 § fondforeskriften, ha
lampliga kontroll- och eskaleringsprocesser for att pa ett effektivt sitt kunna
identifiera, eskalera och hantera brister inom en rimlig tidsperiod.
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Information till investerare

For att en investerare ska kunna fatta ett vilgrundat investeringsbeslut ar det
viktigt att, 1 enlighet med artikel 8 i kommissionens forordning (EU) nr
583/2010, information om de likviditetsrisker som kan uppsté i en fond tydligt
framgar av fondens faktablad. Att i faktabladet endast ge en generell

beskrivning av likviditetsrisker utan koppling till den specifika fonden ger inte
konsumenten forutséttningar att fatta ett vialgrundat beslut.
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