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Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiel-
la instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen efterger helt den sarskilda avgiften for DnB NOR Kapital-
forvaltning AS.

Arendet

DnB NOR Kapitalforvaltning AS (DnB NOR) har den 2 november 2007 till
Finansinspektionen anmalt att det den 31 oktober 2007 minskade sitt innehav i
Mandator AB, sa att innehavet understeg ett flaggningspliktigt gransvarde i bo-
laget. Finansinspektionen har tagit upp fragan om anmalan av andring har
kommit in for sent och om DnB NOR darfor ska betala en sarskild avgift.

DnB NOR har i huvudsak anfort foljande.

DnB NOR accepterade budet fran Fujitsu Services Overseas Holdings Limited
(Fujitsu) den 31 oktober 2007. Vid denna tidpunkt kdnde DnB NOR inte till
huruvida transaktionen skulle bli genomford eftersom Fujitsu hade ett forbehall
om att uppna accept fran 90 procent.

Den 1 november 2007, kl. 6.58 pa morgonen, skickade Fujitsu ut ett meddelan-
de om att man hade passerat 90 procents acceptansgrad och att man ville
genomfdra transaktionen. Den 1 november 2007 var alltsa den forsta dagen
DnB NOR eventuellt skulle ha flaggat. DnB NOR:s forvaltare gav pa eftermid-
dagen samma dag besked till DnB NOR:s Central Dealing Desk (CDD) om att
DnB NOR borde flagga. CDD tog omedelbart kontakt med DnB NOR:s kame-
rala avdelning (accounting department) som har ansvaret for flaggningen. Det
radde emellertid en viss osakerhet om det skulle flaggas da det har inte rorde
sig om en sedvanlig kdp-/saljtransaktion. Flaggningsanmalan séandes darfor
forst sent pa morgonen den 2 november 2007.

Sett fran ett aktiekursperspektiv var DnB NOR:s flaggningsanmaélan inte viktig

da Fujitsu redan hade kommunicerat att man hade passerat 90 procent och att
man ville genomféra transaktionen.
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Tillampliga bestammelser

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) stadgas bl.a.
foljande.

Enligt 4 kap. 3 § ska den som innehar aktier (den anmalningsskyldige) under
de forutsattningar som anges i 5 § samma kapitel skriftligen anmadla en &ndring
av innehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen.

Av 4 kap. 1 § framgar att skyldigheten att anmala en &ndring av innehavet till-
lampas i fraga om aktier utgivna av ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad.

Enligt 4 kap. 5 § forsta stycket ska en &ndring av ett innehav anméalas om &nd-
ringen medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3
och 90 procent, eller

2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillampningen av 5 § till den anmal-
ningsskyldiges innehav réknas aktier som denne innehar i eget namn och for
egen rakning eller i eget namn fér ndgon annans rakning.

| 4 kap. 10 § forsta stycket 1 stadgas att en anmélan enligt 3 § ska ha kommit in
till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da den
anmalningsskyldige ingatt avtal om forvarv eller 6verlatelse av aktier eller na-
gon annan andring i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a 8§ forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en sér-
skild avgift ska tas ut av den som inte i ratt tid fullgor skyldigheten att géra
anmaélan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8.

Av 6 kap. 3 a § andra stycket 2 framgar att den sérskilda avgiften vara lagst
15 000 kronor och hdgst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 c § far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om dver-
tradelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sarskilda skal.

Finansinspektionens beddémning

Mandator AB é&r ett svenskt aktiebolag var aktier fram till och med den 21 de-
cember 2007 var upptagna till handel pa en reglerad marknad.

DnB NOR har anmélt att man den 31 oktober 2007 minskade sitt innehav i
Mandator AB, sa att innehavet kom att understiga ett flaggningspliktigt grans-
varde i bolaget. En sddan anmélan om andring av innehavet skulle ha kommit
in till Finansinspektionen senast den 1 november 2007, men kom in forst den
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2 november 2007. Anmélan om &ndring av innehavet har saledes kommit in till
Finansinspektionen for sent och grund foreligger darmed att paféra DnB NOR
en sérskild avgift.

Finansinspektionen far besluta att sarskild avgift ska utga med lagst 15 000
kronor och hogst 5 miljoner kronor. Var avgiften ska hamna inom intervallet
bor framst avgoras av hur allvarlig dvertradelsen &r i det enskilda fallet (prop.
2006/07:65 s. 329). Enligt Finansinspektionens Riktlinjer for bestammande av
sarskild avgift for overtradelser av 4 kap. lagen (1991:980) om handel med fi-
nansiella instrument (flaggningsbestammelser) ar det lampligt att till grund for
berakningen av sarskild avgift lagga dels marknadsvardet (borsvardet) pa den
emittent vars aktier en flaggning avser, dels hur lang forseningen ar (se dven
Lansréattens i Stockholms I&n &nnu inte lagakraftvunna dom den 5 februari
2009 i mal nr 16006-08). Den 31 oktober 2007 uppgick Mandator AB:s mark-
nadsvarde till ndra 54 miljoner euro. DnB NOR:s anmélan till Finansinspektio-
nen &r forsenad med en (1) handelsdag. Avgiften bor darfor, i enlighet med
ndmnda riktlinjer, bestdmmas till 50 000 kronor.

Finansinspektionen provar i det foljande om det finns skél att efterge avgiften
helt eller delvis.

| forarbetena till LHF framgar att vid bedémningen av om sarskild avgift ska
sattas ned, bor kunna beaktas om den berdrde &r en person som har insynsstéll-
ning och for samma transaktion pafors sarskild avgift enligt lagen (2000:1087)
om anmélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument. Vidare
bor vissa typer av dvertradelser kunna beddémas lindrigare &n andra, t.ex. de fall
dar det handlar om évertradelse av bestimmelserna om flaggning efter ett of-
fentliggorande av bolagshandelser (prop. 2006/07:65 s. 242).

| forevarande fall har DnB NOR:s anmalningsskyldighet uppstatt med anled-
ning av att man avyttrat aktier inom ramen for ett offentligt uppkdopserbjudan-
de. Dessutom ar DnB NOR:s anmalan forsenad med endast en (1) handelsdag.
Mot bakgrund av dessa omstandigheter finner Finansinspektionen vid en sam-
lad bedémning att 6vertradelsen kan betraktas som ringa och att det saledes f6-
religger skal for eftergift av den sarskilda avgiften. Avgiften ska efterges i sin
helhet.
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