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Foreskrifter g(f)??(XX
om Andring i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:2) Utkom fr'ﬁn irycket

om viardepappersrorelse;

beslutade den xx ménad 2026.

Finansinspektionen foreskriver' med stod av 6 kap. 1 § 28 forordningen
(2007:572) om viardepappersmarknaden i friga om Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2017:2) om vérdepappersrorelse

dels att nuvarande 7 kap. 11-22 §§ ska betecknas 7 kap. 14-25 §§,

dels att 7 kap. 8—10 §§ och nya 7 kap. 14, 15, 18 och 21 §§ ska ha foljande lydelse,
dels att rubrikerna nirmast fore nuvarande 7 kap. 11 och 22 §§ ska séttas ndrmast
fore nya 7 kap. 14 respektive 25 §,

dels att det ska infGras tre nya paragrafer, 7 kap. 11-13 §§.

7 kap.

8§ 19-25 §§ finns bestimmelser om villkor for att ett virdepappersinstitut ska fa
ta emot investeringsanalyser fran en tredjepart utan att det ska betraktas som en er-
sttning eller forman enligt 9 kap. 21 eller 22 § lagen (2007:528) om virdepap-
persmarknaden.

Vid tillampningen av 9-25 §§ ska handelskommentarer och andra skriddarsydda
handelsradgivningstjanster som ar ouppldsligt knutna till utférandet av en tran-
saktion i ett finansiellt instrument inte anses utgora investeringsanalyser.

9 § Ett virdepappersinstitut far ta emot en investeringsanalys fran en tredjepart utan
att det ska betraktas som en ersittning eller forman enligt 9 kap. 21 eller 22 § lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden, om

1. tredjeparten inte deltar i utforandetjanster,

2. tredjeparten inte ingér i en koncern dir nagot foretag erbjuder utférandetjénster
eller formedlingstjénster, och

3. vardepappersinstitutet arligen bedomer den anvénda analysens kvalitet, anvand-
barhet och virde samt hur den analys som anvénds kan bidra till béttre investe-
ringsbeslut.

10 § Ett viardepappersinstitut far — utover vad som anges i 9 § — ta emot en investe-
ringsanalys fran en tredjepart utan att det ska betraktas som en erséttning eller formén
enligt 9 kap. 21 eller 22 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, om insti-
tutet

! Ifr Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2024 om marknader
for finansiella instrument och om é&ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/2811.

Ange datum



FFFS 20XX:XX

1. har tréffat ett avtal med tredjeparten diar metoden for ersittning framgér, in-
begripet hur den totala kostnaden for investeringsanalys beaktas nér de totala kost-
naderna for investeringstjdnster faststills, 1 de fall dér tredjeparten tillhandahéller
bade utférandetjdnster och investeringsanalyser,

2. arligen bedomer den anvinda analysens kvalitet, anvéndbarhet och virde samt hur
den analys som anvénds kan bidra till bittre investeringsbeslut,

3. informerar sina kunder om

a) huruvida institutet anvinder gemensam eller separat betalning for utférande-
tjdnster och investeringsanalys, och

b) vilken typ av information som institutet limnar nir gemensam respektive separat
betalning anvinds,

4. ger sina kunder tillging till institutets riktlinjer for betalning for utférandetjénster
och investeringsanalys, och

5. uppfyller kraven i

a) 11-12 samt 25 §§, om institutet anvinder gemensam betalning for utférande-
tjénster och investeringsanalys, eller

b) 13 och 25 §§, om institutet anviander separat betalning for investeringsanalys.

11§ Nar ett viardepappersinstitut som anvinder gemensam betalning for utforande-
tjdnster och investeringsanalys kinner till de totala kostnaderna som kan hanfGras
till investeringsanalyser frén en tredjepart, ska institutet dokumentera dessa kost-
nader. Institutet ska om en kund begir det, &rligen tillhandahalla kunden information
om kostnaderna.

12 § Om ett vérdepappersinstitut betalar gemensamt for utférandetjénster och
investeringsanalys ska det informera sina kunder om hur det forhindrar eller hanterar
intressekonflikter enligt 9 kap. 9 § lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.

13 § Ett vérdepappersinstitut som betalar separat for en investeringsanalys ska
betala med egna medel eller kundmedel. Om institutet betalar med kundmedel ska
det folja 14-24 §§.

14 § Ett virdepappersinstitut som betalar separat for en investeringsanalys med
kundmedel, ska anvinda ett sdrskilt konto for analysutgifter (analyskonto) som
kontrolleras av institutet.

15 § Ett virdepappersinstitut fir komma &verens med en kund om att den ska betala
for en investeringsanalys om den bidrar till de beslut om investeringar som kunden
tar eller som institutet tar for kundens rékning (analysavgift). Det ska framgé av
overenskommelsen vilken analysavgift kunden ska betala och hur ofta den ska
betalas. Analysavgiften far inte dndras utan att kunden forst far tydlig information
om &ndringen. Institutet ska sétta in analysavgiften som det tar ut frén kunden pé ett
sadant analyskonto som anges i 14 §.

18 § Ett viardepappersinstitut ska sékerstélla att dess analysbudget dr baserad pa en
rimlig beddmning av institutets behov av investeringsanalyser. Styrelsen ska se till
att medlen for inkop av investeringsanalyser fordelas pé ett 1dmpligt och kontrollerat



satt. Syftet dr att budgeten ska forvaltas och anvéndas sé att det bast gynnar institutets
kunder.

Institutets kontroller enligt forsta stycket ska omfatta hela verifikationskedjan for
utbetalningar till de leverantérer som tillhandahéller investeringsanalyser, och for
hur de utbetalda beloppen faststills utifrdn kvalitetskriterierna i 19 §. Institutet far
inte anvinda medel fran analysbudgeten och analyskontot for internt analysarbete.

21 § Ett vardepappersinstitut som anvénder ett analyskonto ska, i samband med att
institutet kommer 6verens med en kund om att den ska betala en analysavgift enligt
15 §, ldamna information om det budgeterade beloppet for investeringsanalyser och
den beridknade analysavgiften for kunden. Kunden ska dven fa arlig information om
den totala analysavgift som den har betalat.

Dessa foreskrifter trider i kraft den 6 juni 2026.

JOHAN ALMENBERG

Charlotte Eliasson
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