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FINANSINSPEKTIONEN
BANKERNAS RANTOR OCH UTLANING KV 4,2012

Sammanfattning

Bade bankernas finansieringskostnad och utlaningsrantor till foretag och hushall
sjonk betydligt under det fjarde kvartalet 2012. Samtidigt 6kade bankernas margi-
naler fér nya bolan nagot. Utlaningen till svenska foretag och hushall 6kade under
det fjarde kvartalet, men i en lagre takt an tidigare. Under 2013 kommer Finans-
inspektionen (FI) utreda mojliga atgarder for hur kreditinstituten ska kunna 6ka
kundernas insyn i hur de faktiska utlaningsrantorna fér bolan bestams.

Utldningen till svenska icke-finansiella foretag och hushall fortsatter att
oka, om dn i lagre takt dn tidigare. Utlaningstillviaxten for 14n till
svenska hushaill for bostadsindamal var oférindrad jamfort med fore-
gaende kvartal. Utlaningstillvixten for lan till icke-finansiella foretag
minskade under det fjarde kvartalet 2012 och uppgick till 1,7 procent.
En del foretag anser att det var svrare dn normalt att finansiera sin verk-
samhet under det fjirde kvartalet jimfort med kvartalet innan. Dock
uppgav majoriteten av tillfrigade foretag att deras finansieringsmoilig-
heter var oforindrade jimfort med det tredje kvartalet.

Svenska storbanker ir vilkapitaliserade och har fortsatt god tillgang till
billig finansiering. Enligt FI:s berikningar har bankernas finansierings-
kostnad minskat med 0,60 procentenheter under kvartalet. Aven
utlaningsrantorna till hushall har sjunkit kraftigt, men inte lika mycket
som finansieringskostnaden. Bruttomarginalen for ett nyutgivet tre-
ménaders bolan har darfor 6kat ndgot och var i genomsnitt 1,33 pro-
centenheter under kvartalet. Marginalen da dven dvriga kostnader ar
avdragna, nettomarginalen, 6kade ocksa och uppgick till 0,64 procent-
enheter i genomsnitt under kvartalet. Det innebir en 6kning med

0,07 procentenheter jimfort med kvartalet innan. Att nettomarginalen
har 6kat beror ocksa pa att kostnaden for att hilla en reserv av likvida
tillgdngar minskade under kvartalet enligt FI:s berikningar.

FI:s uppdrag att 6vervaka kreditinstitutens kreditgivning och kredit-
villkor fortsitter dzven under 2013. FI har ocksa fatt ett nytt uppdrag som
innebir att utreda och redovisa mojliga dtgirder for hur kreditinstituten
ska kunna 6ka kundernas insyn i hur de faktiska utliningsrintorna for
boldn bestams. Uppdraget ska avrapporteras till regeringen senast den

1 augusti 2013.

SAMMANFATTNING 3



FINANSINSPEKTIONEN
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Bakgrund

Finansinspektionen (FI) har fatt i uppdrag av regeringen att granska hur banker
och andra kreditinstitut anpassar sig till ékade kapitalkrav. Granskningen ska
omfatta vilka effekter denna anpassning far fér utlaning och rantesattning pa lan
till hushall och féretag. Rapporten ska publiceras kvartalsvis.

4 BAKGRUND

For att stirka den finansiella stabiliteten och undvika framtida finans-
kriser har ett nytt internationellt ramverk for banksektorn tagits fram
(Basel 3). Reglerna omfattar bland annat 6kade kapitaltackningskrav.
Stora delar av regelverket kommer genomféras genom en ny forordning
och ett nytt direktiv (CRR/CRD 4) som for nirvarande férhandlas inom
EU. Finansdepartementet, Riksbanken och FI har dven kommunicerat
att Sverige avser att infora ytterligare kapitalkrav pa systemviktiga ban-
ker." Aven om de nya reglerna dnnu inte har tritt i kraft 4r det tydligt att
kreditinstituten i Sverige i stor utstrickning redan har anpassat sig till de
kommande kraven. Detta sker dels pa grund av de nya reglerna, dels pa
grund av att deras finansiirer och andra aktérer pd marknaden, som
kreditvirderingsforetag, kriver att kreditinstituten haller mer kapital.
Utover dessa krav har FI infort kvantitativa krav pa likviditetsticknings-
grad (LCR).? De nya reglerna beskrivs i bilaga 1.

De nya reglerna och de forandrade villkoren pa finansmarknaden inne-
bir férutom att de blir mer motstandskraftiga aven en 6kad kostnad for
kreditinstituten. Dessa kostnader mdste baras av nigon — antingen av
aktiedgarna eller av kunderna. Om kostnaderna ska fordelas pa aktie-
dgarna sker det i form av lagre avkastning. De nya reglerna innebir att
kreditinstituten ska ha hogre kapitalbuffertar och stabilare finansiering,
vilket leder till mindre riskfyllda kreditinstitut. Det borde innebira att
aktiedgarna accepterar en ligre avkastning pa sitt investerade kapital.
Kreditinstituten har ocksa mojlighet att hoja priserna for sina tjinster
och sin utldning, och dirmed ligga éver kostnaderna pa sina kunder.
Regeringen har gett FIi uppdrag att granska hur anpassningen hos kre-
ditinstituten paverkar villkoren for féretag och hushall.

Uppdraget i regleringshrevet

Uppdraget ar att évervaka kreditinstitutens anpassning till 6kade kapital-
tackningskrav och hur de paverkar svenska foretag och hushall. Uppdraget
innebar bland annat att:

Granska vilka effekter kreditinstitutens anpassning far for kreditgivningen till
féretagen och hushallen, inklusive bolanemarginaler.

Félja kreditinstitutens rantesattning och aven stalla rantesattningen i rela-
tion till institutens upplaningskostnader for olika Ioptider.

Vid ett av redovisningstillfallena ska analysen omfatta en redogérelse for hur
och i vilken omfattning kreditinstituten fore 2012 har anpassat sig till 6kade
kapitaltackningskrav samt vilka effekter detta fatt for féretag och hushall.

1 Se http://www.fi.se/Press/Pressmeddelanden/Listan/Nya-kapitalkrav-pa-
svenska-banker/

2 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2012:6) om krav pa likviditetstack-
ningsgrad och rapportering av likvida tillgdngar och kassafloden.
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Uppdraget rapporteras kvartalsvis fér 2012. I denna fjarde rapport redo-
visar FI hur utldningen till hushall och icke-finansiella foretag har
utvecklats under det fjarde kvartalet 2012. Dessutom presenterar FI pre-
cis som i tidigare rapporter sin berikning av bruttomarginalen respek-
tive nettomarginalen for nya tremdnaders bolan.

FI har ocksa i regleringsbrevet for 2013 fatt i uppdrag att 6vervaka kre-
ditinstitutens kreditgivning och kreditvillkor till icke-finansiella foretag
och hushall. Dessutom ska rapporten som avser det tredje kvartalet 2013
innehdlla en redogorelse for i vilken omfattning kreditinstituten under
2013 har anpassat sig till 6kade kapitaltickningskrav i jimforelse med
2012 och vilka effekter det har fatt fér icke-finansiella féretag och hus-
hall. T regleringsbrevet for 2013 har FI dven fitt ett nytt uppdrag som
innebar att utreda och redovisa mojliga dtgiarder for hur kreditinstituten
ska kunna oka kundernas insyn i hur de faktiska utlaningsrantorna for
boldn bestims. Detta uppdrag ska redovisas senast den 1 augusti 2013.
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Utlaning, inlaning och rantor

Kreditinstitutens utlaning till svenska icke-finansiella foretag och hushall fortsatter
att 6ka, om an i avtagande takt. Utlaningen till icke-finansiella féretag 6kade med
1,7 procent under det fjarde kvartalet, vilket ar lagre an under féregaende kvartal.
Utlaningen till svenska hushall fér bostadsandamal ékade med 4,6 procent under
det fjarde kvartalet, vilket innebar en oférandrad tillvaxttakt. Utlaningsrantorna
till bade icke-finansiella foretag och hushall sjonk betydligt under perioden.
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UTLANING TILL HUSHALL OCH FORETAG

De svenska kreditinstitutens utldning till svenska icke-finansiella foretag
och hushall fortsitter att 6ka, om dn i avtagande tillvixttakt. Utldiningen
uppgick vid utgdngen av det fjarde kvaratalet till 4 616 miljarder kronor?,
vilket motsvarar 130 procent av BNP (diagram 1). Utldningen till
svenska hushall utgér omkring en tredjedel av de svenska kreditinstitut-
ens totala utldning och utlaningen till icke-finansiella féretag utgor
omkring en fjirdedel (diagram 1). Sett 6ver de senaste 15 aren har
utlaningen till svenska hushall och till utlandet 6kat. Ovrig utlaning ar
oforiandrad eller har minskat under tidsperioden. Det dr framfor allt
andelen utldning till icke-finansiella féretag som har minskat i relation
till den totala utlaningen.

Utlaning till hushall

Utldningen till svenska hushall fortsitter att 6ka, men i en lagre takt dn
tidigare. Utlaningen utgors av bostadslan, konsumtionslan och 6vriga
lan.* Den totala utlaningen till svenska hushall uppgick till 2 765 miljar-
der vid utgangen av det fjiarde kvartalet 2012. Over 80 procent av utla-
ningen ir for bostadsindamal.’ Tillvixttakten i utliningen for bostads-
indamal ir oférindrad sedan foregiende kvartal och var 4,6 procent det
fjirde kvartalet (diagram 2). Darmed haller den langsiktigt avtagande
trenden i sig for tillvixten i utliningen. I euroomradet vinder utliningen
for bostadsindamal uppat och tillvixttakten uppgick till 1,3 procent vid
utgdngen av det fjarde kvartalet.

Lan till hushall for konsumtionsindamal utgor cirka sex procent av den
totala utldningen till hushéllen. Tillvixttakten i utlaningen till hushall
for konsumtionsindamal har minskat fran borjan av 2007 fram till mit-
ten av 2009 och varit relativt oférindrad sedan dess. Vid utgdngen av det
fjarde kvartalet 2012 var tillvixttakten 5 procent (diagram 3).

3 Alla in- och utldningsvolymer och in- och utliningsrintor i detta avsnitt ir
himtade fran SCB finansmarknadsstatistik 2013-01-28 om inget annat anges.
De avser utldning frin Monetira finansinstitut (MFI) som inkluderar banker,
bostadsinstitut, finansbolag och 6vriga MFI (kommun- och foéretagsfinansie-
rande institut, monetira investeringsfonder, monetira virdepappersbolag och
fondkommissionirer samt 6vriga monetira finansinstitut).

4 Konsumtionsldn avser ldn utan sikerhet, si kallade blancoldn, samt lin som ir
garanterade av andra 4n stat och kommun. Ovriga 1an bestar av de ldn som
inte faller under ndgon av kategorierna bostadslan eller konsumtionslin. Defi-
nitionerna av konsumtionslan och 6vriga lan ar himtade frin SCB och fér mer
utforliga definitioner se www.scb.se.

5 Hushallen har dven indirekta 1dn for bostadsindamal i form av lan till bostads-
rittsforeningar. Dessa ingdr i statistiken for 1an till icke-finansiella foretag.
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Foretagens finansiering

Icke-finansiella foretag har mojlighet att finansiera sin verksamhet
genom internt eller externt kapital. Det interna kapitalet bestar framfor
allt av aktiekapital och interna medel. Det externa kapitalet bestar i
huvudsak av lanefinansiering i form av banklan, virdepappersupplaning
eller koncernupplaning. Det externa kapitalet kan dven bestd av handels-
krediter.

Banklin dr det vanligaste sittet for foretag att finansiera sig pa. Eftersom
bankernas utlaningsvilja och utliningsmarginaler paverkas av mark-
nadsforhédllanden har andra typer av finansieringsmojligheter blivit mer
aktuella i samband med den senaste finanskrisen. Som komplement till
att lana fran banker kan foretagen finansiera sig genom antingen rante-
birande virdepapper eller koncernlan (diagram 4).

Lan fran kreditinstitut

Den vanligaste finansieringsformen for svenska icke-finansiella foretag ar
lan fran kreditinstitut, som star fér 44 procent av den totala finansiering-
en.” Under de senaste 15 dren har foretagens finansiering i form av lan
frin kreditinstitut dock minskat som andel av féretagens totala finansie-
ring. Tillvixttakten i utlaningen till icke-finansiella foretag minskade
under det fjirde kvartalet, men ir fortsatt positiv. Tillvixttakten for det
fjirde kvartalet var 1,7 procent jaimfért med 2,8 procent kvartalet innan
(diagram 5). Utlaningen uppgick till 1 850 miljarder kronor vid slutet av
det fjarde kvartalet 2012.* T euroomradet fortsitter utldningen till icke-
finansiella foretag att minska, som den har gjort sedan juni 2012.

Rintebdrande virdepapper

De icke-finansiella foretagen finansierar sig via rintebirande virdepap-
per genom att emittera certifikat eller obligationer. Det dr vanligast att
foretagen emitterar obligationer, det vill siga virdepapper med en loptid
over ett ar. Emissioner av foretagsobligationer ir forknippade med stora
administrativa kostnader. Dirfor dr det fraimst stora och medelstora
foretag som har mojlighet att utnyttja virdepappersmarknaden som
finansieringskilla.

Finansiering genom rantebarande virdepapper i Sverige och utlandet
utgor 16 procent av de icke-finansiella foretagens finansiering. Sedan
borjan av 2010 har foretagens upplining genom rantebarande vardepap-
per 6kat med 110 miljarder kronor och uppgick till 642 miljarder kronor
vid utgdngen av det tredje kvartalet 2012.° Samtidigt ir andelen i forhal-
lande till féretagens 6vriga finansiering i stort sett oférandrad under
samma period (diagram 4). Minga foretag har tidigare uppgett att de
soker marknadsfinansiering som alternativ till banklian och annan finan-
siering.!'” Det syns i att antalet emittenter har 6kat och att det har blivit
en storre spridning av kreditvirdigheten, men det syns dnnu inte i statis-
tiken som en 6kad andel av foretagens totala finansiering. Till skillnad
fran statistik i Sverige visar statistik for euroomradet att finansieringen
genom rantebirande virdepapper har 6kat dar. Vid utgangen av det

6 Handelskrediterna bestar av kundfordringar och leverantorsskulder.

7 Avden totala utlaningen till svenska icke-finansiella foretag bestér cirka 8 pro-
cent av si kallade syndikerade lan dir banker gir samman i kreditgivningen
till ett foretag for att dela pa risken.

8 En stor del av denna utlining dr knuten till fastighetssektorn i ndgon form.

9 Kailla: SCB Balansstatistik. Statistik som avser det fjirde kvartalet 2012 publi-
ceras den 21 mars 2013.

10 Se Riksbankens foretagsintervjuer, januari 2012 och maj 2012.
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tredje kvartalet hade finansieringen genom rintebirande viardepapper
okat bade volymmaissigt och som andel av féretagens totala finansiering
jamfort med motsvarande kvartal 2011.1

Koncernupplaning i utlandet

Finansiering genom koncernupplining i utlandet utgor en stor del av de
svenska icke-finansiella foretagens finansiering. Med koncernupplining
avses i det hir fallet 1an mellan foretag inom en koncern dir nagon del av
koncernen idr verksam pa den svenska marknaden och nagon del ir verk-
sam i utlandet. Det kan darmed vara ett utlindskt moderbolag med ett
svenskt dotterbolag, men det kan ocksa vara ett svenskt moderbolag
med ett utlandskt dotterbolag. Finansieringsformen ir alltsd endast moj-
lig for foretag som ingér i en koncern som ar delvis verksam i utlandet.
Koncernuppldningen i utlandet utgor 37 procent av foretagens totala
finansiering och har 6kat som andel av den totala finansieringen under
de senaste 15 aren (diagram 4).

De icke-finansiella foretagens mojlighet till finansiering

Foretagen upplever att deras finansieringsmojligheter under det fjirde
kvartalet 2012 i stort sett var oférindrade jimfort med foregdende kvar-
tal. I Konjunkturinstitutets konjunkturbarometer'? uppgav tre fjardede-
lar av de tillfrigade foretagen att finansieringsméjligheterna under det
senaste kvartalet var oférindrade. Den resterande fjardedelen anser att
det var svdrare an normalt att finansiera sin verksamhet. Det frimsta
skilet som uppges ar simre mojligheter att fa banklin, men méanga upp-
ger ocksd att det beror pd simre mojligheter att finansiera sig med eget
kapital eller att banklanen har blivit dyrare. Bland de tillfrigade ban-
kerna i ALMI:s laneindikator'® uppgav visserligen en majoritet av ban-
kerna att deras utlaningsmarginal till icke-finansiella foretag var ofor-
indrad under det fjirde kvartalet 2012. En tredjedel av bankerna menar
dock att deras utliningsmarginaler har ¢kat.

En tinkbar forklaring till att vissa foretag bedomer att det dr svirare dn
normalt att finansiera sin verksamhet ir att konjunkturen har férsimrats
och ocksa ar simre an normalt. Detta bekriftas delvis i Riksbankens
senaste foretagsundersokning.™ De tillfrigade foretagen bedomer att
konjunkturlaget i januari 2013 var betydligt simre in normalt och att
det har forsamrats jamfort med i september 2012. De framst bidragande
orsakerna till den svaga konjunkturen uppges vara en vikande interna-
tionell efterfragan och en starkare svensk krona. Den europeiska skuld-
krisen och omvirldsutvecklingen fortsitter att vara de storsta orosmol-
nen framover.

I euroomrédet fortsitter bankernas kreditvillkor for de icke-finansiella
foretagen att vara relativt restriktiva.” Kreditvillkoren bedéms visser-
ligen vara ndgot battre under det fjirde kvartalet 2012 jaimfort med kvar-
talet innan, men de var samtidigt nigot hardare 4n i normala fall. Den
frimsta anledningen till detta ir den generella ekonomiska utvecklingen
som ocksd gjorde att bankerna ckade sina utliningsmarginaler ndgot
under kvartalet. Samtidigt ar foretagens efterfragan pd finansiering
ocksa nagot lagre.

11 Se ECB Euro area securities issues statistics, september 2012.
12 Se Konjunkturinstitutets Konjunkturbarometer, januari 2013.
13 Se ALMI Laneindikator, december 2012.

14 Se Riksbankens foretagsundersokning, januari 2013.

15 Se ECB Bank lending survey, januari 2013.



6. BANKERI\]AS INLANINGSRANTA
TILL HUSHALL (procent)
6

w

1 4 o
WAl 3
e
©
0 Q ‘ ‘ \ 'iz
~ ~¥ v ~
QQ‘O Qéb Q\’Q Q\’m
v ) v v

Samtliga konton
@ [onton med villkor

7. MARKNADSRANTOR (procent)

|2

._.
Kalla: Reuters Ecowin

Stibor tre manader
@ Reporanta

@ Sakerstalld obligation tva ar

FINANSINSPEKTIONEN
BANKERNAS RANTOR OCH UTLANING KV 4,2012

INLANING FRAN HUSHALL OCH FORETAG

De svenska icke-finansiella foretagen ckade sin inldning hos svenska kre-
ditinstitut med 5 procent under det fjirde kvartalet. Inlaningen vixte
mer dn under foregdende kvartal och uppgick till 708 miljarder kronor.
Det motsvarar 38 procent av kreditinstitutens utlaning till icke-finan-
siella foretag. Inladning fran de icke-finansiella foretagen vixer visserligen
snabbare in kreditinstitutens utlining till desamma men eftersom voly-
men inlining fortfarande ir ligre in volymen utlining har kreditinsti-
tuten ett inldningsunderskott.

Svenska hushall fortsitter att 6ka sitt sparande genom insittningar pa
banken. Samtidigt har de fortfarande ett lagt sparande i form av inldning
relativt hushdll i de flesta andra europeiska linder. Tillvixten i inld-
ningen var 8,5 procent pa arsbasis under det fjarde kvartalet 2012, vilket
ar ndgot ligre in under det tredje kvartalet. Vid slutet av det fjarde kvar-
talet sparade hushallen 1219 miljarder kronor pa inlaningskonton hos
svenska kreditinstitut. Det motsvarar 44 procent av kreditinstitutens
utlaning till hushéllen. Inldningen 6kar dock snabbare an utlaningen.

Samtidigt som hushallen har 6kat sin inldning hos svenska kreditinstitut
har inldningsrintorna till hushallen fortsatt att sjunka under det fjarde
kvartalet. Den genomsnittliga rintan pa nya avtal for hushéllens samt-
liga inldningskonton uppgick till 0,82 procent vid utgdngen av det fjirde
kvartalet jimfort med 1,0 procent under féregiende kvartal (dia-

gram 6).'° Den genomsnittliga inldningsrantan for konton med sirskilda
villkor, som uttagsrestriktioner, var 1,62 procent, det vill siga nistan

dubbelt sa hog.

MARKNADS- OCH UTLANINGSRANTOR

Marknadsrintorna paverkar savil bankernas finansieringskostnader
som hushaéllens och foretagens kostnader for att Iina pengar. Riksban-
ken sankte reporintan med 0,25 procentenheter till 1,0 procent under
det fjirde kvartalet 2012. Interbankrintan, den rinta som bankerna
betalar for att [aina av varandra (Stibor), pa tre méanaders loptid har
ocksa sjunkit under kvartalet. Interbankrintan har sjunkit mer 4n repo-
rantan under perioden, vilket innebir att skillnaden mellan dessa rantor
har minskat ytterligare. Det kan indikera att bankerna dr mer villiga att
lana ut till varandra an tidigare och pa att oron i det finansiella systemet
har minskat. Vid tider av finansiell oro tenderar bankernas vilja att lana
ut till varandra att minska vilket gor att rantorna stiger.

En vanlig missuppfattning ar att bankerna finansierar sig till en kostnad
som motsvaras av reporantan. Kopplingen mellan reporantan och ban-
kernas utldningsrantor har forsvagats sedan finanskrisen. Kostnaden for
bankernas finansiering ir till exempel relaterad till rintan pa siker-
stillda obligationer. Rintorna bade pa interbankmarknaden och p
sikerstillda obligationer har sjunkit under det fjarde kvartalet (dia-
gram 7). Skillnaden mellan rintorna har samtidigt 6kat marginellt.

Bostadsinstitutens utliningsrintor till hushall fortsitter att sjunka.
Deras genomsnittliga ranta pd nya boldn med tre manaders rintebind-
ningstid var 2,98 procent vid utgingen av det fjarde kvartalet jamfort

16 Ibegreppet samtliga konton ingdr transaktionskonton och inlaning férknip-
pad med vissa villkor. Dessa villkor kan bland annat vara begriansningar av
antal uttag eller viss bindningstid. Med nya avtal menas bide ny inlaning och
inldning dir det skett férindringar i villkoren under perioden. Alla inklude-
rade konton omfattas av insdttningsgarantin.

UTLANING, INLANING OCH RANTOR 9
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med 3,43 procent foregiende kvartal (diagram 8). Aven pa lingre l6p-
tider har rantorna sjunkit. Rantan p3 ett nytt bolan med ett till fem &rs
rantebindningstid har sjunkit fran 3,31 procent till 2,94 procent fran
kvartal tre till kvartal fyra. Rintan pa bolan med lingre rintebindnings-
tid ligger fortsatt ligre 4n rintan for tre manaders rintebindningstid,
iven om skillnaden minskat ndgot under det fjirde kvartalet.

Rintorna pa nya lan till icke-finansiella foretag har sjunkit under 2012. 1
slutet av det fjirde kvartalet var bankernas genomsnittliga rinta pd nya
lan med tre mdnaders rintebindningstid 2,90 procent jimfort med

3,17 procent kvartal tre (diagram 9). Skillnaden mellan interbankrantan
med tre manaders l1optid och bankernas utliningsranta till foretag har
okat under det fjarde kvartalet och ligger pa en hog niva i en historisk
jamforelse.

RANTENETTO

Bankernas rintenetto utgérs av skillnaden mellan deras ranteintikter
och rintekostnader. Ranteintikterna avspeglar vad banken tjanar pa
riantebirande tillgingar som bostadsutlining. Rintekostnaderna
avspeglar hur mycket banken betalar for sina rintebiarande skulder som
upplining for att finansiera bostadslan eller fér kundernas inlaning.

Storleken pa rintenettot beror pa bankens in- och utldningsmarginaler.
Inldningsmarginalen ir positiv om rintan som banken betalar till kun-
derna pd deras inlaning ar lagre 4n den rianta bankerna pd olika satt kan
fa genom att placera inldningen. P4 motsvarande satt ar utliningsmargi-
nalen positiv om banken kan lana ut pengar till en hogre rinta 4n den
ranta som den lanar upp till. Hogre marginaler pa in- och utldningen
leder alltsd till ett hogre riantenetto for banken. Storleken pa riantenettot
beror dock inte enbart pa marginalerna i in- och utldningen utan dven pa
volymerna av rintebirande tillgdngar och skulder.

De svenska storbankernas sammanlagda rantenetto uppgick till 28 mil-
jarder kronor under det fjirde kvartalet 2012 (diagram 10). Rintenettot
okade dirmed nagot jimfort med foregidende kvartal. Rantenettot har
successivt okat sedan det fjarde kvartalet 2010. Okningen beror delvis pa
att bankernas marginaler har 6kat, men det beror ocksa pa att deras
totala volym av rintebirande skulder och tillgdngar har 6kat.
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Bankernas marginaler pa bolan

Kundernas utlaningsranta och bankernas finansieringskostnad sjonk betydligt
under det fjarde kvartalet. Samtidigt 6kar bruttomarginalen fér ett nyutgivet
tremanaders bolan och lag i genomsnitt pa 1,33 procentenheter fjarde kvartalet
2012. Marginalen nar daven 6vriga kostnader dragits av, nettomarginalen, uppgick
till 0,64 procentenheter. Det innebar en 6kning med 0,07 procentenheter jamfort
med kvartalet innan.

Att berikna den exakta kostnaden for boldn dr komplicerat och kriver
information om den enskilda bankens kostnader. Genom att skapa en
enkel modell kan Fl illustrera bankernas kostnader som ar forknippade
med bolan och hur dessa har utvecklats over tiden.

FI har tillsammans med Riksbanken tagit fram en modell for att berikna
en finansieringskostnad. Modellen bygger pa vissa antaganden och ir en
forenkling av verkligheten. Det finns flera forklaringar till férenklingen,
dels att modellen ska vara enkel att forstd, dels att statistiken inte alltid
finns tillginglig eller ir mojlig att publicera av sekretesskil.”” Genom att
berikna bankernas alla kostnader som ar forknippade med bolan och
jamfora dessa med faktiska utliningsriantor gir det att berikna en mar-
ginal for nyutgivna bolén.

Modellen ar enkel och generell och kan anvindas for att berikna en
bolanemarginal f6r nyutgivna bolan for en enskild bank. Ytterligare
transparens skulle kunna uppnds om de banker som bedriver bolane-
verksamhet sjalva anvinder liknande berikningsmetoder som FI.

BANKERNAS FINANSIERINGSKOSTNAD

For att berikna de kostnader som ir forknippade med att finansiera ett
nyutgivet boldn anvinds information frin de svenska storbankerna och
deras bostadsinstitut.'s Finansieringskostnaden som FI beriknar utgor
ett genomsnitt av de senaste 90 dagarna och bestdr av kostnaden for ett
nytecknat bostadslan med tre ménaders rantebindningstid."”

Genom att studera skuldsidan pa balansrikningen for storbankernas
bostadsinstitut uppskattar FI hur stor andel som olika finansierings-
kallor utgor av den totala finansieringen. Finansieringskillornas andel
skiljer sig mellan bankerna och i modellen har FI anvint ett genomsnitt
av bankernas andelar.?® Andelarna varierar 6ver tiden. Finansierings-
killorna i modellen ir sikerstillda obligationer och 6évrig finansiering.
Den 6vriga finansieringen bestar av icke-sikerstilld marknadsupplaning

17 For en detaljerad beskrivning av modellen se bilaga 2.

18 Modellen bygger pa statistik fran Swedbank, Nordea och Handelsbanken och
deras bostadsinstitut (Swedbank Hypotek, Nordea Hypotek och Stadshy-
potek). I och med att SEB:s bostadsinstitut har inkluderats i moderbolaget in-
gir SEB Boldn endast i berikningarna fram till och med 2006.

19 Av nya boldn ir cirka 58 procent tecknade med tremédnaders rintebindnings-
tid. Av den totala boldnestocken ir 46 procent tecknade med tremanaders rin-
tebindningstid. Rintebindningstid idr inte detsamma som lanets [6ptid, som
vanligen ir betydligt lingre.

20 FI gor antagandet att boldn dr 100 procent skuldfinansierade. Modellen tar
alltsd inte hinsyn till kostnaden for eget kapital.

BANKERNAS MARGINALER PA BOLAN 11
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och inldning fran bankernas kunder.*! Den genomsnittliga l6ptiden for
bankernas emitterade sikerstillda obligationer tillats variera 6ver tid i
modellen.?

Genom att tilldela varje finansieringskilla en kostnad och direfter vikta
dessa utifran férdelning och uppskattad 16ptid av finansieringen beriknas
bankernas finansieringskostnad (diagram 11).% For de sikerstillda obli-
gationerna anvinder FI dagsnoterade marknadsriantor pa andrahands-
marknaden. Det innebir att FI gor antagandet att bankerna finansierar
sig via marknaden varje dag. Antagandet innebir en férenkling eftersom
bankerna i praktiken inte emitterar sikerstallda obligationer varje dag.

Bankerna inkluderar vanligtvis dven tidigare kvartal niar de berdknar sin
finansieringskostnad. Det betyder att samtliga utestdende sikerstallda
obligationer tas i beaktande och att kostnaden for deras finansiering blir
ett genomsnitt for en lingre tidsperiod dn ett kvartal. Skillnaden i finan-
sieringskostnad mellan det aktuella kvartalet och foregiende kvartal
beror pa rinteskillnaden mellan de obligationer som forfaller och de som
emitteras under kvartalet. Pa grund av skillnader i berikningsmetoder
kan FI:s berikning av finansieringskostnaden skilja sig frin bankernas
beriknade finansieringskostnad vissa kvartal. Dock bor utvecklingen
under en lingre period vara liknande.

Enligt FL:s berikningar har den genomsnittliga finansieringskostnaden
for att finansiera nytagna tremanaders lin minskat med 0,60 procent-
enheter fran det tredje kvartalet och uppgick i genomsnitt till 1,76 pro-
cent under det fjirde kvartalet 2012.>* Nedgéngen beror frimst pa att
rantan for sikerstillda obligationer har sjunkit under kvartalet.

BRUTTOMARGINAL PA BOLAN

Genom att jimfoéra den genomsnittliga rintan som kunderna faktiskt
har betalat under det fjirde kvartalet 2012 med den genomsnittliga
finansieringskostnaden under samma kvartal kan en bruttomarginal for
ett nytecknat bolan beriknas. Anledningen till att FI viljer att kalla
denna marginal f6r bruttomarginal ir att den inte tar hinsyn till de
andra kostnader, utéver finansieringskostnaden, som dr forknippade
med bostadsutlaning. Bruttomarginalen kan siledes inte likstillas med
bankernas vinst pd nya bolén.

FI:s berakningar av bruttomarginalen visar att den sjonk kraftigt och
var pressad under dren fram till den senaste finanskrisen. Det berodde pa
att finansieringskostnaden steg samtidigt som hog konkurrens om
bolanetagarna ledde till att utlaningsrintorna inte steg i samma
utstrickning. Efter krisen har bruttomarginalen stigit och var under det
fjarde kvartalet i genomsnitt 1,33 procentenheter (diagram 12). Motsva-
rande siffra for det tredje kvartalet var 1,27 procentenheter.

21 For en beskrivning av de olika finansieringskillorna se ”Bankernas rintor och
utlining, kv 1: 2012”. http://www.fi.se/brul_2012

22 Loptidsinformation ir himtad fran Association of Swedish Covered Bond is-
suers (ASCB).

23 En mer ingdende beskrivning av FI:s berikningar finns i bilaga 2.

24 Eftersom det dr praxis att det rorliga benet i rinteswappar inom euroomradet
ar sex manader istillet for tre manader (som ir praxis i det svenska systemet)
har FI frin och med det fjirde kvartalet inkluderat en rinteswap som omvand-
lar sexménaders floden till tre mdnader i berikningen for finansieringskostna-
den i euro. Andringen innebir att finansieringskostnaden var 2,36 procent
istillet for 2,33 procent under det tredje kvartalet.
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Nir det giller analysen av finansieringskostnad 6ver tid kan konstateras
att dven under den mest akuta fasen av finanskrisen férutsitter modellen
att bankerna finansierar sig till gillande marknadsrantor. Samtidigt
erbjod Riksbanken lan till bankerna till betydligt mer formanlig rinta.
Riksbankens utestdende lan till bankerna var som storst i februari 2009
och uppgick da till 427 miljarder kronor. Det motsvarar cirka 17 procent
av storbankernas emitterade virdepapper vid samma tidpunkt. Under
finanskrisen garanterade staten dven bankernas upplining inom ramen
for garantiprogrammet. [ mitten av 2009 var statens dtagande inom
garantiprogrammet som storst och uppgick till 354 miljarder kronor. T
diagram 13 visas utlaningsrintan uppdelad i bruttomarginal och finan-
sieringskostnad.

NETTOMARGINAL PA BOLAN

Utover de direkta finansieringskostnaderna finns det 4ven andra kost-
nader som ir forknippade med bankverksamhet och dirmed bolan.
Dessa kostnader maste fordelas mellan bankens olika verksamhetsomra-
den och maéste dirfor tas i beaktande nir banken bestimmer sin boldne-
rinta. En jimforelse mellan den genomsnittliga rinta som konsumen-
terna betalar och bankernas finansieringskostnad plus 6vriga kostnader
for nyutgivna bolin ger en nettomarginal for nya boln.

Ovriga kostnader for bostadsutlaning

De 6vriga kostnaderna for bostadsutldning varierar mellan olika banker
och bestar i FI:s modell av administrativa kostnader, kostnad for att
halla en likviditetsreserv, kostnad for forvintade kreditférluster samt
skatt. FI har uppskattat ett genomsnitt for de fyra svenska storbankerna.
FL:s berakningar av de 6vriga kostnaderna uppgar sammanlagt till 0,69
procentenheter. Kostnaden for att halla en likviditetsreserv har minskat
sedan det tredje kvartalet.

Administrativa kostnader dr bland annat kostnader for personal, lokaler
och datorsystem. Dessa kostnader ir ofta gemensamma for hela bank-
koncernen och maste dirfor fordelas pa de olika verksamhetsomridena.
Enligt FI:s uppskattning uppgick de administrativa kostnaderna for
bolan det fjarde kvartalet 2012 till 0,30 procentenheter.

For att sikerstilla att bankerna kontinuerligt kan finansiera sin boline-
stock, 4ven under perioder av finansiell stress, har de en reserv av likvida
tillgdngar. Dessa tillgdngar kan omsittas om bankens normala finansie-
ringskillor skulle utsittas for storningar. Att inneha en likviditetsreserv
ar forknippat med vissa kostnader som enligt Fl:s berikningar i genom-
snitt uppgick till 0,11 procentenheter under det fjarde kvartalet 2012.
Det innebir att de har minskat med 0,04 procentenheter sedan det tredje
kvartalet.

Vidare bor bankerna rikna med att vissa boldnetagare inte fullt ut kan
betala ranta och amortering pa sina boldn. De forluster som banken gor
till f6ljd av detta kallas for kreditforluster. Nir en bank beviljar ett bolin
maste den ta hinsyn till forvintade framtida kreditforluster. Baserat pa
bankernas nuvarande berikningsmodeller antar FI att de genomsnittliga
kostnaderna for férvintade kreditforluster uppgér till 0,05 procentenhe-
ter over tiden.

BANKERNAS MARGINALER PA BOLAN 13
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Slutligen dras en kostnad for skatt av som enligt Fl:s berakningar upp-
gick till 0,23 procentenheter under det fjirde kvartalet 2012.% D4 alla
kostnader inklusive skatt dr avdragna fran utliningsrintan kvarstir en
nettomarginal. Nettomarginalen for ett nyutgivet boldn var enligt FI:s
berikningar 0,64 procentenheter i genomsnitt under det fjarde kvartalet.
Det innebir att nettomarginalen har okat jamfort med det tredje kvarta-
let 2012 da den uppgick till 0,57 procentenheter. Okningen beror p4 att
utldningsrintorna inte har sjunkit i lika stor utstrickning som finansie-
ringskostnaden och pa att kostnaden for att hilla en likviditetsreserv har
minskat sedan det tredje kvartalet. I diagram 14 visas bankernas genom-
snittliga finansieringskostnad, 6vriga kostnader och nettomarginal.

Precis som bruttomarginalen var nettomarginalen pressad fram till kri-
sen och har direfter 6kat successivt (diagram 15). Aven for nettomargi-
nalen pdverkas analysen av den mest intensiva perioden av finanskrisen
av antagandet att bankerna finansierar sig till gdllande marknadsrantor.
Under denna period erbjod dock Riksbanken 14n till bankerna till betyd-
ligt mer férmanlig rinta dn gillande marknadsrintor.

25 Iden forsta och andra rapporten har skattesatsen schablonartat riknats som
en tredjedel av bruttomarginal minus 6vriga kostnader. Fran och med den
tredje rapporten anvinds gillande skattesats 26,3 procent.
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Kundernas samtliga banktjanster

Okad transparens kring bolanemarginalerna kan vara en hjalp i férhandlingen mel-
lan kunden och banken om bolanen. For en fungerande konkurrens kravs valinfor-
merade kunder, kunder som férhandlar om sina villkor och kunder som ar villiga
att byta bank. Det ar viktigt att forsta samtliga delar av sina banktjanster och
produkter. Det ar ocksa ett individuellt beslut av banken vilka kunder som ska fa
l[ana och till vilka villkor.

Banken bestimmer vilken rinta och vilka avgifter som en kund ska
betala for sitt [an, men det finns ofta en mojlighet for kunden att for-
handla. I forhandlingssituationen befinner sig konsumenten ofta i ett
informationsunderlige gentemot banken. Ett av syftena med denna rap-
port ir att oka forstaelsen for hur bankernas kostnader ser ut. Till slut ar
det dock upp till kunden att underska vad det personliga erbjudandet
blir och jimféra mellan flera olika banker.

Den utldningsrinta som banken annonserar pa till exempel sin webb-

plats kallas listrinta. Listrantan skiljer sig oftast fran den rinta som kun-

den och banken kommer éverens om. Bankernas rorliga listrintor har

sedan 2002 i genomsnitt varit ungefir 0,2 procentenheter hogre in den
16. SKILLNAD MELLAN LISTPRIS faktiska ranta som kunderna i genomsnitt betalar for sina rorliga 1an2¢
OCH FAKTISK RANTA, (procentenheter) (diagram 16). Det betyder att bankerna kan ge en viss rabatt pd den

o2 ranta som de presenterar pa sin webbplats.?’
0,25 Det ir dock inte bara forhandlingsskickligheten som avgor vad konsu-
menten fir for rinta pa sitt bolan. Konsumenternas ekonomiska for-
0,2 = utsittningar skiljer sig at, vilket betyder att olika lintagare utgor olika
stora risker for banken. Faktorer som paverkar forhandlingsutrymmet dr
0,15 £ bland annat lantagarens inkomst och storlek pa andra tillgangar samt
“i hur stor del av bostaden som konsumenten vill 1dna till. Slutligen ir det
01— %;: upp till banken om kunden ska fa 1dna och till vilken ranta.?
o
3 Iforhandlingen ingdr dven att diskutera olika rintebindningstider for
0,05 2 utlaningen. I den modell som FI presenterar i denna rapport diskuteras
% endast bankernas marginaler utifran tremdnadersrintan. Varje kund
0 . p°4

N maste 6verviga for- och nackdelar med valet av rintebindningstid. Valet
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¢ beror pa kundens situation och hur stor den premie dr som kunden kan
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tinka sig att betala for att binda sina bostadsldn och dirmed med siker-
het veta vad lanet kostar under en lingre tid. Att byta rintebindningstid
eller att siga upp ldnet under den tid som rintebindningstiden l6per ir
ofta forenat med en avgift, kallad rinteskillnadsersittning.

Tremanaders bolan

Det ir dven viktigt for kunden att 6verviga vilket utrymme som finns for
att amortera pa sitt bolin. Den genomsnittliga amorteringstiden for
bostadslan med belaningsgrader under 75 procent som amorteras upp-
gick 2012 enligt FI:s bolaneundersokning till 140 ar. Samtidigt 4r ande-
len amorteringsfria bolan, med beldningsgrader under 75 procent, cirka

26 Enrorlig rinta ir i de flesta fall inte helt "rorlig”, utan har en bindningstid pa
3 médnader.

27 Imodellen, som redovisats i tidigare avsnitt, anvinds den genomsnittliga rin-
ta som kunden faktiskt betalar, det vill siga efter rabatt.

28 Konsumenten kan till sin hjilp finna vigledning i Finansinspektionens
allminna rdd (FFFS 2011:47) om krediter i konsumentférhallanden.

KUNDERNAS SAMTLIGA BANKTJANSTER 15
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70 procent.” Det kan dock konstateras att 1dn med hoga beldningsgrader
i mycket storre utstrickning amorteras och pa kortare tid 4n tidigare.

KUNDEN SES SOM EN HELHET

Eftersom boldnet ofta ir den storsta bankaffiren man gor i sitt liv viljer
manga konsumenter bank utifran var de fir den mest férméanliga
boldnerintan. Dirfér anviander banker ibland bolin som en lockpro-
dukt. I samband med férhandlingen om boldnet kan banken erbjuda
olika typer av helkundslésningar som innebir att de ger en billigare
boldnerinta i utbyte mot att konsumenten samlar alla sina banktjanster i
banken. Det ar inte ovanligt att en bank erbjuder en lagre ranta pa
boldnet om hushéllet binder upp sig pd andra tjanster. Det ar viktigt att
ha i atanke att dessa ovriga tjanster innebar kostnader, i vissa fall for
manga ar framover. Det faktum att bankerna presenterar en helkunds-
l6sning gor det enkelt for kunderna men det dr samtidigt svart att sir-
skilja kostnaderna for olika tjanster.3°

Sparande i fonder ir ett exempel pa en faktor som bankerna kan viga in i
helkundslosningen. Att hushéllen fokuserar pa sparande ir positivt, men
det dr ocksa viktigt att fondspararen dr medveten om att det dven ir for-
knippat med avgifter. Avgifter for fond- och pensionssparande dras auto-
matiskt av frin fondernas avkastning eller frin det insatta beloppet och
kan darfor vara svira att uppskatta for kunden. Att vara uppmirksam pa
vilka avgifter som fondsparandet dr forknippat med kan spela stor roll for
avkastningen. En kund som sparar 1 000 kronor i manaden i tio &rien
genomsnittlig fondportfolj betalar cirka 11 800 kronor i avgifter.’!

Att beakta vilken inldningsrinta som banken erbjuder pa olika konton
ar ocksa en viktig parameter for en kunds privatekonomi. Inlaningsrin-
tan spelar stor roll pa lingre sikt pa grund av rinta-pa-rinta effekten’,
och passivitet fran kundens sida kan dirfoér kosta pengar i form av mis-
sade ranteintikter. En kund som later hela l6nen std kvar pa ett trans-
aktionskonto utan rinta, i stillet for att spara 1 000 kronor varje minad
pd ett inlaningskonto med rinta, gar under en tiodrs period miste om
cirka 5 100 kronor.*

Det ar dven viktigt att vara medveten om att andra tjanster sisom betal-
kort, virdepappersdepa och betaltjianster i de flesta fall ar forknippade
med en avgift. Det ar darfor betydelsefullt att dven forhandla om, eller
atminstone beakta, villkor och pris pd tjanster utéver bolanet.

29 Se rapporten Den svenska bolinemarknaden, 7 mars 2013.

30 Viss vigledning avseende detta ges i Finansinspektionens foreskrifter och all-
minna rdd (FFFS 2004:4) om finansiell ridgivning till konsumenter.

31 Iberikningen antas att fondportfoljen har samma foérdelning som svenska
hushills sammanlagda fondférmégenhet, vilken bestdr av 67 procent aktie-
fonder, 19 procent blandfonder, § procent rintefonder och 9 procent 6vriga
fonder (killa SCB 14 februari 2013). FI har anvant genomsnittliga férvalening-
savgifter som dr haimtade frin AMF:s rapport "Avgifterna pa fondmarknaden
2011”. Forvantad avkastning himtas frin berikningen av det sa kallade Nor-
man-beloppet (killa Morningstar). For svenska fonder ir skillnaden mellan
forvaltningsavgiften och TER (Total Expense Ratio), som anvinds i Norman-
beloppet, ofta marginell.

32 Daden utbetalade rintan stir kvar pa inliningskontot tjinas rinta dven pa
den. Detta innebir att det belopp som rintan beriknas pa nista gang har 6kat.

33 Genomsnittlig rinta p3 ett inliningskonto utan villkor var vid utgdngen av
det fjirde kvartalet 0,82 procent och rintan pa transaktionskonton antas vara
0 procent.
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Bilaga 1. Ny reglering

For att stirka den finansiella stabiliteten och undvika framtida finanskri-
ser infors nya regler for banksektorn inom EU. Reglerna omfattar bland
annat 6kade kapitaltickningskrav. Finansdepartementet, Riksbanken
och FI anser att Sverige, for att virna om stabiliteten i det svenska finan-
siella systemet, behover ga lingre in Baselkommitténs® 6verenskom-
melse fran 2010% och EU-kommissionens forslag till ny férordning om
kapitaltickning och likviditet.*® FT har aven beslutat om en ny reglering
av likviditetstickningsgrad som tradde i kraft 1 januari 2013.

KAPITALTACKNINGSREGELVERK

Jamfort med icke-finansiella foretag bestir bankers balansrikning av en
relativt liten andel eget kapital och den har minskat 6ver tiden. Syftet
med det egna kapitalet ar att bankerna ska kunna absorbera forluster.
En av lirdomarna fran finanskrisen ir just att det behovs hogre krav pa
bankernas kapital. Dirfor har Baselkommittén utfirdat ett nytt ram-
verk, Basel 3, som bland annat innehdller 6kade krav pa kapitaltickning.

Vad innebar de nya kapitaltdackningsreglerna?

Frin och med 2013 planeras de nya kapitaltickningsreglerna att inforas
for svenska banker. Inom EU sker inférandet av Baselkommitténs ram-
verk genom en ny kapitaltickningsforordning och ett nytt direktiv (CRR
respektive CRD4).%” Enligt EU-kommissionens forslag skulle de nya
kapitaltickningsreglerna trida i kraft den 1 januari 2013. Eftersom for-
handlingar mellan det Europeiska radet och EU-parlamentet fortfarande
pagar ar det oklart nir reglerna kommer att trada i kraft.

I det forslag till CRR/CRD4 som presenterats av EU-kommissionen
krivs att banker, lite forenklat, ska ha minst 7 procent i kirnprimirkapi-
tal®® fran 4r 2019. FI, Finansdepartementet och Riksbanken kom dock i
november 2011 6verens om att fororda att detta krav ska gilla i Sverige
redan fran och med 2013. De svenska myndigheterna férordar dessutom
att de fyra stora svenska bankkoncernerna Handelsbanken, Nordea,
SEB och Swedbank, utover detta ska ha ytterligare paslag. Med det fore-
slagna paslaget ska deras kdrnprimarkapital uppga till minst 10 procent
av de riskvigda tillgdngarna fran 2013 och 12 procent fran 2015. Alla
svenska storbankskoncerner uppfyller redan idag det kommande kravet
pa 10 procent (diagram 17).

Det finns flera tungt vigande skal for att stilla hoga krav pa svenska
storbanker. De svenska storbankerna finansierar sig i stor omfattning
genom att [dna pa de internationella kapitalmarknaderna, vilket gér dem

34 Baselkommittén for banktillsyn verkar under Bank for International Settle-
ments (BIS) och utvecklar bland annat standarder for reglering och tillsyn av
banker. Baselkommitténs forslag ir rekommendationer som maste genomforas
pa nationell niva for att bli bindande reglering.

35 For att lisa mer om Baselkommiténs 6verenskommelse se: http://www.bis.
org/publ/bcbs189.htm.

36 Se: http://www.fi.se/Press/Pressmeddelanden/Listan/Nya-kapitalkrav-pa-
svenska-banker/.

37 Capital Requirements Regulation (CRR) och Capital Requirements Directive
4 (CRD4).

38 Kirnprimirkapital definieras som eget kapital, d.v.s. aktiekapital, bundna re-
server, arets resultat, balanserat resultat m.m. minskat med vissa avdrag som
t.ex. goodwill.

BILAGA 1 17
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Kélla: Storbankernas rapporter

kansliga for storningar pa dessa marknader. Bankerna ar dessutom
mycket stora i férhallande till den svenska ekonomin. Om en eller flera
svenska storbanker maste riddas kan det medfora stora kostnader for
samhillet och skattebetalarna. Marknaderna har dessutom lirt sig av
historien och utgar ofta fran att staten kommer att ingripa for att ridda
stora banker. Uppfattningen att det finns en underférstddd garanti fran
staten gor att storbankerna bade kan finansiera sig billigare in vad som
annars hade varit fallet, och ta storre risker.

De svenska storbankerna har gradvis stiarkt sin kapitaltickning. Tre av
fyra storbanker tog in nytt eget kapital genom emissioner under den
akuta fasen av finanskrisen 2009. Direfter har de riskvigda tillgingarna
minskat, bdde beroende pa att riskvikter pa befintliga tillgdngar sjunkit
och att bankerna skiftat sin verksamhet till mindre riskfyllda tillgingar
(diagram 18).

LIKVIDITETSREGLERING

Utover kapitaltickningsregler innehéller Baselkommitténs 6verenskom-
melse i Basel 3 dven kvantitativa krav som syftar till att minska bankers
likviditetsrisker. Att en bank far problem med sin likviditet innebar for-
enklat att den for tillfillet inte har tillrickligt med likvida medel till-
gingliga for att betala sina forfallande skulder. Orsaken till likviditets-
problem kan vara att en bank har utfiardat ett langfristigt lan, exempelvis
ett bolan, med finansiering p4 kortare 16ptid. Bankens kortfristiga finan-
siering ska sdledes terbetalas innan den fatt tillbaka pengarna for
boldnet. Under normala omstindigheter ar det latt for banken att fornya
sin kortfristiga finansiering pa de finansiella marknaderna. Daremot
finns det, under perioder av finansiell stress som under den senaste
finanskrisen, en risk att banken hamnar i likviditetsproblem.

Vad innebér de nya likviditetskraven?

De tidigare svenska bestimmelserna for finansiella foretags likviditet
inneholl inga kvantitativa likviditetskrav. FI har beslutat om att inféra
ett kvantitativt krav pa lividitetstickningsgrad fran den 1januari 2013.%

FL:s foreskrifter baseras pa riktlinjer frin Baselkommittén om beriakning
av likviditetstickningsgrad (Liquidity Coverage Ratio, LCR), som fast-
stalldes i slutet av 2010. I borjan av 2013 antog Baselkommittéen en glo-
bal minimistandard for likviditetstickningsgrad som en del av

Basel 3-regelverket. Skillnaden fran 2010 innebir i korthet att flera till-
gangar till en viss del fair medriknas som likvida tillgdngar och att ban-
kerna far lingre tid pa sig att uppfylla de nya kraven.*’

LCR siger i korthet att banker ska ha tillrickligt med likvida tillgdngar
for att kunna ticka sina forvintade betalningsutfloden i en stressad situ-
ation under de nirmaste 30 dagarna.*’ Om en bank hamnar i likviditets-
problem kan den omsitta sina likvida tillgingar och pa sd sitt mota de
utfléden som sker under perioden.

FL:s foreskrifter kommer att gilla for de kreditinstitut och viardepappers-
bolag vars balansomslutning per den 30 september foregdende ar ar
storre An 100 miljarder kronor. Det innebir det att dtta kreditinstitut och

39 SeFinansinspektionens foreskrifter (FFFS 2012:6) om krav pa likviditetstick-
ningsgrad och rapportering av likvida tillgdngar och kassafloden.
40 Se http://www.bis.org/press/p130106.htm.

41 Likvida tillgdngar omfattar i detta sammanhang huvudsakligen statspapper
och till viss del sdkerstillda obligationer.
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deras finansiella foretagsgrupper kommer att omfattas av regleringen
under 2013. Kravet giller pd aggregerad valutanivd, men ocksa i de
enskilda valutorna euro och US-dollar. Detta ir for att sikerstilla god
likviditetshantering dven i de utlindska valutor som svenska kreditinsti-
tut och virdepappersbolag i huvudsak finansierar sig med, och dir moj-
ligheterna till likviditetsstod fran Riksbanken dr mer begrinsade. Defi-
nitionerna i FL:s foreskrifter kommer i forlingningen anpassas till den
slutgiltiga globala standarden men fram till dess giller de tuffare svenska
reglerna.

FI har sedan sommaren 2011 kravt inrapportering* av likviditetsrisker
fran alla i Sverige verksamma kreditinstitut och virdepappersbolag som
har en balansomslutning 6ver 5 miljarder kronor.

Som komplement till LCR har Baselkommittén dven foreslagit ett mer
langsiktigt, strukturellt matt som kallas stabil nettofinansieringskvot
(Net Stable Funding Ratio, NSFR). Detta syftar till att banker i storre
utstrickning ska finansiera langfristiga tillgdngar med langfristiga skul-
der. Banker ska alltsa battre matcha loptiderna i sin finansiering vilket
ger ett mer stabilt banksystem. De internationella diskussionerna kring
NSFR ir dock inte lika langt gangna som fér LCR och enligt Baselover-
enskommelsen ska NSFR inforas forst ar 2018. FI och Riksbanken har
patalat vikten av att bittre matcha tillgingar mot skulder. Den senaste
finanskrisen har ocksd gjort banker och andra marknadsaktorer med-
vetna om det. Detta har sannolikt bidragit till att de svenska storban-
kerna redan har forlangt 1optiderna péa sina skulder sedan den akuta kri-
sen, vilket r ndgot som FI ser som positivt.

42 Se Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2011:37) om rapportering av likvi-
ditetsrisker for kreditinstitut och virdepappersbolag.
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Bilaga 2. Berakning av finansierings-
kosthad och 6vriga kostnader

FORDELNING AV BANKERNAS FINANSIERING

De olika finansieringskillornas andel av den totala finansieringen har
uppskattats genom att studera skuldsidan pa balansrikningen for de
svenska storbankernas bostadsinstitut. Finansieringsandelar dr berak-
nade genom ett aggregat av Swedbank Hypoteks, Nordea Hypoteks och
Stadshypoteks finansieringskallor 6ver perioden 2002-2011. SEB Bolan
ingdr i berakningarna dren 2002—2006. Darefter inkluderades SEB
Boldn i moderbolaget och hypoteksbolaget kan darfor inte sirskiljas
frin banken.

Modellen innehaller foljande finansieringsslag:
m sikerstillda obligationer SEK (16ptid tva och fem &r)
m sikerstillda obligationer EUR (l6ptid tvd och fem ar)

m ovrig finansiering - inlining och icke-sikerstilld upplaning

TABELL 1. Fordelning av finansieringen vid utgangen av det fjarde
kvartalet 2012 (procent)

Sakerstallda i SEK 53,1
Sakerstallda i EUR 17,7
Ovrig finansiering 29,2

Volymer for de sikerstillda obligationerna himtas fran statistik éver
emitterade virdepapper fran SCB. Ovrig finansiering bestar av emitte-
rade certifikat i svenska kronor och euro samt lin fran moderbolaget,
som till storsta delen bestar av inldning. Volymen for certifikat i svenska
kronor respektive euro himtas ocksa frain SCB. Lan frin moderbolaget
uppskattas vara lika stor som nettoskulden till kreditinstitut, vilket
beriknas som skillnaden mellan bolagets skulder till kreditinstitut och
utlaning till kreditinstitut. Volymerna for respektive finansieringsslag
omvandlas sedan till andelar av den totala finansieringsvolymen. Dessa
andelar varierar 6ver tiden.

Loptid

Genomsnittlig 16ptid pa emitterade sikerstillda obligationer himtas
fran statistik frain SCB och Association of Swedish Covered Bond issu-
ers. Loptiden i modellen varierar 6ver tiden. For att uppna observerad
loptid anvinds i berikningarna den kombination av tvdariga och fem-
ariga sikerstillda obligationer som uppnar den faktiska léptiden.

KOSTNADER FOR BANKERNAS FINANSIERING

For att prissitta bankernas olika finansieringsslag anvinds data fran
rantemarknaden. Genom interpolering uppskattas en kostnad for siker-
stallda obligationer med en exakt 16ptid pa tvd och fem &r i svenska kro-
nor respektive euro. Dessutom kompenseras for rainteomvandling genom
ranteswappar for sikerstillda obligationer i svenska kronor, och for
rante- och valutaomvandling for sikerstillda obligationer i euro. Rinte-
och valutaomvandling innebir vanligtvis en kostnad som beror pa vilken
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16ptid och valuta som omvandlas. Ovrig finansiering, som framst bestar
av inldning, prissitts med tremanaders interbankrinta. Inldningen kan
hanteras pa olika sitt. FT har valt att se inldiningen som en finansierings-
kalla. Att bedriva inldningsverksamhet dr dock forknippat med vissa
kostnader, vilket talar emot att prissitta inldiningen med inlaningsrin-
tan. Den 6vriga finansieringen bestar dven till viss del av icke-sikerstilld
upplining som ir dyrare in inldning. Det ir for att reflektera dessa fak-
torer som FI valt att prissitta 6vrig finansiering med tremanaders inter-
bankrinta.

Finansieringskostnad

Vid en sammanvigning av férdelningen for finansieringsslagen, 16ptids-
fordelningen och kostnaderna for de olika finansieringsslagen kommer
FI fram till en finansieringskostnad. Eftersom all Idngsiktig finansiering
ar omvandlad till treménadersrantor genom swappar avser kostnaden
finansiering av ett nytt [in med tremé&naders rantebindningstid.

OVRIGA KOSTNADER

Administrativa kostnader

Administrativa kostnader utgors frimst av kostnader for personal, loka-
ler och datorsystem. I FI:s modell uppskattas de administrativa kost-
naderna for ett bolan utifrin data fran bankkoncernernas och hypo-
tekens drsredovisningar. Enligt FI:s uppskattning uppgar detta paslag till
i genomsnitt 0,30 procentenheter.* Vid de historiska berakningarna
varierar paslaget pa drsbasis.

Kostnader for att hdlla en likviditetsreserv

Svenska banker maste, for att uppfylla de skarpare likviditetskraven, for-
linga loptiden pé sin finansiering samt halla en likviditetsreserv av en
viss storlek. Kostnaden for att hilla en likviditetsreserv uppskattar FI till
0,11 procentenheter det fjirde kvartalet 2012. Den uppstar genom att
banken behover investera en del av sin upplining i tillgingar med relativt
lag avkastning.

Kostnader for forvantade forluster

Det finns alltid en sannolikhet for att en boldnekund inte kommer att
kunna betala rinta och amortering. Banken har tillging till historiska
data 6ver denna sannolikhet och kompletterar det med statistik éver hur
mycket av det utldnade beloppet som de kan tinkas atervinna vid en
eventuell betalningsinstillelse. P4 detta sitt far banken den genomsnitt-
liga forvintade forlusten som ar forknippad med bostadsutldningen.
Forvintade kreditforluster kan variera mellan konsumenter eftersom
deras kreditrisker skiljer sig dt. I FI:s berikningar anvinds 6ver tiden en
kostnad for forvintade kreditforluster pa 0,05 procentenheter for en
genomsnittlig bolanetagare.

43 Uppskattningen baseras pa storbankernas drsredovisningar.

BILAGA 2 21



FINANSINSPEKTIONEN
BANKERNAS RANTOR OCH UTLANING KV 4,2012

22 ORDLISTA

Ordlista

Baselkommittén/Baselregelverket Den kommitté som férhandlar kring
regelverket fér banker och kreditinstitut som ska gilla internationellt.
Exempel pa 6verenskommelser ir kapitalkrav fér kreditinstitut, likviditets-
reservkrav och krav pa kreditinstituten att publicera information. Forsta
regelverket skapades 1988 och kallades Basel 1. For nirvarande diskuteras
och utformas Basel 3 som ska borja inforlivas 2013.

Belaningsgrad En procentsats som beskriver hur stor del av bostadens
marknadsvirde som ir belinat. Om bostadens marknadsvirde minskar sti-
ger beliningsgraden, givet att 1dnet hélls konstant.

Bostadsinstitut Kreditmarknadsbolag specialiserat pa langfristig finansie-
ring av fastigheter och bostadsritter. Kallas dven hypoteksbolag.

Bruttomarginal Skillnaden mellan kundens faktiska tremanaders utl-
ningsrinta och den kostnad som banken har for att finansiera ett nyutgivet
tremanaders bolan.

Certifikat Ett finansiellt instrument f6r handel pa penningmarknaden. Ett
certifikat dr ett skuldebrev som ges ut av till exempel en bank eller ett fore-
tag i syfte att lana pengar. Loptiden 4r maximalt ett 4r.

CRR/CRD 4 EU:s kapitaltickningsférordning (Capital Requirements Regu-
lation) och kapitaltickningsdirektiv (Capital Requirements Directive 4).

Eget kapital Post i foretagets balansrikning som visar skillnaden mellan
tillgdngar och skulder, innehallande exempelvis kapital som tillskjutits av
dgare, balanserade vinstmedel och reserver.

Emission Innebir att ett foretag ger ut en obligation, eller en annan typ av
vardepapper, i syfte att lana pengar pd marknaden.

Finansiella marknader Ett samlingsnamn for marknader dir finansiella
instrument handlas. De fyra viktigaste marknaderna ir valutamarknaden,
rantemarknaden, aktiemarknaden och derivatmarknaden.

Foretagsobligation Virdepapper som ges ut av ett foretag i syfte att ldna
pengar. Loptiden dr minst ett ar.

Interbankmarknaden Den marknad dir banker handlar rintor och valutor
sinsemellan.

Interbankrdanta En daglig referensrinta baserad pa de rintesatser for osik-
rade 1dn som banker erbjuder till andra banker. I Sverige kallas den rinta
som banker stiller till varandra for utldning i kronor for Stibor (Stockholm
Interbank Offered Rate). Den anvinds som referens for rintesittning eller
prissittning av derivatkontrakt.

Kapitalbuffert Kapital for att ticka forvintade eller oférvintade forluster.

Kapitalkrav Regler for hur mycket kapital ett foretag minst méaste halla for
att f4 bedriva verksamheten.

Kapitaltackning Ett matt pa hur stort kapital i férhdllande till riskvigda
tillgdngar som ett kreditinstitut (t.ex. en bank) och virdepappersbolag har
for att klara kommande forluster.

Kreditinstitut Ett begrepp som omfattar bade (i) banker (dvs. foretag som
har tillstind att bedriva bankrorelse) och (ii) kreditmarknadsforetag (dvs.
foretag som har tillstdnd att driva finansieringsrorelse). Gemensamt for (i)
och (ii) ar bland annat att foretagen har tillstind fran FI och star under FI:s
tillsyn.

Kreditrisk Risken att en lantagare inte fullgor sina forpliktelser.
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Karnprimarkapital Bestar av eget kapital, dvs. aktiekapital och ackumule-
rade icke-utdelade vinster efter avdrag for vissa poster sisom goodwill och
uppskjuten skattefordran. Det dr det kapital som har hogst kvalitet.

Likviditetstackningsgrad (LCR - Liquidity Coverage Ratio) Likviditets-
mitt definierat av Baselkommitén som miter en banks formaga att hantera
ett stressat nettoutflode av likviditet under 30 dagar. LCR pa 100 procent
innebir ndgot férenklat att en banks likviditetsreserv ir tillrickligt stor for
att banken ska kunna hantera ett ovintat likviditetsutfléde i 30 dagar.

Likviditet Tillgingen pd likvida medel, i forhallande till forfallande skul-
der. Ofta anvint for att ange ett bolags betalningsformaga pa kort sikt.

Likviditetsreserv/Likviditetshuffert Likvida tillgingar avsedda att mot-
verka likviditetsproblem.

Likviditetsrisk Risk for att fa svarigheter att infria sina betalningsitagan-
den. Se bilaga 1 for en mer utforlig beskrivning.

Listpris Den utlaningsrinta som kreditinstitut marknadsfor sig med.

Loptid Tidsperiod som dterstar till utbetalning av en skuld eller forfall av
en obligation. Ju langre l6ptiden ar, desto storre dr ranterisken.

MFI Monetira finansinstitut enligt SCB:s definition. Samlingsbegrepp for
bland andra banker, bolaneinstitut och andra kreditforetag.

Nettomarginal Skillnaden mellan faktisk tremdnaders utlaningsrinta till
kund och alla kostnader som dr férknippade med att bedriva bolaneverk-
samhet, det vill siga bruttomarginalen minus kostnader utéver finansie-
ringskostnaden.

Obligation En rintebirande I6pande skuldforbindelse, eller ett skuldebrev,
som ges ut (emitteras) av stat, kommun, kreditinstitut, hypoteksinstitut eller
storre foretag. Obligationer har i allminhet ling 16ptid, minst ett ar. Obli-
gationens nominella belopp dterbetalas nir l6ptiden gatt ut, diremellan sker
periodiska rinteutbetalningar.

Repordnta Riksbankens styrrinta. Den rinta som bankerna kan ldna eller
placera till hos Riksbanken pa sju dagar.

Riskvikt Virde som anvinds vid berikning av riskvigda tillgingar. For att
rakna fram bankens riskviagda tillgaingar multipliceras utldnat belopp med

en riskvikt. Riskvikten bestims utifran hur troligt det dr att laintagaren inte
kan fullgora sina linedtaganden och varierar saledes mellan lintagarna. En
hog riskvikt innebir storre risk dn en 1ag riskvikt.

Riskvdgda tillgangar De riskvigda tillgdngarna beriknas genom att ett
foretags samtliga tillgdngar och poster utanfér balansrikningen multipli-
ceras med riskvikter.

Réntehindningstid Den period under vilken riantan pa ett 1dn ir bunden.
For statsskuldviaxlar och de flesta statsobligationer dr rintebindningstiden
lika med linens resterande loptid.

Rénterisk Kinslighetsmitt for finansiella tillgdngar och skulder som miter
hur virdet forindras nir marknadsrintorna stiger eller faller.

Réanteswap Ett avtal mellan tvd parter att utbyta en viss rinta mot en annan
rianta under en i férvig bestamd tidsperiod och i enlighet med vissa villkor.

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR — Net Stable Funding Ratio) Likvi-
ditetsmatt definierat av Baselkommittén. Mattet stiller en banks stabila
finansiering i relation till dess illikvida tillgdngar under ett stressat scenario
som pagar i ett ar.
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Stibor (Aven interbankrinta) En daglig referensrinta baserad pa de rin-
tesatser for osikrade 1dn som banker erbjuder till andra banker. I Sverige
kallas den rinta som banker stiller till varandra for utlaning i kronor for
Stibor (Stockholm Interbank Offered Rate). Den anvinds som referens for
rantesittning eller prissittning av derivatkontrakt.

Swap Ett avtal mellan tva parter att utbyta en viss valuta eller rinta mot en
annan valuta eller rinta under en i forvag bestimd tidsperiod och i enlighet
med vissa villkor.

Sakerstdllda obligationer En obligation dir innehavaren har sirskild
formdnsritt i emittentinstitutets sikerhetsmassa vid en eventuell konkurs.
Syftet med sikerstillda obligationer ir att kreditrisken normalt ir ligre
jamfort med obligationer som inte ir sikerstillda, vilket medfér att upp-
laningskostnaderna sinks. Det dr bara kreditinstitut som far ge ut siker-
stillda obligationer efter tillstind av FI.
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