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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Lidh’s Forvaltnings Aktiebolag, 556229-5336,
ska betala sanktionsavgift med sjuttiofemtusen (75 000) kronor for under-
latenhet att inom foreskriven tid anmala transaktioner med aktier i

VA Automative i Hassleholm AB till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 8 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

AA har den 11 april 2017 anmaélt att hon &r en person i ledande
stallning i VA Automotive i Hasslenholm AB (VA Automative) och att hon har
genomfort foljande transaktioner.
- Hon har den 16 mars 2017 avyttrat 46 126 aktier a 3,72 kronor i
VA Automotive (transaktion 1).

- Hon har den 20 mars 2017 avyttrat 27 539 aktier a 3,64 kronor i
VA Automotive (transaktion 2).

- Hon har den 22 mars 2017 avyttrat 53 773 aktier a 3,52 kronor i
VA Automotive (transaktion 3).

- Hon har den 5 april 2017 avyttrat 111 298 aktier a 3,50 kronor i
VA Automotive (transaktion 4).

AA har den 12 april 2017 anmaélt att hon den 6 april 2017 har avyttrat
23 875 aktier a 3,50 kronor i VA Automotive (transaktion 5).

AA har den 16 augusti 2017 gjort en ny anmalan och da angett att
Lidh’s Forvaltnings Aktiebolag (bolaget) har genomfort transaktionerna 1-5.
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Fl Dnr 17-15889

I anmélan har bolaget angetts som person i ledande stallning. Det har dven
angetts att det inte foreligger nagot narstaendeforhallande mellan personen i
ledande stéllning och VA Automotive.

Vid bade transaktions- och anmélningstillfallena var VA Automative aktivt.
Under handlaggningen av arendet har dock framkommit att VA Automative
under ar 2018 har forsatts i konkurs.

Finansinspektionen har den 20 november 2017 tagit upp fragan om bolaget har
asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen
(EVU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot bolaget.

Bolaget har i yttranden anfort i huvudsak foljande. Efter att AA har
avslutat sin anstallning i ett dotterbolag till VA Automative har hon salt en del
av sitt aktieinnehav. Vid samtliga transaktioner har hon haft hjalp av en bank-
man. Tyvarr hade hon inte meddelat att hon var med i VA Automatives
styrelse, varvid bankmannen inte hade kdnnedom om att det rorde sig om en
transaktion utférd av en person i ledande stéllning. Néar detta uppdagades
skedde rapportering skyndsamt och utan dréjsmal. Bolaget &r nara kopplat till

AA och dessvarre uppmérksammade ingen av de personer som varit
behjalpliga i rapporteringen de felaktigheter som uppstatt. En bidragande orsak
till detta var att den insynslista som VA Automotive publicerat pa sin hemsida
anvandes som stod vid rapporteringen. | listan omnamns AA som
insynsperson med kommentaren privat”, vilket tyvarr har varit forvirrande i
detta sammanhang.

Bolaget har gett in underlag i form av bl.a. avrakningsnotor och en lista éver
insynspersoner i VA Automotive.

Finansinspektionens beddmning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Bolaget ar narstaende till en person som vid tidpunkten for anmélan var
styrelseledamot i och darmed hade en ledande stéllning i VA Automative.
Bolaget har saledes haft en skyldighet att till Finansinspektionen anmala
transaktioner avseende aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument
som ar utgivna av VA Automative. Sadana anmalningar ska goras utan
droéjsmal och senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

De ursprungliga anmalningarna avseende transaktionerna 1-4 gjordes den

11 april 2017. Anmaélan avseende transaktion 5 gjordes den 12 april 2017. Bada
anmalningarna inneholl dock brister pa sa sattatt ~ aa  felaktigt har
angetts som den som genomfort transaktionerna.

En ny anmalan avseende transaktionerna 1-5 gjordes den 16 augusti 2017.

Aven denna anmalan innehdll brister pa sa satt att uppgifter om person i
ledande stallning och narstaendeforhallande inte var korrekt angivna.
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Vid en jamforelse mellan de uppgifter som finns i anmalningarna den

11 och 12 april 2017 och de krav som uppstalls pa en anmélans innehall fram-
star bristerna inte som sa stora att de ursprungliga anmalningarna inte kan
anses vara godtagbara. Det ar saledes anmalningarna den 11 och 12 april 2017
som ska ligga till grund for Finansinspektionens fortsatta beddmning i rendet.

Om Finansinspektionen finner att det finns grund for ingripande sker detta
genom beslut om sanktionsavgift. Vid bestimmande av sanktionsavgiftens
storlek tillampar Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 18-3401,
tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften, som utgangspunkt, beraknas enligt en
schablonmodell. Vid berdkningen av sanktionsavgiften enligt schablon-
modellen beaktas transaktionens storlek, antalet handelsdagar som forseningen
avser och om den som begatt 6vertradelsen ar en fysisk eller juridisk person.
Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen aven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskilda fallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om det finns skal att avsta fran ingripande pa grund
av att dvertradelsen ar ringa eller ursaktlig, eller om det i dvrigt finns sérskilda
skal att avsta fran ingripande.

Transaktion 1

Transaktion 1 genomfordes den 16 mars 2017 och erséttningen vid avyttringen
uppgick till 199 691 kronor. En anmdlan om transaktionen skulle ha kommit in
till Finansinspektionen senast den 21 mars 2017. Bolaget har anmaélt trans-
aktionen den 11 april 2017, vilket &r for sent. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Om en anmalan till insynsregistret avseende en transaktion pa 199 691 kronor
ar mer an tva kalenderveckor, men mindre an fyra kalenderveckor sen kan,
enligt Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en juridisk person
beréknas till 53 000 kronor.

Transaktion 2

Transaktion 2 genomférdes den 20 mars 2017 och ersattningen vid avyttringen
uppgick till 99 922 kronor. En anmélan om transaktionen skulle ha kommit in
till Finansinspektionen senast den 23 mars 2017. Bolaget har anmaélt
transaktionen den 11 april 2017, vilket ar for sent. Det foreligger darfér grund
for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Om en anmalan till insynsregistret avseende en transaktion pa 99 922 kronor ar
mer an tva kalenderveckor, men mindre an fyra kalenderveckor sen kan, enligt
Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en juridisk person
beréknas till 30 000 kronor.
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Transaktion 3

Transaktion 3 genomfordes den 22 mars 2017 och ersattningen vid avyttringen
uppgick till 188 603 kronor. En anmdlan om transaktionen skulle ha kommit in
till Finansinspektionen senast den 27 mars 2017. Bolaget har anmaélt trans-
aktionen den 11 april 2017, vilket ar for sent. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Om en anmalan till insynsregistret avseende en transaktion pa 188 602 kronor
ar mer an tva kalenderveckor, men mindre an fyra kalenderveckor sen kan,
enligt Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften for en juridisk person
beréknas till 53 000 kronor.

Transaktion 4

Transaktion 4 genomfordes den 5 april 2017 och erséttningen vid avyttringen
uppgick till 387 791 kronor. En anmdlan om transaktionen skulle ha kommit in
till Finansinspektionen senast den 10 april 2017. Bolaget har anmélt trans-
aktionen den 11 april 2017, vilket &r en handelsdag for sent. Det foreligger
darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Om en anmalan till insynsregistret avseende en transaktion pa 387 791 kronor
ar en handelsdag sen kan, enligt Finansinspektionens riktlinjer, sanktions-
avgiften for en juridisk person beraknas till 12 000 kronor.

Transaktion 5

Transaktion 5 genomfordes den 6 april 2017 och erséttningen vid avyttringen
uppgick till 83 733 kronor. En anmélan om transaktionen skulle ha kommit in
till Finansinspektionen senast den 11 april 2017. Bolaget har anmélt trans-
aktionen den 12 april 2017, vilket &r en handelsdag for sent. Det foreligger
darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot bolaget.

Om en anmalan till insynsregistret avseende en transaktion pa 83 833 kronor &r
en handelsdag sen kan, enligt Finansinspektionens riktlinjer, sanktionsavgiften
for en juridisk person berdknas till 2 500 kronor.

Den sammanlagda sanktionsavgiftens storlek

Grundavgiften for dvertradelserna avseende transaktionerna 1-5 uppgar
sammanlagt till 150 500 kronor (53 000 + 30 000 + 53 000 + 12 000 + 2 500).

Enligt Finansinspektionens riktlinjer bor den omstéandigheten att en anmalan
innehaller brister i forhallande till kraven i artikel 19.6 i
marknadsmissbruksférordningen féranleda en hdjning av grundavgiften med
atminstone 25 procent.
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Finansinspektionen noterar att bolagets anmalningar den 11 och 12 april 2017
har innehallit brister pa sa satt att personen i ledande stéllning felaktigt har
angetts som den som genomfort transaktionerna. Mot denna bakgrund
konstaterar Finansinspektionen att grundavgiften ska hojas med

25 procent och darmed berdknas till 188 125 kronor (150 500 x 1,25).

Det har inte framkommit nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter i
évrigt som ska beaktas och som paverkar sanktionsavgiftens storlek.

Det &r den anmélningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmalan sker i ratt tid. Vad bolaget har anfort om att det har néra kopplingar
till AA och att den omstandigheten att hon star listad som insynsperson
pa VA Automotives hemsida har forsvarat rapporteringen medfor inte att
Overtradelserna kan anses vara ringa eller urséktliga. Det har inte heller fram-
kommit nagra sarskilda skal att avsta fran ingripande.

En underrattelse om att Finansinspektionen tagit upp fragan om Gvertradelse
skickades till bolaget den 20 november 2017. Bolaget har yttrat sig i arendet
den 8 december 2017 och nagot nytt har inte tillforts arendet sedan dess. Den
langa handlaggningstiden har inte till ndgon del orsakats av bolaget. Med
hansyn till den grundlaggande ratten till en prévning inom skélig tid finner
Finansinspektionen darfor att grundavgiften ska sattas ned till halften och
beréknas till 94 063 kronor.

Vid en proportionalitetsbedémning finner Finansinspektionen vidare att
omstandigheterna i &rendet innebér att den sammanlagda sanktionsavgiften bor
sattas ned ytterligare och bestdammas till skéliga 75 000 kronor.
Finansinspektionen faststéller darmed sanktionsavgiften till 75 000 kronor.
Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Magnus Schmauch
Radgivare

Ylva Almgvist
Jurist
08-408 98 823
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Hur man 6verklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stéall 6verklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller lamna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i dverklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

o Vilket beslut ni 6verklagar och arendets nummer

e Vilken andring ni vill ha och varfér ni anser att beslutet ska éndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
préva om beslutet ska andras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det dverklagade drendet och eventuellt nytt beslut till

Forvaltningsrétten i Stockholm.
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Tillampliga bestammelser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 trddde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KomplL) i kraft. KompL
reglerar ingripanden vid évertradelser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stallning, samt dem
narstaende personer, underratta emittenten och Finansinspektionen om varije
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som &r kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sadana anmalningar goras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan innehalla féljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmélan.

c) Namnet pa den berérda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utslappsratter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktér (t.ex. forvarv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen &r kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstallda eller till de specifika exempel som
anges i punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nar det géller en pantsattning vars
villkor medger att vardet kan dndras, ska detta offentliggtras
tillsammans med vardet pa pantsattningsdagen.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas

som haogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel6vertradelsen.
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Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta 6vertradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter. 1 forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begatt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika évertradelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsagning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtradelsen ar ringa eller ursaktlig, om personen gor rattelse, nagot annat
organ har vidtagit atgarder och dessa atgarder bedoms vara tillrackliga, eller
om det annars finns sarskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sarskild hansyn till sadana
omstandigheter som anges i 15 och 16 88 nar sanktionsavgiftens storlek
faststalls.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 17-15889
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning

Handling:
Beslut angaende sanktionsavgift den 16 oktober 2019 till

Lidh’s Forvaltnings Aktiebolag.

Jag har, i egenskap av behdrig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat satt, t.ex. genom
stdmningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se





