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Betalningsskyldighet till staten

AA ska betala en sanktionsavgift om 60 000 kr.
Ovrigt
AA yrkande om att fa ersittning av allmdnna medel for sina kostnader for

forsvarare ogillas.

Om domstolens behandling av personuppgifter, se www.domstol.se/personuppgifter. Kontakta oss f6r information pa annat sitt.
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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen har yrkat att  AA ska betala en sanktionsavgift om

80 000 kr i enlighet med pastiendet om Overtradelse som framgar av bilaga 1.

AA har i och for sig vidgitt att kopen gjorts, men inte att de gett falska eller
vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa aktien. Han har anfort att
agerandet har varit legitimt och inte heller har lett till att aktier handlats till ett inte
marknadsmassigt pris. Han har vidare yrkat att fa ersittning av allmdnna medel f6r sina

kostnader for sin forsvarare.

GRUNDER M.M.

Finansinspektionen

AA har pa virdepappersmarknaden i Stockholm den 9 juli 2018 handlat
aktier 1 bolagen Eurocine Vaccines AB och Spiftbet AB (tidigare SpiffX AB). Sex av
AA handelsorder har hojt kursen pa respektive aktie med mellan 5,74 och

9,16 procent. Transaktionerna framgar av bilaga 2.

De sista transaktionerna med respektive aktie har satt stingningspriset for dagen samt
hojt priset pa Eurocine Vaccines AB:s aktie med 6,5 procent och pa Spiffbet AB:s aktie

med 7,77 procent.

Transaktionerna har utforts pa ett sitt som har gett eller kan forvintas ha gett falska
eller vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa aktierna. De utforda
transaktionerna ar dirfor otillatna enligt artiklarna 12.1 a och 15 i Europaparlamentets
och ridets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
m.m. (MAR).

Overtridelsen ir inte preskriberad eftersom  AA delgavs

sanktionsforeliggandet inom tva ar fran den tidpunkt da overtridelsen dgde rum (se
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5 kap. 14 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning (kompletteringslagen)). Att handliggningen av drendet
har dragit ut pa tiden beror bla. pd att ~ AA behovde delges

sanktionsforeliggandet med stimningsman.

AA
Det vitsordas i och for sigatt ~ AA har genomfoért de aktuella transaktionerna.
AA transaktioner har dock endast i tva fall paverkat stingningskursen och

har inte i ndgot fall legat utanfér spannet mellan hégsta och ligsta kurs som har
betalats under de aktuella handelsdagarna.  AA kop av aktier har inte heller
toranletts av att forsoka fa en hogre “’senast betalt”-kurs for respektive aktie for att
direfter kunna silja till ett pris som 4r paverkat av det egna agerandet. AA har

6verhuvudtaget inte salt nagra aktier i bolagen i nirtid efter de aktuella kbpen.

Det ska sirskilt framhallas att -~ AA upphoérde med Overtriadelsen efter att det
kommit till hans kinnedom, genom meddelande fran Avanza, att den typen av
transaktion skulle kunna uppfattas som f6rsok till marknadsmanipulation. Tidigare
utsinda meddelanden har, av férbiseende, inte 6ppnats och ~ AA har darfor

inte forstatt att de aktuella transaktionerna kunde ifragasittas.

Transaktionerna utgor inte marknadsmanipulation utan har gjorts av legitima skal. En
eventuell 6vertridelse ar under alla omstindigheter bagatellartad och maste betraktas

som ringa och ursiktlig. Det foreligger darfor skil for att ett ingripande inte ska goras.

Om tingsratten skulle bedoma att ~ AA agerande utgor ett asidosittande av
forbuden i artiklarna 12.1 a och 15 MAR ir det i vart fall inte skaligt att ~ AA

ska paforas en sanktionsavgift om 80 000 kronor. Detta mot bakgrund av det fatal
transaktioner som ar gjorda, att den konkreta och potentiella effekten av agerandet har
varit mycket liten och att 6vertradelsen endast har pagatt en kortare tid. Dartill ska det
poingteras att ~ AA har rittat sitt agerande efter att han varnades av Avanza.

Vidare ska framhallas att Finansinspektionens handliggning av drendet har varit
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langsam. Den successiva 0kning av sanktionsavgiften som skett under denna tid ska
inte belasta  AA Slutligen 6vetlimnar ~ AA till ritten att prova om

Finansinspektionen har vickt talan om sanktionsavgift efter preskriptionstiden.

DOMSKAL

Utgangspunkter fér provningen

Allmdént om Finansinspektionens maijligheter att ingripa

I de fall da Finansinspektionen ingriper mot en 6vertridelse av férbudet mot
marknadsmanipulation prévas det enligt 5 kap. 19 § fOrsta stycket kompletteringslagen
genom sanktionsfoéreligeande. Ett ingripande far enligt 5 kap. 14 § fOrsta stycket bara
ske om sanktionsféreliggandet har delgetts den som ingripandet riktas mot inom tva ar
fran den tidpunkt da 6vertradelsen dgde rum. Av 5 kap. 19 § tredje stycket framgar att
om den som sanktionsforliggandet riktar sig mot godkinner férelaggandet giller

beslutet som ett domstolsavgérande som har vunnit laga kraft.

Finansinspektionen far enligt 5 kap. 17 § kompletteringslagen avsta fran ingripande
bland annat om Overtridelsen ér ringa eller ursiktlig. Uttrycket “ringa” ska forstis som
att det ror sig om bagatellartade 6vertridelser. Med begreppet “ursiktlig” asyftas t.ex.

att det dr uppenbart att 6vertridelsen begitts av forbiseende (prop. 2016/17:22 s. 391).

Om ett sanktionsforeliggande inte godkinns inom den tid som anges i foreliggandet
far Finansinspektionen enligt 5 kap. 21 § vicka talan vid Stockholms tingsratt om att
sanktioner ska beslutas. Enligt 6 kap. 3 § ska, om inget annat anges i nimnda lag, vad
som i allminhet 4r foreskrivet om mal som ror allmint dtal £f6r brott dar det inte ar

toreskrivet svarare straff an boter gilla for talan.
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Preskriptionstid for sanktionsavgifter som privas vid Stockholms tingsraitt

En sanktionsavgift enligt kompletteringslagen kan jaimforas med den straffrittsliga
pafoliden boter (se prop. 2016/17:22 s. 102 £). Stockholms tingsritt har tidigare gjort
olika bedomningar i frigan om delgivning av sanktionsforeliggande ar
preskriptionsbrytande (se mal B 3291-19 och B 14216-20). De bada domarna idr
overklagade och malen handliggs for nirvarande i Svea hovritt (se mal B 11523-20

och B 2126-21). Det saknas i 6vrigt sa vitt kint vigledande avgoranden fran hogre ritt.

Enligt 5 kap. 14 § kompletteringslagen far ett ingripande f6r en Gvertridelse av bla.
férbudet mot marknadsmanipulation bara ske om sanktionsféreliggande har delgetts
den som ingripandet riktas mot inom tva ar fran den tidpunkt da 6vertriadelsen dgde
rum. Av forarbetena till bestimmelsen framgar att lagstiftarens avsikt varit att
delgivning av ett sanktionsféreliggande inom tva ar efter Gvertridelsen ska ha
preskriptionsbrytande verkan, dven for det fall att vad som foreliggs i ett senare skede
blir f6remal f6r provning i domstol (se prop. 2016/17:22's. 255 £.). Av 21 § samma
kapitel foljer att om ett sanktionsféreliggande inte har godkints inom angiven tid,
vilken tid alltsd kan Gverstiga tva ar fran Gvertridelsen, far Finansinspektionen vicka

talan vid Stockholms tingsritt om att sanktion ska beslutas.

Tingsritten bedomer att en sidan tolkning av kompletteringslagens
preskriptionsbestimmelse som lagstiftaren har avsett ar forenlig med ordalydelsen och
dirmed ocksd med legalitetsprincipen (jfr NJA 2018 s. 1103 p. 11-13). Om ett
sanktionsforeliggande har delgetts inom tva ar fran 6vertridelsen kan alltsd en
sanktionsavgift domas ut inom den absoluta preskriptionsfristen som ér fem ar (se

6 kap. 3 § kompletteringslagen och 35 kap. 6 § 1 brottsbalken).
Forbudet mot marknadsmanipulation
Av artiklarna 12.1 a och 15 MAR framgir att utférandet av en transaktion, liggandet av

en handelsorder eller annat beteende som ger eller kan forvintas ge falska eller

vilseledande signaler om tillgang, efterfragan eller pris pa ett finansiellt instrument ar



STOCKHOLMS TINGSRATT DOM Mal nr: B 20330-20
Avdelning 5 2021-04-06

marknadsmanipulation och otillatet. Det ricker siledes att transaktionen, nir den
genomfordes, kunde forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang,
efterfragan eller pris. Det krivs inte uppsat eller oaktsamhet for att en 6vertridelse ska
kunna konstateras. Huruvida transaktionen genomférts med uppsat eller oaktsamhet
kan dock, i begrinsad utstrickning, paverka graden av ansvar vid faststillandet av
sanktionen. Fran férbudet mot marknadsmanipulation har i MAR gjorts ett undantag
tor fall det dr visat att transaktionen utforts av legitima skil och stimmer 6verens med
godtagen marknadspraxis som faststillts i enlighet med artikel 13 MAR. Godtagen
marknadspraxis innebir att praxisen maste vara faststilld av den behériga myndigheten
t6r handelsplatsen i friga och vara i kraft vid tidpunkten f6r girningen (se prop.
2016/17:22, s. 407). Den behoriga myndigheten 4t i Sverige Finansinspektionen.
Nigon marknadspraxis var inte antagen vid den i malet aktuella tiden varfor

undantaget inte ar tillimpligt i malet.

En o6vertradelse av férbudet mot marknadsmanipulation kan medfora att

Finansinspektionen ingriper eller att dklagaren inleder en férundersokning.

Sanktionsagiftens storlek

Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hinsyn tas till hur allvarlig
overtradelsen dr och hur linge den har pagatt. Sirskild hansyn ska tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pa det finansiella systemet, skador som
uppstatt och graden av subjektivt ansvar. Darutéver ska vissa férsvarande och
formildrande omstandigheter beaktas. Avslutningsvis ska hinsyn tas till den berérda
personens finansiella stillning och den vinst som denna har erhallit till f6ljd av

overtradelsen. (Se 5 kap. 15 och 16 §§ samt 18 § kompletteringslagen.)

Sanktionsavgiften for 6vertradelser 1 form av handel med sma volymer som paverkar
kursen utan att motsvara verklig forindring av tillgang och efterfriagan, s.k. enpetare,
ska som utgangspunkt bestimmas till mellan 40 000 och 140 000 kr. En
sanktionsavgift pa 70 000 kr utgdr normalbelopp vid avsaknad av férmildrande eller
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torsvarande omstindigheter (Hogsta domstolens avgéranden “Enpetarna” I-111,

p. 20-22).

Bedomningen i malet

Talan om sanktionsavgift har inte preskriberats

Den pistidda overtridelsen dgde rum den 9 juli 2018.  AA delgavs
sanktionsforeliggande avseende handeln den 22 juni 2020, dvs. nagot mindre dn tva ar
fran overtradelsen. Finansinspektionen ansékte direfter om stimning vid Stockholms
tingsritt den 14 december 2020.  AA delgavs stimningsansokan den

20 januari 2021.

AA har siledes delgetts sanktionsforeliggandet inom tva ar fran
overtradelsen 1 enlighet med 5 kap. 14 § kompletteringslagen, med preskriptionsavbrott
som foljd. Han har vidare delgetts stimningsansokan inom fem ér fran overtradelsen i
enlighet med 35 kap. 6 § 1 brottsbalken. Talan om sanktionsavgift har saledes inte

preskriberats.

AA Ska betala en sanktionsavgift

AA har bekriftat att han genomfort de aktuella képen pa det sitt som
Finansinspektionen péstatt, vilket ocksé stods av utredningen i 6vrigt.  AA har
forklarat att han genomférde ett flertal mindre kop f6r att han ville betala flera
courtage om 69 kr och didrmed fa battre kundstatus och vissa férmaner hos Avanza.

AA har ocksa framhallit att samtliga kop har legat inom spannet f6r hogsta
och ldgsta kurs den aktuella dagen samt att han inte 1 nartid har salt eller forsokt sélja

sina mer omfattande innehav i de aktuella aktierna.

Enligt tingsritten 4r det klarlagt att ~ AA har genomfort képen utan att han har
haft ett egentligt kommersiellt intresse av att kopa aktierna. Vart och ett av képen har

avsett endast en aktie. Priset har varit mellan 1,544 och 3,13 kr vilket dr visentligt ligre
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dn courtaget vid varje transaktion som uppgatt till 69 kr. Vidare har vart och ett av
kopen hojt kursen jamfort med senast betalt med mellan 5,74 och 9,19 procent.
Transaktionerna har dirfor gett falska eller vilseledande signaler om tillgang,
efterfragan eller pris pa aktierna.  AA agerande har saledes Gvertritt forbudet
mot marknadsmanipulation i artikel 12.1 a MAR. Det som  AA invint om att
han velat betala flera courtage for att fa bittre kundstatus hos Avanza dndrar inte

denna bedémning,.

Trots att det endast dr fraiga om ett fital transaktioner kan det inte anses vara friga om
en ringa eller ursiktlig Overtradelse. Det som  AA hat anfort om att han inte
har tagit del av vissa meddelanden fran Avanza och att han inte har f6rsokt héja kursen
pa aktierna for att kunna silja sina befintliga storre innehav utgor inte heller skil att
avsta fran ingripande. Aven om  AA inte har tagit del av vissa meddelanden
fran Avanza och det inte heller finns stod for att  AA medvetet har f6rsokt
hoja kursen pa aktierna fOr att kunna silja sina befintliga storre innehav till ett hogre
ptis, sd har hans agerande i vart fall varit oaktsamt.  AA ska alltsd betala en

sanktionsavgift.

I férhallande till normalbeloppet 70 000 kr i sanktionsavgift vid 6vertradelser i form av
handel med sma volymer talar det i naigon man i héjande riktning att tva av
transaktionerna har satt stingningspriset for dagen. I 6vrigt saknas saval forsvarande
som formildrande omstandigheter hinforliga till sjalva girningen. Handliggningen hos
Finansinspektionen har dock dragit ut pa tiden och det dréjde narmare tva ar fran
overtradelsen till det att myndigheten utfirdade ett sanktionsforeliggande. Denna linga
tidsutdrakt medfor att sanktionsavgiften bor bestimmas till ett nagot ligre belopp dn

vad som annars skulle varit fallet (jfr prop. 2016/17:22 s. 225).

Vid en samlad bedomning finner tingsritten att sanktionsavgiften bor bestimmas till

60 000 kr.
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Omga fragor

Eftersom AA ska aldggas att betala en sanktionsavgift ska hans yrkande om
att fa ersittning av allmdnna medel f6r sina kostnader for férsvarare ogillas (se 31 kap.

2 § rittegangsbalken).

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 3 (TR-01)
Overklagande, stillt till Svea hovritt, ska ha inkommit till tingsritten senast den

27 april 2021. Prévningstillstand krivs.

Daniel Severinsson





