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Foreskrifter Utkom fran trycket

om andring i Finansinspektionens foreskrifter och alimanna den 27 maj 2013
rad (FFFS 2011:39) om information som galler forsakring
och tjanstepension;

beslutade den 21 maj 2013.
Finansinspektionen foreskriver med stod av 7 kap. 2, 5 och 6 8§ forsékringsrorelse-
forordningen (2011:257) i fraga om Finansinspektionens féreskrifter och allménna

rad (FFFS 2011:39) om information som galler forsakring och tjanstepension

dels att nuvarande 2 kap. 1 § ska betecknas 2 kap. 2 § och att nuvarande 2 kap. 2 §
ska betecknas 2 kap. 1 §,

dels att de nya 2 kap. 1 och 2 88 ska ha foljande lydelse,

dels att 1 kap. 2 och 6 8§, 3 kap. 1 §, 5 kap. 1 § samt bilaga 2 och 4 ska ha féljande
lydelse.

1 kap.

2 8§ Foreskrifterna galler for

1. forsékringsforetag och utldndska forsakringsgivare med verksamhet i Sverige
vilka meddelar direkt forsakring,

2. pensionsstiftelser som avses i 9 a § forsta stycket lagen (1967:531) om tryggande
av pensionsutfastelse m.m., och

3. utldndska tjanstepensionsinstitut som avses i 1 kap. 5 8 3 lagen (1998:293) om
utldndska forsakringsgivares och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige.

For en pensionsstiftelse och ett utlandskt tjanstepensionsinstitut galler endast
2 kap. 2 § och bilaga 1.

For sjuk- och olycksfallsforsakring som meddelas som tillagg till en livférsakring
géller inte bilaga 2.

6 8 | dessa foreskrifter och allmanna rad betyder
allokerad aterbaring: aterbaring som ar preliminart fordelad,
arvsvinst: pensionsbehallning eller forsakringskapital fran avliden med forsékring

som saknar fullstandigt aterbetalningsskydd eller annat efterlevandeskydd och som
tillfaller 6vriga liknande forsakringar,
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depaforsakring: traditionell forsakring som normalt saknar garanterat forsakrings-
belopp och for vilken forsakringstagaren eller den forsékrade sjalv bestdmmer
inriktningen pa sparandet genom val av ett eller flera tillgangsslag som forsakrings-
foretaget erbjuder,

ersattningsberattigad: den som har ratt till ersattning pa grund av forsékring, t.ex.
en forsakringstagare, forsakrade eller formanstagare,

flytt av en forsékrings varde: dverforing under vissa forutsattningar av forsakrings-
kapital till en annan forsakring, fran ett forsakringsforetag till ett annat eller fran en
forvaltningsform till en annan,

fribrev: tjanstepensionsforsakring eller privat pensionsforsékring dar de avtalade
premiebetalningarna har avbrutits i fortid och dar den framtida pensionen baseras
pa de premier som redan har betalats in,

forsakringsgrupp: detsamma som avses i 9 kap. 18 forsakringsrorelselagen
(2010:2043),

garanterad aterbaring: aterbaring som garanteras i nominella eller reala belopp
genom forsakringsavtalet eller en ensidig utfastelse fran forsakringsforetaget,

geometriskt medelvérde: n:te roten ur produkten av de n positiva tal vars medel-
varde ska berdknas. | finansiella sammanhang ar de tal vars medelvdrde ska
beraknas vanligen skrivna pa formen

1+L
100

dar r ar en effektiv avkastning eller en ranta uttryckt i procent. Detta medelvarde &r
ett mer rattvisande varde pd genomsnittlig avkastning eller ranta &n ett vanligt
aritmetiskt medelvarde,

informationsberéattigad: en arbetstagare eller en arbetstagares efterlevande vars
pension tryggas av en pensionsstiftelse eller ett sddant utlandskt tjanstepensions-
institut som avses i 1 kap. 5 § 3 lagen (1998:293) om utlédndska forsékringsgivares
och tjanstepensionsinstituts verksamhet i Sverige,

kollektivavtalsgrundad forsakring: personforsakring eller skadeférsakring som

1. tecknas av arbetsgivare for att ge skydd at anstallda,

2. meddelas enligt ett kollektivavtal som har angetts i forsékringsvillkoren och som
har slutits mellan en arbetsgivarorganisation eller en enskild arbetsgivare och en
arbetstagarorganisation, och

3. tecknas hos ett forsakringsforetag eller en utldndsk forsékringsgivare enligt
kollektivavtalet,

solvenskvot: kvoten mellan kapitalbas och solvensmarginal enligt 7 kap. forsak-
ringsrorelselagen,

tjanstepension: en pension till en arbetstagare eller arbetstagarens efterlevande som
bekostas av arbetsgivaren och grundas pa kollektivavtal eller individuella avtal
mellan den anstéllde och arbetsgivaren,

tjanstepensionsforsakring: tjanstepension i form av en sadan forsakring som avses i
1 kap. 8 § forsakringsrorelselagen,

villkorad aterbaring: avtalad eller ensidigt utfast aterbaring som é&r villkorad av
vardeforandringar och avkastning pa tillgangar eller av ett visst forsakringstekniskt
resultat dar forsékringstagarna eller andra ersattningsberattigade star for risken, och



aterkop: utbetalning till forsakringstagaren av belopp som motsvarar hela eller en
del av forsakringens varde fore den avtalade forsakringstidens slut.

2 kap.

18 Allméanna bestammelser om sadan information som omfattas av dessa
foreskrifter finns i 4 kap. 2 § forsakringsrorelselagen (2010:2043), 8 kap. 1 a §
lagen (1998:293) om utldndska forsékringsgivares och tjanstepensionsinstituts
verksamhet i Sverige och 10 d § lagen (1967:531) om tryggande av pensions-
utfastelse m.m.

Allménna rad

Informationen bor utformas sa att den underlattar de beslut som den som
avser att teckna en forsakring eller en forsékringstagare kan behdva fatta.
Det bor vara enkelt att dverblicka forsakringens viktigaste egenskaper och
begrénsningar. Information som ska ligga till grund for ett beslut som den
som avser att teckna en forsékring eller en forsékringstagare kan behéva
fatta bor lamnas i samlad form.

Informationen bor lamnas i en handling eller i ndgon annan lashar eller
varaktig form som ér tillganglig for mottagaren. Detta géller dock inte
sadan information som avses i 5 kap. 2 §.

For pensionsférsakring och kapitalférsakring med sparande bor det tydligt
framga i vilken utstrackning nivan &r garanterad pa pensionsbelopp respek-
tive forsékringsbelopp och eventuellt efterlevandeskydd.

For privata individuella livforsédkringsprodukter av sparandetyp bér den
viktigaste forkdpsinformationen anges i ett faktablad. Faktabladet bor folja
den standarduppstéllning med de rubriker som finns i bilaga 3, och i 6vrigt
utformas sa att det blir latt for en konsument att jamfora likartade
produkter. Om en genomsnittlig avkastning berdknas som geometriskt
medelvarde bor det som anges om metoden i bilaga 4 beaktas.

2 §' Ett forsakringsforetag, en utlandsk forsdkringsgivare, en pensionsstiftelse eller
ett utlandskt tjanstepensionsinstitut ska, till forsakringstagaren och ersattnings-
beréttigade, [amna information om

1. namn, associationsform och den fullstdndiga adressen till huvudkontoret, eller i
tillampliga fall till den agentur eller filial som meddelat forsékringen, och

2.namn och adress till den utlandska forsékringsgivarens representant for
trafikforsakring i Sverige, om forsakringen &r en trafikforsékring och forsakrings-
givaren saknar filial i landet.

For verksamhet som avser sadana stora risker i en skadeforsakring som anges i
3 kap. 16 § forsakringsrorelselagen (2010:2043), behtver endast avtalet eller andra
handlingar som ger forsakringsskydd, samt forsékringsansdkan i den man den ar
bindande for sékanden, innehalla information som avses i 1.

! Andringen innebér att de allmanna raden upphavs.
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3 kap.

18§ Ett forsdkringsforetag eller en utldndsk forsékringsgivare ska lamna
information om féljande innan ett forsakringsavtal meddelas

1. information enligt 2 kap. 2 §, och

2. vilken stats lag som géller for avtalet om svensk lag inte galler. Om parterna har
frihet att vélja lag, anges vilken stats lag som ska gélla enligt forsékringsforetagets
eller den utlandska forsékringsgivarens forslag.

For livforsakringsavtal ska information enligt 4 kap. 2 § ocksa lamnas.
Bestdmmelsen i forsta stycket 2 gdller inte for skadeforsékring om forsdkrings-
tagaren &r en juridisk person.

5 kap.

18 Ett livforsakringsforetags information om liv- och tjanstepensionsforsakring

ska, utéver vad som foljer av 2 och 3 §§ samt 24 kap., innehalla de uppgifter som
framgar av bilaga 2.

Dessa foreskrifter trader i kraft den 1 juli 2013.

MARTIN ANDERSSON

My Ahlberg



Bilaga 2
Information om livférsakring och tjanstepensionsforsakring
Bilagan &r indelad i féljande huvudavsnitt:

A. Information innan forsékring meddelas

B. Information om forsakringens varde i samband med flytt m.m.
C. Information under forsakringstiden, men fore utbetalning

D. Information under utbetalningstiden

E. Kompletterande information om tjanstepensionsforsakring

A. Information innan forsakring meddelas

Innan en forsdakring meddelas ska ett forsakringsforetag lamna information enligt
punkterna 1-20 till den som erbjuds teckna forsakring.

For livforsakringar som endast galler for dodsfall och som meddelas for en tid pa
langst fem ar eller mot en premie som &r beraknad och bestamd for hogst fem ar i
taget, géller dock inte 10-17.

For fondforsakringar eller depaforsakringar galler inte 11-17. Om det enligt ett sa-

dant forsakringsavtal kan intréffa att forsakringskapital inte kan betalas ut till fljd
av att ersattningsberattigade saknas, galler inte heller punkterna 8 och 9.

Forsakringsavtal

Ett forsakringsforetag ska lamna information som innehaller:
1. Forsdkringsavtalets 16ptid.

2. | forekommande fall hur forsakringen kan aterkdpas, andras till fribrev eller dess
varde flyttas.

3. Principerna for hur forsakringens varde bestams om den aterkdps eller éndras till
fribrev, respektive hur flyttbart belopp bestdams om forsékringens vérde ska flyttas.

4. 1 vilka avseenden och under vilka forutsattningar forsakringsféretaget kan andra
villkoren i avtalet under forsakringstiden, sarskilt nar det galler formaner, avgifter
och andra kostnadsuttag.

5. Forsakringstagarens ratt att saga upp forsakringsavtalet och hur det gar till.

6. Huvuddragen av de skatteregler som galler for férsakringen.

Premier

7. De villkor som géller for premiebetalning.

8. Hur stor del av premien som avser huvudférmanen och i tillampliga fall tillaggs-
formaner.
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Uttag av avgifter och disposition av dverskott

9. Principerna for hur forsakringsforetagets drifts- och riskkostnader ska téckas
liksom hur vinst kan delas ut.

10. Principerna for hur 6verskott ska fordelas mellan saval forsékringstagare som
andra erséttningsberéttigade, och vad som géller nér forsékringskapitalet inte kan
betalas ut till foljd av att ersattningsberéattigade saknas.

11. Principerna for hur 6verskottet far anvandas till forlusttackning.
12. Faktorerna eller villkoren som villkorad aterbaring beror av.
13. Principerna for upprakning av utfallande periodiska belopp.

14. Forsakringsforetagets policy om kollektiv konsolidering och for atertag av
aterbaring (reallokering), for det fall da ett forsakringsavtal kan fa allokerad
aterbaring.

15. Information som tydligt anger vilken form av aterbaring eller 6verskott som
kan komma forsékringsavtalet tillgodo.

Ekonomiska uppgifter om forséakringsforetaget

16. Oversiktliga uppgifter om vilka I&ngsiktiga mél for placeringarna som forsak-
ringsforetaget har faststallt och med ungefarlig fordelning pa

a) aktier och andelar,

b) fastigheter och lan mot sékerhet i fastighet,
c) fastforrantade tillgangar, och

d) dvriga placeringar.

17. De langsiktiga malen ska delas upp pa:

a) de samlade tillgangarna,

b) de tillgangar som anvands for skuldtéackning som avser villkorad aterbaring, och
c) de tillgangar som anvands for skuldtackning som avser garanterad aterbaring
och 6vriga forsakringsataganden.

For information om forsékringsforetagets historiska kapitalavkastning och kost-
naderna for kapitalforvaltningen bor branschgemensamma nyckeltal och maét-
metoder anvéandas, om sadana finns. Vad som sdgs om avkastningshistorik i
bilaga 3 bor dock ocksa beaktas.

Sarskilda uppgifter for forsakring dar forséakringstagaren valjer fonder for
placering av premierna

18. Hur ett fondbyte gar till och hur stora avgifter som tas ut vid fondbyte.

19. De avgifter som forsékringsforetaget tar ut for att tacka driftskostnader och
skatt, med fordelning pa

a) avdrag fran premien innan kop av andelar sker,
b) eventuell skillnad i kdp- och séljkurs for andelar, och
c) avdrag fran fond- eller andelsvardet.



20. En oversiktlig beskrivning av fondutbudet och, pa begaran av den som erbjuds
teckna forsakring, &ven information om en enskild fonds huvudsakliga inriktning.

Vad som sags om information om fonder i bilaga 3 bor ocksa beaktas.

B. Information om forsakringens véarde i samband med flytt m.m.

Né&r en forsékringstagare vill flytta forsékringens varde till ett annat forsékrings-
foretag, ska information lamnas enligt a eller b.

Nér ett forsakringsforetag erbjuder en forsakringstagare att flytta forsakringens
varde inom samma forsékringsforetag eller forsdkringsgrupp eller att genomféra
vasentliga villkorséndringar ska information dessutom ldmnas enligt c. Informa-
tionen ska ldmnas senast nar forsakringsforetaget ger forsakringstagaren mojlighet
att acceptera erbjudandet. Med ett erbjudande om att flytta férséakringens varde
jamstélls att ett forsakringsforetag erbjuder en forsakringstagare att aterkdpa och
nyteckna en forsakring.

Med en forsékringstagare i forsta och andra stycket avses dven en anstalld for
vilken arbetsgivaren tecknat en tjanstepensionsforsékring.

a) Ett forsakringsforetag fran vilket flytt sker ska lamna foljande information till
forsakringstagaren.

1. Uppgift om att det tidigare forsakringsavtalet upphdr och att det varde som flyt-
tas kommer att placeras i en ny forsakring enligt ett nytt avtal.

2. | forekommande fall ska forsakringsforetaget 1amna information om

— att forsakringen hor till en sérskild aterbaringsgrupp darfor att forsakringen galler
med flyttratt,

— vilket varde som kommer att flyttas, de avgifter som kommer att tas ut och de
justeringar som kommer att goras av befintligt foérsakringsvarde,

—att utfast forsakringsbelopp och aktuellt riskskydd inklusive premiebefrielse-
skydd som finns i géallande forsakringsavtal kan &ndras i den nya forsakringen,

— att mojligheten att vélja placering vid fondforsakring foréndras,
— tidpunkt nér forsékringsforetagets ansvar upphor.

b) Ett forsékringsforetag till vilket flytt sker ska i forekommande fall lamna
foljande information till forsakringstagaren.

1. Forsakringens varde med uppdelning pa vérdet av garanterade férmaner och
Ovrigt varde. Om hela vérdet anses som premie for en utfastelse, behdvs ingen
sadan uppdelning.

2. All information som enligt dessa foreskrifter ska lamnas innan en forsékring
meddelas. Sadan information behover inte lamnas om flytten avtalades redan da
forsékringen tecknades.
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c) Forséakringsforetaget ska lamna forsakringstagaren sadan information som gor
det tydligt for honom eller henne vad flytten av forsdkringens varde eller den
vasentliga villkorsandringen innebar.

Informationen ska &tminstone beskriva skillnader som avser

1. avtalat forsakringsbelopp,

2. andra forsakringsformaner,

3. avgifter, och

4. den finansiella risken for forsakringstagaren.

C. Information under forsakringstiden men fore utbetalning

Ett forsékringsforetag ska under forsakringsavtalets 16ptid fram till utbetalningen
lamna information till forsakringstagare och ersattningsberattigade som innehaller
foljande.

Andringar

1. Uppgifter som avses i A 1-20, som dr av vasentlig betydelse for tillampningen
av avtalet och som berdrs av en beslutad andring i lagstiftningen, av forsakrings-
villkoren, fondbestdmmelserna, eller forsakringsforetagets policy avseende kollek-
tiv konsolidering. Om forsakringsforetaget fattar beslut om reallokering av ater-
baring, ska information lamnas sa snart som majligt om detta och om vilka effekter
reallokeringen vantas fa.

Arlig information

Forsakringsforetaget ska arligen informera om inbetalda premier och uttagna
avgifter for den gangna perioden, i enlighet med féljande:

2. | forekommande fall, uppgift om

— garanterad aterbaring som har betalats ut eller ¢kat forsakringens varde under
perioden,

— villkorad aterbaring som har betalats ut eller andrat forsakringens varde under
perioden,

— forsakringens garanterade vérde vid periodens bdrjan och periodens slut, eller om
garantins utformning, och

— att ersattning kommer att borja utbetalas inom de narmaste tolv manaderna.

Uppgiften om garanterad eller villkorad aterbéring far ersattas med uppgift om
forsékringskapitalet vid periodens bérjan och periodens slut.

3. Om information ges om allokerad aterbaring, en uppgift om att den ingar i
forsékringsforetagets riskkapital samt inneborden av detta.
4. Andringar av de principer som tillimpas fér upprakning av utfallande belopp.



5. Hur stor ersattning inklusive aterbaring som skulle ha utbetalats vid dodsfall pa
den gangna periodens slutdag i de fall da denna ersattning skulle avvika fran
forsékringens vérde.

6. Avgifter som kommer att belasta vardet vid eventuellt aterkop eller flytt av
forsékringens vérde.

7. De dvriga avgifter som har tagits ut under perioden.

8. De 0vriga vasentliga orsakerna till fordndringen av forsakringens varde under
aret, sasom:

— avkastning som har kommit forsékringen till del eller fordelats preliminart,
— skatteavgifter som forsékringsforetaget har tagit ut ur forsakringens varde,
— riskpremie som forsakringsforetaget har tagit ut, och

—arvsvinst som har kommit forsékringen till del eller fordelats preliminart.

9. I anslutning till paborjande av periodisk utbetalning, att féretaget har utnyttjat en
rattighet att &ndra forsakringsvillkoren, exempelvis nér det galler avgifter och
antagande om livslangd.

10. Paminnelse om att forsakringen kan behdva ses over i vissa avseenden, till
exempel férmanstagare, behovet av efterlevandeskydd och val av fonder infor
bdrjan av en fondforsékrings utbetalningstid.

D. Information under utbetalningstiden

Ett forsakringsforetag ska under utbetalningstiden lamna féljande information till
forsékringstagare och ersattningsberattigade:

Andringar

1. Uppgifter som avses i A 1-20, som &r av vésentlig betydelse for avtalet och som
berérs av en beslutad andring i lagstiftningen, av forsakringsvillkoren, fondbestdm-
melserna eller forsakringsforetagets policy avseende kollektiv konsolidering. Om
forsakringsforetaget fattar beslut om reallokering av aterbaring, ska information
lamnas sa snart som majligt om detta och om vilka effekter reallokeringen vantas
fa.

2. Andring av principer eller vasentliga dndringar av antaganden som anvénds for
att rakna upp utfallande belopp under utbetalningstiden.

Arlig information

Forsakringsforetaget ska arligen lamna information om foljande:
3. Uppgifter for perioden om

— aktuellt forsékringsbelopp,
— den avkastning som har kommit forsékringen till del eller preliminart fordelats,
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— de skatteavgifter som har tagits ut,

— Ovriga avgifter som har tagits ut, samt

—i forekommande fall, att ersdttningen kommer att upphdra inom de nédrmaste
tolv manaderna.

E. Kompletterande information om tjanstepensionsforsakring

Ett forsakringsforetag som driver verksamhet avseende tjanstepensionsforsékring
ska iaktta foljande nér information lamnas till erséattningsberattigade.

1. Information om forsakringsforetaget

Efter begaran ska ersattningsberattigade fa den senast uppréattade arsredovisningen.

2. Information om pensionsplaner

Om férsakringsforetaget tryggar mer an en pensionsplan ska ersattningsberattigade
efter begaran fa arsredovisningen for den pensionsplan som de tillhér, om sadan
information finns tillganglig.

Vid &ndring av reglerna for en pensionsplan ska de erséttningsberéttigade, inom
skalig tid raknat fran beslutet om andring, fa relevant information om andringen.

Ersattningsberattigade ska fa tillracklig information om dels de formaner som de
har ratt till, dels de utbetalningsalternativ som finns nar pension eller andra forma-
ner ska borja betalas ut.

Efter begéran ska ersattningsberattigade fa detaljerad och utforlig information om

a) hur pensionsformanerna bestams nar full tjanstetid har intjanats vid formans-
bestdmd pension,

b) pensionsférmanernas storlek om anstallningen upphar, och

c) villkor for dverforing av pensionsrattigheter om anstéllningen upphor.

3. Uppgifter om placeringsriktlinjerna

Ett forsakringsforetag ska, efter begdran av en ersattningsberattigad eller nagon
som foretrader denne, Iamna information om placeringsriktlinjer uppréattade i enlig-
het med Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad (FFFS 2011:16) om
placeringsriktlinjer och konsekvensanalys for institut som driver tjanstepensions-
verksamhet. Informationen ska innehalla

a) en dvergripande beskrivning av de tillgangar som avser tjanstepension,
b) uppgift om avkastningsmal, och
¢) uppgift om riskniva i tillgangar och ataganden som helhet.



Bilaga 4

Berakning av geometriskt medelvarde

Berédkning av genomsnittlig totalavkastning eller aterbaringsranta med
geometrisk metod

Den geometriska metoden &r den géngse metoden vid berékning av fonders
genomsnittliga avkastning 6ver en period. Med metoden beréknas genomsnittlig
avkastning eller foérrdntning som en genomsnittlig effektivranta, dvs. som en
genomsnittlig arsranta vid betalning i efterskott.

| tekniska termer kan metoden i ord beskrivas pa foljande satt. Det tidsviktade
medelvardet av avkastningen eller rantan beraknas med utgangspunkt fran ett
tidsviktat vanligt aritmetiskt medelvarde av motsvarande avkastnings- eller rénte-
intensiteter. Det geometriska medelvérdet bestdms slutligen genom att rdkna om
den genomsnittliga intensiteten till vanlig effektiv avkastning eller ranta.

Om de avkastningar eller rantor som medelvardet beraknas for galler kalender-
arsvis, ar tidsviktningen enkel, med lika vikt for varje kalenderar. Men om
exempelvis aterbaringsrantorna har géllt i perioder med olika langd uttryckt i
manader, ska de tidsviktas vid berdkningen av medelvardet. En period om tre
manader far da tidsvikten 25 procent av ett ar medan en period av langden tolv
manader far vikten 100 procent, dvs. ett ar, osv.

Om vi utgdr fran fem kalenderarsavkastningar T(1), T(2), ..., T(5), t.ex. 5, 6, 10, 4
och -1 %, sa ar motsvarande intensiteter u(1), u(2), ..., u(5). Intensiteterna
definieras av u(i) = log (1+T(i)), beraknat med 10-logaritmen. | vart exempel &r
intensiteterna log 1,05, log 1,06, ..., log 1,2. Berdkna det aritmetiska medelvérdet u
= [u(1)+u(2)+...+u(5)]/5. Det geometriska medelvardet ar da 10" -1. | vart exempel
ar det aritmetiska medelvardet 4,81 procent medan det geometriska ar 4,74 procent.
Det gar att bevisa att det geometriska medelvardet aldrig ar storre an det
aritmetiska och att de ar lika om alla ingende tal &r lika.

Det geometriska medelvérdet ar rattvisande i den meningen att ett belopp som satts
in vid femarsperiodens borjan far samma slutvarde om det forrantas eller véxer:

e ar for ar med de fem givna talen, eller
o ar for ar med ett och samma tal, namligen det geometriska medelvéardet.

Det foljer att forrantning alla fem aren med det aritmetiska medelvardet ger ett for
stort och missvisande varde.

Ett exempel med varierande delperiodlangd: Lat avkastningarna eller rantorna
vara som i foregaende exempel men lat delperioderna ha langderna t(1), t(2), ...,
t(5), t.ex. 11, 7, 6, 17 och 19 manader, totalt fortfarande 60 manader eller fem ar.
De viktade intensiteterna far da det tidsviktade aritmetiska medelvardet u =
[11eu(1) + 7eu(2) + ... + 19+u(5)]/60. Det geometriska medelvardet ar som tidigare
10" -1. Det viktade geometriska medelvardet ar 3,38 procent medan pa
motsvarande satt viktat aritmetiskt medelvérde ar 3,43 procent.
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For att berékna det geometriska medelvérdet G nér avkastning eller rénta uttrycks i
procent, kan vi anvanda féljande formler:

G =100(10 —1)
UA=23" d,®logl+-~)
L &1k 100

LZZE:ldk

dyx = langden av delperiod k

ry = avkastningen eller rantan for delperiod k, uttryckt som effektiv avkastning eller
rénta, i procent.

Formeln kan ocksa skrivas utan logaritmer:




