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Fjärde kvartalet 2003 

 
Sparbarometern visar hushållens finansiella sparande och skuldsättning 
över tiden och hur detta sparande fördelats mellan olika sparformer. Dock 
ger den ingen fullständig bild av förmögenhetssituationen, eftersom 
statistiken bara avspeglar det finansiella sparandet och de finansiella 
tillgångarna – bankinlåning, pensionsförsäkringar, fonder etc. Det innebär 
att hushållens investeringar i bostäder och i andra reala tillgångar inte 
avspeglas. I en samlad bedömning av hushållens förmögenhetsutveckling 
och skuldsättning måste givetvis även det reala sparandet beaktas. 
 

 
Hushållens finansiella förmögenhet och skuldkvot 

 
Årets fjärde kvartal innebar en fortsatt ökning av hushållens finansiella 
nettoförmögenhet. En i stort sett kontinuerlig återhämtning har skett efter den 
märkbara nedgången under första halvan av 2002, förorsakad av en 
kombination av börsnedgång och ökad skuldsättning. 
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Skuldkvoten (finansiella skulder i förhållande till finansiell förmögenhet) 
ökade successivt under 2000-2002, från en mycket låg nivå 1999 då 
börsvärdena stod på topp. Från och med 3:e kvartalet 2002 har dock 
skuldkvoten legat stabilt i intervallet 60 – 62 procent.   
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Nedan redovisas tillgångar och skulder satta i relation till hushållens disponibla 
inkomster, dvs inkomst efter skatter och bidrag. Notervärt är att den finansiella 
nettoförmögenheten relativt disponibelinkomsterna ökade något under 2003, 
efter att ha fallit tre år i rad. Börsutvecklingen spelar här den avgörande rollen. 
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Hushållens nysparande och skuldökning  

 
kóëé~ê~åÇÉ=ìåÇÉê=éÉêáçÇÉå OMMN OMMO OMMP
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Sedan 3:e kvartalet 2002 har nysparandet kvartal för kvartal legat på en ganska 
stabil nivå, medan skuldökningen ökat trendmässigt. I nettotermer har därmed 
nysparandet varit negativt fr o m 4:kvartalet 2002. Sista kvartalet 2003 innebar 
ett kraftigt fall i nysparandet, och därmed ett acccentuerat fall i nettosparandet. 
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Sparformernas utveckling  
 
Hushållens nysparande fördelat på sparformer 
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jáäà~êÇÉê=âêçåçê Q=âîK N=âîK O=âîK P=âîK Q=âîK N=âîK O=âîK P=âîK Q=âîK

c∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉI=áåÇáîáÇìÉääíG NPIQ NNIS NNIS UIM VIP RIQ RIO PIT SIM

^âíáÉê JQIU JTIP PIS PIO RIO JUIS JQIT JNMIU MIM GG

cçåÇÉê TIV SIN OIQ NIV SIT PIQ SIR TIP TIT

=====a®ê~î=ëîÉåëâ~=ÑçåÇ~åÇÉä~ê OIN OIP JMIR JOIN NIT JNIN OIN PIO PIM
=====a®ê~î=ìíä®åÇëâ~=ÑçåÇ~åÇÉä~ê RIT PIU OIV QIM RIM QIR QIQ QIN QIT
_~åâáåä™åáåÖGGG JOMIM NOIM NNIR NRIS JMIQ NOIN NSIQ NVIN JOOIR

lÄäáÖ~íáçåÉê MIS JQIM PIU JMIU JNIM QIR JSIN NIO PIT

pÉÇä~êI=ãóåí=çÅÜ=ä™å=íáää=Ñáå~åëëÉâíçêå SIN JQIR JNIO JNIO QIU JOIQ MIV MIN QIV

£îêáÖ~=Ñáå~åëáÉää~=íáääÖ™åÖ~êGGGG MIM JPIM RIQ JPIO JQIR UIU JNIM JMIS JUIM

qçí~äí PIO NNIN PTIN OPIS OMIN OPIO NTIO OMIO JUIN

GF=_Éê®âåáåÖëãÉíçÇÉå=Ü~ê=ìåÇÉê=OMMO=®åÇê~íë=Ñê™å=~íí=íáÇáÖ~êÉ=Ü~Ñí=Äçä~Öëåáî™å=ëçã=Ä~ë=íáää=~íí=åì=ìíÖ™=Ñê™å=Ñ∏êë®âêáåÖëÖêÉåK
GGF=kóëé~ê~åÇÉí=á=~âíáÉê=Ñáååë=áåíÉ=íáääÖ®åÖäáÖí=ìåÇÉê=ÇÉå=ëÉå~ëíÉ=éÉêáçÇÉåK
GGGF=fåâäìëáîÉ=~ääÉã~åëëé~ê=çÅÜ=êáâëÖ®äÇëëé~êK
GGGGF=hìåÇäáâîáÇÑçêÇêáåÖ~ê

 
 
Nytillskotten till det individuella försäkringssparandet har av statistiken att 
döma ökat något under 4:e kvartalet 2003, efter en viss nedgång kvartalet 
innan. Den stora förändringen under fjärde kvartalet ligger på banksparandet 
där nysparandet blir kraftigt negativt, en att tidigare ha ökat tämligen kraftigt 
under en längre tid. Detta kan tolkas som en rekyl på den ökning av 
banksparandet som präglat de senaste åren, och som rimligen måste uppfattas 
som en reflex av börsnedgången, men det finns också ett säsongsmässigt 
mönster att ta hänsyn till; det fjärde kvartalet har, så långt som denna statistik 
producerats, alltid inneburit minussiffror för banksparandet.  En mer definitiv 
bedömning av drivkrafterna måste därför anstå.  
 
När det gäller försäkringsparandet kan noteras att det ökat även 2003, men att 
tillskottet halverats jämfört med 2002 – nysparandet hela 2003 var 20,3 
miljarder mot 40,5 miljarder 2002. 
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Hushållens finansiella portfölj 
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c∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉI=áåÇáîáÇìÉääí RSM TPP UMM UUV VOT VPO VPU VQN VQT
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=====éêçÅÉåí=~î=ÑçåÇÉê NS NO NO NQ NV ON OM ON ON
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Nysparandet under ett enstaka kvartal utgör en blygsam del av den totala 
finansiella förmögenheten och har därför på kort sikt normalt ingen större 
påverkan på fördelningen mellan olika tillgångsslag. Ser man över en längre 
tidsperiod (se nedan) blir dock förändringarna tydligare. 
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Det kanske mest slående när man jämför med läget drygt tio år bakåt, är den 
kraftigt ökande andelen försäkringssparande, och bankinlåningens minskade 
vikt. 
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Ett annan infallsvilkel att se på förändringar i sparmönstren är att urskilja den 
andel av hushållens sparande som direkt och indirekt har anknytning till aktier, 
respektive vad som kan kallas räntesparande. Efter att först ha växt till en 
toppnotering kring millennieskiftet har det aktierelaterade sparandet successivt 
minskat, från dryga 60 procent till 40 procent. För räntesparande (bank, 
obligationer, räntefonder etc.) gäller de omvända siffrorna. En klar uppgång av 
det aktieanknutna sparandet kan dock noteras för de tre senaste kvartalen. 
Notervärt i sammanhanget är att försäkringsbolagen under 2002 genomförde 
stora omplaceringar i sina portföljer till förmån för räntebärande placeringar, 
vilket påverkar bilden.   
 
^âíáÉëé~ê~åÇÉíë=çÅÜ=ê®åíÉëé~ê~åÇÉíë=~åÇÉä~ê=á=éçêíÑ∏äàÉå
jáäà~êÇÉê=âêçåçê VU=ÇÉÅ VV=ÇÉÅ MM=ÇÉÅ MN=ÇÉÅ MO=ÇÉÅ MP=ã~ê MP=àìå MP=ëÉé MP=ÇÉÅ
^âíáÉëé~ê~åÇÉGF VVN NQNU NPOR NOQO UNU TUR URN UTV VRM

éêçÅÉåí=~î=éçêíÑ∏äà RQ SN SM RS QM PV QN QN QP

o®åíÉëé~ê~åÇÉGGF UQU VMQ UUS VTR NOMU NOOU NOQR NOSV NOQV

éêçÅÉåí=~î=éçêíÑ∏äà QS PV QM QQ SM SN RV RV RT

qçí~äíI=éêçÅÉåí NMM NMM NMM NMM NMM NMM NMM NMM NMM

aÉí=ÇáêÉâí~=®Ö~åÇÉí=á=~âíáÉéçêíÑ∏äàÉå
jáäà~êÇÉê=âêçåçê VU=ÇÉÅ VV=ÇÉÅ MM=ÇÉÅ MN=ÇÉÅ MO=ÇÉÅ MP=ã~ê MP=àìå MP=ëÉé MP=ÇÉÅ
aáêÉâí®ÖÇ~=~âíáÉê PVM RTN QUQ QNU OUS OSN OVS PMT PRN

qçí~ä=~âíáÉéçêíÑ∏äàGF VVN NQNU NPOR NOQO UNU TUR URN UTV VRM

^åÇÉä=~î=íçí~ä=~âíáÉéçêíÑ∏äàI=éêçÅÉåí PV QM PT PQ PR PP PR PR PT

GF=fåâäìÇÉê~ê=RMB=~î=^åÇê~=ÑçåÇÉê=çÅÜ=Ñê~ã=íKçKãK=ã~êë=OMMO=RMB=~î=fåÇáîáÇìÉääí=Ñ∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉK=^åÇê~=âî~êí~äÉí=OMMO=áåâäìÇÉê~ë=
QMB=~î=áåÇáîáÇìÉääí=Ñ∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉ=çÅÜ=ÑêKçKãK=íêÉÇàÉ=âî~êí~äÉí=OMMO=áåâäìÇÉê~ë=ÉåÇ~ëí=PMBK

GGF=fåâäìÇÉê~ê=RMB=~î=^åÇê~=ÑçåÇÉê=çÅÜ=Ñê~ã=íKçKãK=ã~êë=OMMO=QMB=~î=áåÇáîáÇìÉääí=Ñ∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉK=^åÇê~=âî~êí~äÉí=OMMO=áåâäìÇÉê~ë=
RMB=~î=áåÇáîáÇìÉääí=Ñ∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉ=çÅÜ=ÑêKçKãK=íêÉÇàÉ=âî~êí~äÉí=OMMO=áåâäìÇÉê~ë=SMBK

GF=fåâäìÇÉê~ê=RMB=~î=^åÇê~=ÑçåÇÉê=çÅÜ=Ñê~ã=íKçKãK=ã~êë=OMMO=RMB=~î=fåÇáîáÇìÉääí=Ñ∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉK=^åÇê~=âî~êí~äÉí=OMMO=áåâäìÇÉê~ë=
QMB=~î=áåÇáîáÇìÉääí=Ñ∏êë®âêáåÖëëé~ê~åÇÉ=çÅÜ=ÑêKçKãK=íêÉÇàÉ=âî~êí~äÉí=OMMO=áåâäìÇÉê~ë=ÉåÇ~ëí=PMBK
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Om statistiken 
 
Underlag till Sparbarometern görs av Statistiska centralbyrån (SCB) på upp-
drag av Finansinspektionen. Syftet är att snabbt ge en preliminär kalkyl över 
hushållens finansiella sparande och förmögenhet kvartalsvis. Publiceringen 
sker inom fem till sex veckor efter kvartalsskifte på Finansinspektionens hem-
sida, www.fi.se. Sparbarometern baseras på preliminär statistik som finns till-
gänglig inom en månad efter kvartalsskifte. 
 
Sparbarometern bygger på samma begrepp som finansräkenskaperna, vilka är 
en del av nationalräkenskapssystemet och som styrs av internationella regler. 
Sparbarometern har därigenom samma definitioner som finansräkenskaperna 
vilket medför att uppgifterna har en god överensstämmelse med de uppgifter 
om hushållen som senare presenteras i de kvartalsvisa finansräkenskaperna. 
 
Underlagen till Sparbarometern på SCB:s hemsida: 
 http://www.scb.se/templates/Product____7808.asp 
 
Finansräkenskaperna på SCB:s hemsida: 
 http://www.scb.se/templates/Product____7770.asp 
 
Kontaktpersoner 
 
Finansinspektionen: SCB: 
Hans Bäckström enhetschef  Christina Ekblom, ekonom 
08-787 8080     08-506 944 89 
hans.backstrom@fi.se  christina.ekblom@scb.se 
    
Marie Ljungdahl, analytiker  Hans Olsson, ekonom/statistiker 
08-787 8226    08-506 942 29 
marie.ljungdahl@fi.se  hans.olsson@scb.se 
 

 8 
 

http://www.fi.se/
mailto:hans.backstrom@fi.se
mailto:christina.ekblom@scb.se
mailto:johan.cristvall@fi.se
mailto:hans.olsson@scb.se

	Fjärde kvartalet 2003
	Sparformernas utveckling
	Hushållens nysparande fördelat på sparformer
	Hushållens finansiella portfölj


