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Sammanfattning

Sedan avlasningsdagen for forra rapporten om effekterna av statens stabili-
tetsatgarder, har bankerna sankt sina bolanerantor for de kortaste Ioptiderna
med mer &n vad interbankrantan fallit. En forklaring kan vara att kostnaden
for likviditet fallit under denna period. Marginalen mellan bolanerantan med
tre manaders bindningstid och interbankrantan ar 1,06 procentenheter jam-
fort med 1,16 procentenheter vid forra rapporteringstillfallet.

Marginalen mellan utlaningsrantan till foretag och interbankréantan var i mars
fortsatt hdgre an fore finanskrisen. Sannolikt forklaras detta av att bankerna
upplever att kreditrisken hos foretagen 6kat, men ocksa av andra faktorer
sasom hogre kapitalkrav, hogre avkastningskrav pa kapital samt foretagens
forsdamrade forhandlingsstyrka gentemot bankerna.

SEB:s och Swedbanks utlaning i Baltikum har sjunkit de tva senaste kvarta-
len beraknat i lokal valuta. Utldningen omraknat till svenska kronor har dar-
emot varit mer oférandrad eftersom den svenska kronan forsvagats mot eu-
ron. Under hela 2008 6kade dessa tva banker sin utlaning i Baltikum med 65
miljarder kronor omraknat i svenska kronor, varav cirka 51 miljarder kronor
av Okningen forklaras av att den svenska kronan forsvagades under aret. Den
reella utlaningsokningen var darmed betydligt lagre.

Kreditforlusterna for SEB:s och Swedbanks baltiska verksamheter har 6kat
avsevart de senaste tva kvartalen och uppgick under forsta kvartalet 2009 till
3,7 respektive 7,5 procent pa arsbasis. Skillnaden mellan bankernas redovi-
sade kreditforluster beror till viss del pa skillnader i bankernas metodik for
hur gruppvisa reserveringar gors.
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Bakgrund

Till f6ljd av den internationella finanskrisen har staten beslutat om olika
atgarder som minskar riskerna for inlaningskunder och andra langivare till
banker och kreditinstitut (nedan banker):

- Inférandet av en stabilitetsfond. Genom en ny lag har regeringen fatt
majlighet att med kort varsel 1amna st6d i olika former till kreditinst-
itut. Stod far lamnas till banker med séte i Sverige och for att mot-
verka en risk for allvarlig storning i det finansiella systemet i landet.

- Garantiprogram for bankers upplaning. De banker som sa dnskar
kan, mot en garantiavgift, avtala med staten om en garanti for ny-
upplaning. Programmet géller under en begransad tid. Garantin in-
nebdr att staten trdder in om inte banken kan betala.

- Utvidgad insattningsgaranti. | princip all inlaning upp till 500 000
kronor omfattas numera av insattningsgaranti.

- Likviditetsstodjande atgarder. Riksbanken och Riksgalden har pa
olika satt stottat bankernas tillgang till finansiering genom likvidi-
tetsstodjande atgarder.

- Kapitaltillskottsprogram. Bankerna kan ansfka om kapitaltillskott
hos staten. Programmet omfattar maximalt 50 miljarder kronor.

Atgarderna bor kunna bidra till att minska effekterna pa ekonomin i stort av
oron pa de finansiella marknaderna. Samtidigt finns det ocksa risker med
denna form av statlig garanti for bankverksamhet. Den ur ett stabilitetsper-
spektiv viktigaste risken &r sannolikt att marknadsdisciplinen férsvagas —
sannolikheten for att insattare eller andra langivare till en storre bank ska
forlora pengar blir med atgarderna mycket 1ag, &ven om banken skulle miss-
skotas. Mer vélskotta banker och banker med en l&gre risk kommer darfor
inte att gynnas i form av l&gre finansieringskostnader i samma utstrackning
som om de statliga atgarderna inte fanns pa plats. Kostnaderna for att 6ka
risktagandet minskar vilket &ven minskar incitamenten for att investera i
riskkontroll. Incitament for langivare och inséattare att kritiskt granska olika
banker minskar ocksa. FI kommer att noga folja och rapportera kring detta
samt Gvriga effekter av de statliga stabilitetsstarkande atgéarderna.

Riskerna med stabilitetspaketet ska dock inte dverdrivas. Redan innan dessa
atgarder beslutades fanns forhallandevis starka forvantningar fran finansiarer
och insattare att deras medel var skyddade — framfor allt i de storre banker-
na.

Fl:s uppdrag

Regeringen har uttryckt att avsikten med stodet till det finansiella systemet
ar att det ska komma aven hushall och foretag till del. FI har darfor fatt nya
uppdrag. De nya uppdragen innebér:

- Granska att de atgéarder som beslutats i samband med lagen om stat-
ligt stod till kreditinstitut ocksa kommer hushallen och foretagen till
del

- Granska att kreditinstituten inte utnyttjar garantierna pa ett otillbor-
ligt sétt

- Granska utvecklingen av institutens utlaning i andra lander
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Viktiga datum

2008
13 jull

De amerikanska bostadsinstituten Fannie Mae och Freddie Mac
overtas av den amerikanska staten

15 september Lehman Brothers stéller in sina betalningar och anséker om kon-

kursskydd enligt chapter 11

18 september Den svenska staten, i form av Riksgalden, rycker in for forsta

gangen for att stodja de svenska storbankernas likviditet. Darefter
foljer ett antal atgarder fran Riksbanken for att underlatta banker-
nas likviditetssituation

19 september Det amerikanska raddningspaketet annonseras och godtas seder-

6 oktober
8 oktober
9 oktober
13 oktober
13 oktober

20 oktober
22 oktober

29 oktober

3 december

2009

3 februari
11 februari
2 april

21 april

mera i nagot justerad version av kongressen och representanthuset
3 oktober

Staten andrar insattargarantin till att tdcka fler konton och ett
stdrre belopp av de insatta pengarna

Det brittiska raddningspaketet presenteras

Riksbanken sanker styrrantan med 0,5 procentenheter till 4,25 pro-
cent i en gemensam aktion med flertalet stora centralbanker (effek-
tivt 15 oktober)

EU tillkdnnager att &ven ett europeiskt rdddningspaket kommer att
inforas

Regeringen meddelar att ett svenskt stabilitetspaket kommer
att presenteras

Regeringen presenterar utformningen av stabilitetspaketet
Riksbanken sanker reporéntan med 0,5 procentenheter till 3,75
procent (effektivt 29 oktober)

Riksdagen beslutar om Regeringens stabilitetspaket

Riksbanken sénker reporantan med 1,75 procentenheter till 2,00
procent (effektivt 10 december)

Regeringen presenterar ett svenskt kapitaltillskottprogram
Riksbanken sénker reporantan med 1,00 procentenheter till 1,00
procent (effektivt 18 februari)

Regeringen forlanger garantiprogrammet for bankernas upplaning
till 31 oktober 2009

Riksbanken sénker reporéntan med 0,50 procentenheter till 0,50
procent (effektivt 22 april)
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Bankernas finansieringskostnader

Bankernas utlaningsrantor beror till stor del pa deras finansieringskostnader.
Finansieringskostnaderna beror pa fler faktorer an den ranta som banken
betalar for sin upplaning. De huvudsakliga faktorerna ar:

Direkta upplaningskostnaderna — marknadsrantor samt inlaningsrantor
Likviditetskostnaden/bankernas finansieringsstrategi

Kapitalbehovet

Kostnaden for kapitalet/avkastningskravet

Utvecklingen av dessa faktorer kan medféra att till exempel lagre marknads-
rantor inte far fullt genomslag i bankernas utlaningsrantor om andra faktorer
samtidigt stiger.

| tidigare rapporter om effekterna av statens stabilitetsatgarder har FI presen-
terat hur ovanstaende faktorer paverkats av finanskrisen. Nedan féljer en
uppdatering av de forandringar som skett foér marknadsrantorna och likvidi-
tetskostnaden sedan forra rapporteringstillfallet.

Marknadsrantornas utveckling

Avlasningsdag for marknadsrantorna samt bankernas bolanerantor &r i denna
rapport genomgaende den 22 april. Darmed tas hansyn till de effekter som
Riksbankens sankning av reporantan fick pA marknadsrantorna och bolane-
rantorna.

Sedan den 13 oktober 2008, da staten presenterade det svenska stabilitetspa-
ketet, har marknadsrantorna fallit kraftigt. Interbankrantan® har fallit med
4,67 procentenheter. Rantan for upplaningen genom emission av sakerstéllda
obligationer med tva ars I6ptid har fallit med cirka 2,8 procentenheter. Den
storsta delen av nedgangen av marknadsrantorna beror pa Riksbankens repo-
rantesankningar pa sammanlagt 4,25 procentenheter. Men aven en lagre
osakerhet i banksektorn som helhet — sannolikt till foljd av statens stabili-
tetsatgarder — har bidragit till Iagre marknadsrantor.

Sedan den 13 mars 2009, som var avlasningsdatum for Fl:s foregaende rap-
port, har kostnaden for bankerna att lana pengar pa de finansiella markna-
derna sjunkit. Interbankréntan har fallit med 0,24 procentenheter samtidigt
som rantan pa en tvaarig sakerstalld obligation fallit med 0,32 procentenhe-
ter. Samtidigt fungerar marknaden for icke-garanterade obligationer fortsatt
daligt vilket innebér att det endast ar en begransad del av bankernas verk-
samhet som kan finansieras genom att emittera sékerstéllda obligationer med
denna 16ptid.

" Med interbankrantan avses genomg&ende den svenska interbankrantan med tre manaders
I6ptid, STIBOR tre manader.
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Réanta 2-arig bostadsobligation och 3 manaders interbankranta, samt rantor statspapper
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Bankernas inlaningsrantor

Bankernas inlaningsrantor pa de storsta sparkontona har sedan i hstas gene-
rellt sénkts i mindre utstrackning &n vad marknadsrantorna sjunkit. Sedan
september 2008 har interbankrantan fallit med cirka 4,7 procentenheter sam-
tidigt som bankerna sankt sina inlaningsrantor med 3,5 — 4,0 procentenheter.
En trolig forklaring &r att inlaning blivit en allt attraktivare finansieringskalla
ndr andra finansieringsmojligheter fungerat samre och blivit dyrare. Dessut-
om kan en 6kad konkurrens pa inlaningsmarknaden, uppbackad av en mer
omfattande insattningsgaranti, ha paverkat inlaningsrantorna. Exempelvis
har konkurrensen fran kreditmarknadsbolagen okat. Inlaningen i kreditmark-
nadsbolagen 6kade med 50 procent under 2008, fran cirka fyra miljarder
kronor till cirka sex miljarder kronor.

Marginal inldningsrantor: rantan pa bankernas stérsta sparkonton jamfort med enmana-
ders interbankranta
20070101-20090410
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Likviditetskostnaden/bankernas finansieringsstrategi

Strukturen pa bankernas upp- och inlaning sammanfaller som regel inte med
deras utlaning. Bankerna har en kostnad for att omvandla upplaningen till
den utlaning som kunderna efterfragar. Skillnaderna kan forklaras av valutan
for upplaningen och utlaningen, samt I6ptider eller rantebindningstider for
lanet.

Med hjalp av derivatkontrakt omvandlar banken exempelvis upplaning med
lang rantebindningstid till kortare, eller upplaning i en viss valuta till utla-
ning i en annan. Transaktionerna medfor som regel kostnader for banken.

Kostnaden for omvandling av lang rantebindningstid till kortare, eller priset
pa likviditet som det ocksa kallas, har enligt Fl:s berakning sjunkit sedan
forra rapporteringstillfallet.

Exempel pa likviditetskostnaden:

En bank lanar ut pengar till en kund som képer en bostad. Utlaning-
ens kapitalbindningstid ar tva ar, kunden betalar tremanadersranta
(1,99 procent).?

1) Banken hanterar rénterisken men tar likviditetsrisken: Banken
finansierar sig pa tre manaders 16ptid genom interbankrantan och
betalar 0,93 procent i ranta. Banken har alltsa en marginal pa
1,06 procent [1,99 — 0,93]. Bankens likviditetsrisk bestar i risken
att den inte far tillgang till ny upplaning efter tre manader och
darmed far likviditetsbrist. Ju samre finansieringsmarknaderna
fungerar, desto storre &r den risken, och desto hdgre ersattning
borde banken vilja ha for att binda pengar pa tva ar.

2) Banken hanterar likviditetsrisken och ranterisken: Banken lanar
ut pengar till kunden pa tva ar och far tremanadersrantan som
motsvarar interbankrantan (0,93 procent) for samma 16ptid plus
1,06 procentenheter (1,99 procent). Banken finansierar sig ge-
nom emission av en sékerstalld obligation pa tva ars 16ptid (2,06
procent). Banken ingar en ranteswap dar den betalar interbank-
rantan (0,93 procent) och far tvaarsswaprantan (1,41 procent).
Banken har alltsa en marginal pa 0,41 procent [1,99-2,06-(0,93-
1,41)], men tar varken ranterisk eller likviditetsrisk. Banken be-
hover alltsa avsta 0,62 procentenheter for att hantera likviditets-
risken/refinansieringsrisken.

Med det forenklade antagandet att bindningstiden for bostadsutlaningen till
hushall &r tva ar, &r véardet av den likviditet som banken ger upp motsvarande
0,62 procentenheter per ar. Fram till mitten av 2007 1ag denna kostnad nara
noll.

Bankernas upplaning &r i regel en blandning av upplaning pa olika loptider.
Beroende pa hur denna ser ut tar banken mer eller mindre likviditetsrisk och
har darmed béttre eller saimre marginaler i sin utlaning.

2 Kapitalbindningstiden &r bankernas uppskattning av hur lange villkoren fér det utlanade belop-
pet ar lasta.
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Bankernas utlaningsrantor

Utlaningsrantorna beror férutom av de finansieringskostnader som namns i
forra avsnittet ocksa av:

o Konkurrensen och kundernas forhandlingsstyrka
e Bankernas strategi for utlaningen

Aven hur dessa tva faktorer utvecklas bor ingd i granskningen av effekterna
av stabilitetsatgarderna. Det ar dock mer troligt att regeringens atgarder pa-
verkar finansieringskostnaderna &n ovanstaende faktorer.

Inlaningsrantorna styrs av konkurrensen men beror till viss del ocksa pa
bankernas alternativa finansieringsmojligheter. Detta kan exempelvis vara
bankernas formaga och méjlighet att finansiera sig pa kapitalmarknaden; pa
interbankmarknaden eller genom emission av sakerstéllda obligationer och
certifikat. Detta exemplifieras av utvecklingen under finanskrisen da kapi-
talmarknadernas funktion forsamrats vilket till viss del inneburit att banker-
nas inlaningsrantor hajts i férhallande till exempelvis interbankrantan. Det
tydliggors ocksa av att flera kreditmarknadsbolag erbjuder forhallandevis
hoga inldningsrantor, eftersom de kan ha fa alternativa finansieringskallor.
Samtidigt har kreditmarknadsbolagens konkurrenskraft dkat pa grund av att
insdttningsgarantin utvidgats.

Utvecklingen av utlaningsrantorna senaste manaden

Sedan Fl:s foregaende rapport i mars har bankerna fortsatt sanka bolaneran-
torna. Utlaningsrantorna till foretag har ocksa sjunkit men marginalen mel-
lan dessa rantor och interbankréantan &r fortfarande betydligt hogre én fore
finanskrisen. Detta forklaras sannolikt till stor del av att bankerna upplever
att kreditrisken for denna verksamhet okat.

Utlaningsrantor till foretag

Marginalen mellan bankernas utlaningsrantor till foretag och interbankréantan
har 6kat kraftigt sedan oktober och var i mars fortsatt hogre an fore finans-
krisen.

De 6kade likviditetskostnaderna for bolan géller aven for foretagsutlaning
vilket innebér att hdgre marginaler i férhallande till interbankrantan inte med
automatik innebdr hogre vinster for bankerna.

Utover kostnaden for likviditet finns andra faktorer som paverkar hur utla-
ningsrantorna till foretag utvecklas. Dessa &r bland andra konkurrensen,
kreditrisken och kapitalkravet. Om utvecklingen for dessa faktorer skiljer at
mellan foretagsutlaning och hushallsutlaning kommer utlaningsmarginalerna
till dessa grupper att utvecklas olika.
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Skillnad utlaningsrantor till foretag och interbankrantan (STIBOR 3 man)
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FI har i tidigare rapporter noterat att bankerna upplever att kreditrisken hos
foretag okat mer an kreditrisken hos hushall. De har darfor kompenserat sig
genom stdrre utlaningsmarginaler i sin foretagsutlaning. Forutom kreditris-
ken har &ven kapitalkravet samt sannolikt kostnaden for kapitalet 6kat i stor-
re utstrackning for foretag an for hushall enligt bankernas beddmningar. Fl:s
granskning visar dock att aven da hansyn tas till dessa faktorer kvarstar en
oférklarad 6kning av utlaningsmarginalen (se tidigare rapporter).

Utlaningsrantor till hushall

Bankerna har sedan avlasningsdagen for forra rapporteringstillfallet (13
mars) sankt sina kortaste bolanerantor med cirka 0,4-0,5 procentenheter sam-
tidigt som interbankrantan sjunkit med 0,23 procentenheter. Bolanerantorna
for langre I6ptider har generellt sett varit relativt oférandrade samtidigt som
rantan pa bostadsobligationer sjunkit nagot pa andrahandsmarknaden.

Marginalen mellan bankernas bolanerantor med tre manaders bindningstid och inter-
bankrantan (STIBOR 3 mén)
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Utlaningstillvéxten

En av de stora effekterna av finanskrisen globalt sett &r den kraftigt negativa
paverkan pa bankernas mojligheter att lana ut till foretag och hushall i sam-
ma utstrackning som tidigare. De svenska storbankernas majligheter att ge ut
lan har ocksa drabbats i viss utstrackning eftersom finansieringsmaéjligheter-
na har férsamrats och marknadens kapitalkrav ¢kat. Samtidigt innebér en
lagkonjunktur att efterfragan pa krediter fran foretag och hushall generellt
sett minskar.

Utlaningstillvaxten det senaste aret

Utlaningstillvéxten till svenska foretag minskade i mars och trenden har varit
fallande sedan i hostas. Sedan arsskiftet har utlaningen till svenska foretag
okat med 14 miljarder kronor. Per utgangen av mars 2009 uppgar utlaningen
till svenska foretag till 1 782 miljarder kronor.

Svenska MFIs® utlaning
200803 — 200903

mdkr 200712 200803 200806 200809 200812 200901 200902 200903
Svenska icke-MFI 3,811 3,902 3,999 4,080 4,127 4,162 4,179 4,161
Foretag 1,594 1,629 1,681 1,724 1,768 1,774 1,793 1,782
Hushall 1,962 2,005 2,067 2,101 2,140 2,145 2,156 2,168
varav fastigheter 1,705 1,745 1,797 1,833 1,868 1,877 1,889 1,903
Ovrigt 254 268 251 254 219 244 231 210
Utlandska icke-MFI 863 855 950 1,005 1,091 1,119 1,200 1,142
Summa 4,674 4,756 4,950 5,084 5,218 5,281 5,379 5,302
Kalla: SCB

Utlaningstillvéxten till svenska hushall fortsatter att falla och har darmed
varit inne i en fallande trend sedan halvarsskiftet 2008. Den arliga tillvaxt-
takten, raknat fran mars i ar, uppgick till 8,1 procent. Under mars 6kade hus-
héllen sina skulder med 12 miljarder kronor och totalt uppgar hushallens
skulder per sista mars till 2 168 miljarder kronor.

Rullande arlig utlaningstillvéxt
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Bankernas verksamheter i de baltiska landerna

Nordea, SEB och Swedbank har verksamheter i Estland, Lettland och Litau-
en.* Deras totala utldning i Baltikum &r cirka 500 miljarder kronor vilket
motsvarar cirka sju procent av alla fyra storbankers totala utlaning. Tillsam-
mans star Nordea, SEB och Swedbank for mellan 50 procent till cirka 80
procent av de baltiska landernas utlaning.

De senaste aren, fram till halvarsskiftet 2008, har den ekonomiska tillvéaxten
i dessa lander varit hog vilket dmsesidigt forstarkt de svenska bankernas
kraftiga utlaningstillvaxt i sina baltiska verksamheter. Darefter har den posi-
tiva ekonomiska utvecklingen i de baltiska l&nderna vant och samtliga tre
lander uppvisade negativ BNP-tillvaxt under fjarde kvartalet 2008 jamfort
med motsvarande kvartal foregaende ar. Den ekonomiska nedgang som nu
sker i Baltikum kommer sannolikt leda till att den minskning i utlaningen
som setts sedan slutet av 2008 fortsatter, samtidigt som kreditforlusterna

Okar.

BNP-tillvaxt i de baltiska landerna, arlig procentuell forandring fjarde kvartalet
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Prognoser BNP-tillvaxt 2009-2010, procent

2007

Litauen

2008

2009 2010
Estland | Lettland | Litauen | Estland | Lettland | Litauen
Centralbank
i respektive | -12,3" |-12,02 |-49Y |0,2Y -3,9Y
land
Swedbank® | -8,0 -15,0 -6,0 1,0 -4.2 -3,0
SEB® -12,0 -12,0 -9,0 -2,3 -3,0 -3,5

1) Prognos fran 22 april 2009
2) Prognos fran mars 2009

3) Prognos fran 5 februari 2009

4) Swedbank Ostersjoanalys, 24 mars 2009
5) SEB Eastern European Outlook, april 2009

* Handelsbankens utléning i Baltikum ar marginell
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Utlaningen i Baltikum

Exponeringarna mot de baltiska landerna har de senaste aren utgjort en allt
storre andel av bankernas totala utlaning. For SEB utgjorde utlaningen till de
baltiska landerna cirka tolv procent av bankens totala utlaning i slutet av
2008, medan motsvarande andel var cirka 17 procent fér Swedbank.® Fér
Nordea var andelen utlaning mot de baltiska landerna endast cirka tre pro-
cent i slutet av 2008, vilket till viss del beror pa att banken har mindre utla-
ning i absoluta tal i dessa lander men &ven pa att Nordeas totala utlaning &r
storre an de andra tva bankernas. Darfor har ocksa fokus i denna rapport
lagts pa SEB:s och Swedbanks verksamheter i de baltiska landerna.

Nordeas, SEB:s och Swedbanks marknadsandelar (utlaning) i de baltiska lan-

derna
2008-12-31
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Kéllor: Bankernas arsredovisningar samt bankernas faktabocker for 2008

Utlaningstillvéxten till allmanheten for SEB och Swedbank var aren 2005-
2007 knappt 45 respektive drygt 50 procent pa arshasis. Den hdga utlanings-
tillvaxten, i kombination med bland annat hogre utlaningsmarginaler jamfort
med Sverige samt relativt laga kreditforluster, har under de senaste aren bi-
dragit till hg I6nsamhet i bankernas baltiska verksamheter. Under 2007
utgjorde rorelseresultatet fran den baltiska verksamheten cirka 23 procent av
SEB:s rorelseresultat, medan motsvarande andel for Swedbank var cirka 27
procent. Under 2008 hade denna andel sjunkit till 11,4 procent fér SEB och
24,4 procent for Swedbank.

De svenska bankernas utlaningstillvaxt i de baltiska landerna har successivt
minskat pa grund av att de blivit mer restriktiva i sin utlaning samtidigt som
den lagre ekonomiska tillvéaxten troligen inneburit att efterfragan avtagit.
Utvecklingen syns inte fullt ut i bankernas svenska rapportering eftersom
den svenska kronan férsvagats mot euron under 2008 och 2009.

Forsvagningen av svenska kronan har inneburit att utlaningen till de baltiska
landerna forefaller ha 6kat mer &n vad som faktiskt varit fallet i lokal valuta,
eller i euro som de baltiska landernas valutor ar bundna till. Omraknat till

® Utlaning till de baltiska landerna som andel av koncernens utl&ning kan skilja sig ndgot mellan
bankerna beroende pd om exempelvis utlaning till banker eller poster utanfor balansrakningen
ar inkluderade eller inte i den rapporterade geografiska uppdelningen for utlaningen.
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svenska kronor 6kade Swedbanks och SEB:s utlaning till allméanheten i de
baltiska landerna med drygt 40 respektive drygt 25 miljarder kronor under
2008, vilket motsvarar en utlaningstillvéxt pa 23 respektive 21 procent pa
arsbasis. Beraknat i euro uppgick utlaningstillvéxten daremot till cirka sju
respektive knappt fem procent under 2008. Detta innebdr att av den totala
okningen av utlaningen pa 65 miljarder kronor under 2008 for SEB och
Swedbank, forklaras 51 miljarder kronor av férsvagningen av svenska kro-
nan.

Det &r alltsa inte endast den reella utlaningstillvaxten som paverkar banker-
nas exponeringar mot Baltikum omréknat i svenska kronor. Om kronan for-
starks mot euron framdver kommer exponeringen i svenska kronor mot de
baltiska l&nderna att minska, allt annat lika. Om kronan déremot fortsétter att
forsvagas mot euron kommer exponeringen att 6ka, allt annat lika.

Arlig utlaningstillvaxt i de baltiska landerna for SEB och Swedbank beréknat i

EUR och SEK
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Kallor: Bankernas kvartalsrapporter och -presentationer pa koncernnivé och/eller i respektive land

Under forsta kvartalet 2009 fortsatte utlaningen i Baltikum att minska.
SEB:s utlaning minskade med cirka fyra procent medan Swedbanks minska-
de med fem procent (beréknat i svenska kronor).

Kreditforluster

Den forsédmrade ekonomiska tillvaxten i de baltiska landerna har dven lett till
forsamrad kreditkvalitet i bankernas utlaningsportfljer med hogre kreditfor-
luster som foljd.

Under 2008 redovisade SEB en kreditforlustniva i den baltiska verksamheten
pa 1,28 procent medan Swedbanks kreditforluster uppgick till 0,98 procent
av utldningen.® Detta kan jamféras med drygt 0,4 procent under 2007 for
SEB samt 0,35 procent for Swedbank. Hogst kreditforluster hade bada ban-
kerna i Lettland dar de uppgick till 1,43 procent av utlaningen for SEB re-
spektive 1,61 procent for Swedbank. De hogre kreditforlusterna bidrog till

® Kreditforluster som andel av utldning. Kreditforlustnivaerna ar redovisade av bankerna sjalva.
Till viss del kan skillnaderna mellan bankerna bero p& olika definitioner pa utléning.
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att SEB:s dotterbolag i Lettland och Litauen samt Swedbanks dotterbolag i
Lettland uppvisade negativa resultat under fjarde kvartalet 2008.

Det rader stor osakerhet om hur de baltiska landernas ekonomiska tillvéxt
kommer att utvecklas framéver och darmed hur stora kreditforlusterna for de
svenska bankernas verksamheter i dessa l&nder kommer att bli. Under forsta
kvartalet i ar 6kade kreditforlusterna ytterligare i SEB:s och Swedbanks
baltiska verksamheter. Medan SEB:s kreditférluster uppgick till 3,70 procent
av utlaningen redovisade Swedbank en niva pa 7,50 procent pa arsbasis. En
stor del av kreditforlusterna var emellertid gruppvisa reserveringar, vilket
innebér att bankerna reserverar for en forsamrad kreditkvalitet (delvis med
hjélp av interna modeller) men att reserveringarna annu inte gar att hanvisa
till specifika engagemang. Till viss del kan darfor skillnaden mellan banker-
nas kreditforlustnivaer forklaras av skillnader mellan deras modeller for
reserveringar. De Okade kreditforlusterna r i linje med vad manga mark-
nadsbeddmare tror, det vill sdga fortsatt 6kade kreditforluster under 2009
samt en kraftigt negativ BNP-tillvaxt.
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