Finansinspektionens
Rapporteringsdagar

2011-11-10, 2011-12-09

Fondbolag och
iInvesteringsfonder
11.00 - 12.30
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Dagens agenda

M 10.40 -10.55
W 10.55-11.10
W11.10-11.25
W11.25-11.40
M11.40-11.50
W11.50-12.00

W12.00-12.10

Rapportering, arbetssatt, vanliga fel
UCITS 4 - direktivet - allmant
AIFM-direktivet - allméant

UCITS 4 - rapporteringskrav

AIFM - rapporteringskrav

SCB: s synpunkter pa rapporteringen

Fragor och avslutande diskussion



Rapporteringsenheten

M 10 personer

M 3 team

M Kreditinstitut — Vardepappersbolag

M Forsakringsbolag — Fonder / Fondbolag

M Inrapportering, rapporter och behdrigheter
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Rapporteringsenheten

M Behorigheter att rapportera
B Rapportkonstruktion

M Ta emot all rapportering (1700 institut rapporterar
|6pande i 29 olika formular)

M Kvalitetssakra — Granska - Analysera
B Rapporter som underlag for tillsynsverksamheten

B Omfattande utlamning och sammanstalining av
uppgifter i olika sammanhang — 6kade internationella
Krav

M Statistikansvar



Rapportering

Kvalitetssakring av
Inrapportering av Snabbspar, kontroll inrapporterad data
data fr&n instituten av lagkrav m.m.

och kontakter med Analyser, PM
bolagen

NAAA———

B

Finansiella
foretag
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Tillsynsansvariga och 6vriga
berorda personer inom Fl
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Rapportformular

B Kvartalsrapport fondbolag

B Kvartalsrapport investeringsfonder

B Fondinnehav kvartal — vp-fonder- i sarskild fil
M Riskmatt manad - specialfonder

B Kapitaltackning och stora exponeringar - kvartal — vid
diskretionar portféljforvaltning

M Derivatrapporter — ar

B FFFS 2008:11 (FFFS 2011:42)
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Generella fel | inrapporteringen

M Rapporterat i kr istéllet for tkr och tvartom

B Forskjutning mellan rader

Korrigera rapporter

B Finansinspektionen ar statistikansvarig myndighet

M Historiska varden anvands aven som jamforelsetal
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Vanliga fel | inrapporteringen,
fondbolag och investeringsfonder 1

M Totalt forvaltat fondvarde, posten C4 i Specifikationer
| kvartalsrapporten for fondbolag, ska rapporteras i
tkr.

B Fasta omkostnader, posten D37 | Kapitalkrav i
kvartalsrapporten for fondbolag ska vara fran
foregaende réakenskapsar.

B Om fonden inte startat ska det anges "E| startad” |
inrapporteringssystemet.

B Om fonden ar "Ej langre aktiv”’ och inte ska rapportera
ska det meddelas till Rapporteringsenheten pa Fl.
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Vanliga fel | inrapporteringen,
fondbolag och investeringsfonder 2

M Vid fusioner av fonder som verkstalls under kvartalet
ska rapportering ske for den dvertagande fonden for
detta kvartal.

M Verkstalls fusionen efter kvartalsskiftet ska
rapporteringen for den 6vertagande fonden ske forst
for nasta kvartal.
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Vanliga fel | inrapporteringen,
fondbolag och investeringsfonder 3

M Kontrollera transaktionsfilerna noga forsta gangen de
anvands sa att det inte rapporteras "orimliga varden”.

M Vid kvartalsrapportering av fondinnehav; kontrollera
att alla vardepappersfonder skickats med i filen.

B Obs! Fondinnehav for specialfonder ska inte
rapporteras.
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Efter inrapporteringen av
fondinnehav och riskmatt

M Fl granskar 6versiktligt om vardepappersfonderna
uppfyller vissa placeringsbestammelser i lagen och
att riskmatten ar rimliga.

M Rapporteringen av fondinnehav och riskmatt
publiceras sedan pa Fl:s hemsida www.fi.se.
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Periodisk rapportering:
FI:s hemsida www.fi.se

B Rapporteringsplan per foretagskategori
B Nyheter
B Prenumerationsfunktion

M Blanketter for anmalan/andring/borttag av
rapporteringsbehorighet

M Handledning
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UCITS 4

B UCITS 4-direktivet genomfordes | svensk ratt genom

flera regelandringar som tradde i kraft den 1 augusti
2011.

M Andringar i

— lagen om investeringsfonder

— lagen om vardepappersmarknaden

— forordningen om investeringsfonder

— férordningen om vardepappersmarknaden
— Finansinspektionens foreskrifter om

iInvesteringsfonder
— Finansinspektionens foreskrifter om
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Narmare om UCITS 4-regelverket

M Niva 1l

_ Direktiv 2009/65/EG (UCITS 4-direktivet)
M Niva 2

— Direktiv 2010/43/EU

— Direktiv 2010/44/EU

— Forordningen 583/2010
— Forordningen 584/2010

M Niva 3
— Flera vagledningsdokument fran ESMA (tidigare
CESR)
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UCITS 4 — en kort bakgrund

B Undanrdja hinder for konkurrens pa den inre
marknaden

B Skapa forutsattningar for effektivare fondforvaltning
M Forbattra informationsgivning

M Bibehalla skydd for fondsparare

15
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Huvuddragen i forandringarna

M Forvaltningsbolagspass

M Forenklad procedur for att gransoverskrida med
fonder

M Fondfusioner
M Matar- och mottagarfonder
B Nya bestammelser om faktablad

B Harmonisering av regler om agar- och
ledningsprévning

M Andringar i fondbestammelser

16



Huvuddragen i| forandringarna
(forts)
M Distributionsavtal ska inte langre ges in till Fl

M Krav pa att en del fondinformation vidarebefordras till
slutkund vid forvaltarregistrering

M FOrvaringsinstitutsavtal

B Andelsklasser, utfarda fondandelar innan betalning
tillforts fonden och handel pa sekundarmarknaden

M Det sarskilda tillstandet for "insourcing” tas bort

M Underrattelse-/tillstandsskyldighet uppstar redan vid
marknadsforing av utlandska fonder.
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Huvuddragen i| forandringarna
(forts)

M Nya organisatoriska krav och uppforanderegler

M Derivatinstrument

M Riskhantering och vardering av OTC-derivat

M Information vid fondfusioner

B Bestammelser om matarfonder och mottagarfonder

M Forandrade krav pa innehallet i en
informationsbroschyr samt en arsberéattelse och
halvarsredogorelse

B Andrade rapporteringskrav

18
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Forvaltningsbolagspasset

B Nya mojligheter till gransoverskridande verksamhet

B Nya krav | form av organisatoriska regler och
uppforanderegler

M Utjamning av konkurrensforhallanden i Europa

M Skapar nya utmaningar for Fl och utlandska
myndigheter

M Kraven ska bidra till ett gott konsumentskydd

19
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Fondfusioner

B Mojlighet att effektivisera forvaltning genom att skapa
storre fonder och samla forvaltningen genom att flytta
fonder mellan bolag och lander

B Mojlighet att forandra produktutbud genom att via
fusionsredskapet skapa nya fonder

B Komplex process som ska granskas av Fl pa kort tid
och som kan krava granséverskridande samarbete

M Forandrat konsumentskydd
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Matarfonder och mottagarfonder

B Kan skapa mgjligheter till stordriftsfordelar och en
omvandling av en befintlig fond till matarfond kan
vara ett alternativ till fusion

B Kan mojligen bli ett alternativ till outsourcing och/eller
distribution

M Kan ge tillgang till uttandska fonder som inte annars
vore tillgangliga

M Sarskilt vid gransoverskridande uppsattningar skapas
nya utmaningar for Fl

B Omvandlingsfallet ger uttryck for ett férandrat skydd
for konsumenter
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AIFM - definitioner

B AlF — Alternativ investeringsfond

—"tar emot kapital fran ett antal investerare for att investera
det i enlighet med en faststalld investeringspolicy till férman
for dessa investerare”

B AIFM — Forvaltare av alternativa investeringsfonder

—"juridiska personer vars normala verksamhet bestar i
forvaltning av en eller flera AlF-fonder”

B AIFMD/direktivet — Europaparlamentets och radets
direktiv om forvaltare av alternativa
iInvesteringsfonder (2011/61/EU)
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Tidsplan

M |krafttradande den 22 juli 2011
M Utredning 1 november 2011 — 30 september 2012
M Foreskriftsarbete pa Fl — varen 2012 — 22 juli 2013

B Implementering senast den 22 juli 2013
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Innehall i direktivet

M Forvaltare av alternativa investeringsfonder
M Professionella investerare

M Troskelnivaer med opt-in mojlighet

M Vardepappersbolag

B System- och stabilitetsrisker

M Tredjelandslandsfragor

B Samarbetsskyldigheter

24



AIFM under tillsyn

M Svenska AIFM

,,,,,

Private equity forvaltare

Hedge- och specialfondsforvaltare 30 1 31 387 40 28 99
Fastighetsfondsforvaltare 5 7 12 82 10 9 31
Ovriga alternativfondsforvaltare 2 4 6 37 11 14 31
Totalt 44 30 74 659 112 97 283

M AIFM fran tredjeland som marknadsfor AIF i Sverige
— Private equity-fonder — ca 500 (100)
— Fastighetsfonder — ca 100
— Hedgefonder — ca 100
— Ovriga fonder - ?
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Rapportering

B Skyldigheter till rapportering till behdriga myndigheter
— Arlig rapportering av viss information
— LOpande rapportering av viss information
— LOpande rapportering vid forvaltning av AIF med
finansiell havstang i betydande grad
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Samarbete mellan EU:s
tillsynsmyndigheter

B Skyldighet att samarbeta
B Utlamnande av information till tredjelander

B Utbyte av information avseende mdjliga
konsekvenser for det finansiella systemet av en
AlIFM:s verksamhet.

B Samarbete i tillsynsverksamheten
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UCITS 4 - Forandrade
rapporteringskrav

B Om det i en investeringsfond infors andelsklasser ska
viss rapportering i fortsattningen ske pa
andelsklassniva.

B Rapportering pa andelsklassniva galler enligt foljande
blanketter:
— Kvartalsrapportering for investeringsfonder
— Riskmattsrapportering for specialfonder

B Sarskilda anvisningar finns vad galler delar av
Innehavsrapporteringen for vardepappersfonder som
har andelsklasser.
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FOorandrade rapporteringskrav
(forts.)

M Det har inforts nagra nya rader i foljande blanketter:

— Kvartalsrapport fondbolag
— Kvartalsrapport investeringsfonder

M | blanketten Kvartalsrapport fondbolag har nagra
rader bytt plats.

M Andringsmarkerade versioner finns att tillga pa Fl:s
webbplats.

M Det har &ven gjorts nagra fortydliganden och
uppdateringar |1 de anvisningar som finns till
blanketterna.

29



FOorandrade rapporteringskrav
(forts.)

M Nytt krav pa rapportering av derivatanvandningen
— Foljer av det forsta genomforandedirektivet
— Forsta rapporteringstillfallet per 31/12 2011
—typ av derivat per tillgangsslag
—beskriva de risker som uppstar maa derivatanvandningen

—beskriva de riskbedomningsmetoder som anvands
—ange de kvantitativa begransningar som finns
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FOorandrade rapporteringskrav
(forts.)

B Om ett utlandskt forvaltningsbolag med stod av
forvaltningsbolagspasset forvaltar en
vardepappersfond ska rapportering pa "fondniva”
goras till FI.

B Om ett svenskt fondbolag med stdd av
forvaltningsbolagspasset forvaltar en utlandsk
UCITS-fond ska rapportering pa "fondniva” inte goras
till F1. Daremot ska givetvis rapportering for
fondbolaget och de svenska fonder som bolaget
forvaltar goras till Fl.
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Rapportering | AIFM

M Niva 2 regler fran kommissionen
— ESMA lamnade forslag 16 nov.

M Befintliga fondbolag far utokad rapportering

M Nya AlF-forvaltare maste borja rapportera till FI

32
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Proportionalitetsprincip (1/3)

B Registrerad AIFM (aven de under trosklarna for
auktorisation i direktivet) ska rapportera arsvis

— ska rapportera generell information pa AlF-
forvaltarniva

— Informationen inkluderar bl.a. de marknader som
AIFM handlar pa, vanligaste typerna av
Instrument och de storsta exponeringarna

33



Proportionalitetsprincip (2/3)

B AIFM mindre an € 1,5 miljarder — Ska rapportera
halvarsvis

— ska rapportera information bade for forvaltaren och
for fonderna som den forvaltar

— inkluderar bl.a. riskniva, stresstester, riskprofil och
andel illikvida tillgangar

— fonder med finansiell havstang ska aven rapportera
information om havstangens ursprung, vad den
bestar utav och hur mycket som &r derivat.
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Proportionalitetsprincip (3/3)

M AIFM storre an € 1,5 miljarder — Ska rapportera
kvartalsvis.

— ska rapportera information bade for forvaltaren och
for fonderna som den forvaltar

— inkluderar bl.a. riskniva, stresstester, riskprofil och
andel illikvida tillgangar

— fonder med finansiell havstang ska aven rapportera
information om havstangens ursprung, vad den
bestar utav och hur mycket som &r derivat.
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Ovrigt

M Undantag

— Vvissa typer av fonder (t.ex. Private equity)
rapporterar arsvis

M Icke EU-baserade fonder

— inledningsvis ska de rapportera i samtliga EU-
lander dar fonden marknadsfors

— oklart efter 2015 men troligen till den stat som ar
utsedd som referensmedlemsstat

B Uppbyggnad av systemrisker ska undvikas

36
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Kontaktuppgifter

B Hans-Olof Bergqvist, analytiker, hans-olof.berggvist@fi.se,
tel. 08-787 81 70

B Per Nordkvist, finansinspektor, per.nordkvist@fi.se,
tel. 08-787 81 80







