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Bakgrund

Enligt 2 kap. 3 § i Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (2013:23)
om forsdkringsforetags val av rdntesats for att berdkna forsidkringstekniska
avsiéttningar (foreskrifterna) ska ett forsdkringsforetag, nér det beréknar
diskonteringsrintekurvan, utga fran marknadsnoteringar for rinteswappar som
handlas pé aktiva marknader.

Enligt det allminna radet till ovan angivna bestimmelse bor foretagen vélja
samma rianteswappar som de Finansinspektionen anvinder for den publicerade
rantekurvan. Ett foretag som avviker fran det allménna radet genom att vid
berdkning av diskonteringsrintekurvan utga fran andra ranteswappar én de
Finansinspektionen anvénder ska kunna motivera hur det 4nda uppfyller kraven
1 den Overordnade bestimmelsen, det vill sédga kravet att rénteswapparna ska
handlas pa aktiva marknader.

I denna promemoria beskriver Finansinspektionen sin beddmning av vilka
ranteswappar som handlas pé aktiva marknader i syfte att skapa tydlighet kring
begreppet och ddrmed en enhetlig tillampning av foreskriften.

Bedomning

Finansinspektionen anser att rinteswappar i svenska kronor med I6ptider 1 till
10 &r och med 16ptider 12 ar, 15 &r och 20 ar handlas pa aktiva marknader.

Finansinspektionens bedomning av aktiviteten pa marknaderna utgér frimst
fran observationer om att tillforlitliga, sammansatta och transparenta priskéllor
finns, dér prisnoteringar kan inhdmtas dagligen och déir det dven finns en
prishistorik langt tillbaka i tiden.

Finansinspektionen har efterfragat Penningmarknadsradets synpunkter'.
Penningmarknadsradet har inte motsatt sig Finansinspektionens bedémning
men noterade att handel i rainteswappar i svenska kronor med 16ptider bortom
tio ar till sin omfattning &r mer begrinsad an for kortare 16ptider.
Finansinspektionens delar Penningsmarknadsradets uppfattning. Den ldgre
aktiviteten i handeln med ranteswappar i svenska kronor med 16ptider bortom

! Penningmarknadsradet utgor en stiende arbetsgrupp inom Fondhandlareforeningen.
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tio ar ar ocksa sarskilt beaktad i metoden 1 FFFS 2013:23, da marknadsdata for
16ptider bortom tio ar gradvis fasas ut.

Visentliga dndringar av aktivitet i marknaden
Finansinspektionens bedomning av vilka ranteswappar i svenska kronor som

handlas pé en aktiv marknad utvérderas infor varje publiceringstillfille av
Finansinspektionens diskonteringsrantekurva.
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