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NeuroVive Pharmaceutical AB FI Dnr 14-3750

c/o Advokatfirman Lindahl KB Delgivning nr 2 Finansi .
|nan5|nspekt|0nen

Studentgatan 6 Box 7821

211 38 MALMO SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att NeuroVive Pharmaceutical AB, org.nr.
556595-6538, ska betala sarskild avgift med etthundrafemtiotusen (150 000)
kronor for dvertradelse av skyldigheten att i ratt tid offentligg6ra uppgifter om
6kning av antalet aktier i bolaget.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 7 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument )

Hur man overklagar, se bilaga 1.
Arendet

Genom nyemissioner under januari 2014 dkade NeuroVive Pharmaceutical
(bolaget) antalet aktier i bolaget med 6 129 047 aktier till totalt 27 788 093
aktier. De nya aktierna registrerades av Bolagsverket den 17 februari 2014.
Bolaget offentliggjorde inte 6kningen pa satt som foreskrivs i 4 kap. 9 § forsta
stycket lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) den sista
handelsdagen i den kalendermanad da ckningen agde rum. Offentliggorandet
skedde forst den 31 mars 2014.

Finansinspektionen tog den 6 mars 2014 upp fragan om bolaget genom att inte
offentliggora aktieforandringarna i ratt tid dvertratt regelverket och om bolaget
darfor ska betala en sarskild avgift.

Bolaget har i ett yttrande anfort i huvudsak foljande.

Bolaget har i pressmeddelande den 31 januari 2014 meddelat marknaden om
utfallet av de aktuella nyemissionerna varigenom det framgar att nyemis-
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sionerna fulltecknats samt lamnat information om antalet nya aktier med
anledning av nyemissionerna. Vidare har bolaget pa hemsidan den 24 februari
2014, efter registrering hos Bolagsverket, offentliggjort information om antalet
okade aktier. Bolaget har saledes offentliggjort uppgifter om éndringen av
antalet aktier med anledning av de genomférda nyemissionerna sasom framgar
av 4 kap. 9 § forsta stycket LHF angaende offentliggérande. Informationens
tillganglighet pa marknaden styrks av flaggningsanmalningar daterade den 11
februari 2014 och den 25 februari 2014, genom vilka det framgar att det upp-
kommit flaggningsskyldighet for aktiedgare i bolaget och dessa aktiedgare
lamnat flaggningsmeddelande med anledning av de genomfdrda nyemissioner-
na. Detta innebdr att det i god tid innan den sista handelsdagen i februari 2014
varit val kant pa marknaden att nyemissionerna fulltecknats samt vilken effekt
detta haft pa antalet aktier i bolaget. Den skada som uppstatt pa grund av den
potentiella dvertradelsen &r darmed enligt bolagets beddmning obefintlig.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

NeuroVive Pharmaceutical AB &r ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna
till handel pa en reglerad marknad. Bolaget &r enligt 4 kap. 9 § forsta stycket
LHF skyldigt att offentliggdra uppgifter om fordndringar av antalet aktier och
roster i bolaget senast den sista handelsdagen i den manad da andringen dgde
rum. Syftet med offentliggdrandet &r att géra det mojligt for en enskild aktie-
agare att vid aktieforandringar bedéma om hans eller hennes andel av aktier
eller roster paverkas sa att en flaggningsgrans passeras. Aktieagaren ar i sa fall
skyldig att senast handelsdagen efter bolagets offentliggérande anméla féréand-
ringen till bolaget och Finansinspektionen.

Den 17 februari 2014 6kade antalet aktier i bolaget till foljd av nyemissioner
med 6 129 047 aktier till 27 788 093 aktier. Bolaget var skyldigt att offentlig-
gora denna 6kning den sista handeldagen i den kalendermanad da 6kningen
skedde, dvs. den 28 februari 2014. Eftersom bolaget inte offentliggjorde for-
andringarna pa foreskrivet satt forran den 31 mars 2014 foreligger grund for att
pafora bolaget en sarskild avgift.

Den sarskilda avgiften ska vara Iagst 15 000 kronor och hdgst fem miljoner
kronor. Bedémningen av hur hoég den sarskilda avgiften ska vara i ett enskilt
fall bor i forsta hand avgoras av hur allvarlig 6vertradelsen ar. Utbver att vara
proportionerlig ska den sarskilda avgiften vara avskrackande och effektiv.
Finansinspektionen ska gdéra en beddmning av arten och omfattningen av en
Overtradelse nér avgiftens storlek ska bestdmmas. Mot ovan angiven bakgrund
bestammer Finansinspektionen den sarskilda avgiften till 150 000 kronor.
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Bolaget offentliggjorde forandringarna en manad for sent. Den omstandigheten
att bolaget — innan aktierna registrerats av Bolagsverket — i ett pressmeddelan-
de den 31 januari 2014 med rubriken ”Foretradesemissionen i NeuroVive dver-
tecknad med 270 procent” allmént informerat om utfallet av emissionerna, kan
inte medfdra att dvertradelsen ska anses som ringa eller ursaktlig. Finans-
inspektionen noterar for dvrigt att flaggningen den 25 februari 2014, som
bolaget aberopat som stdd for sin installning, berdknades pa det antal aktier
som fanns registrerade hos Bolagsverket fore emissionerna och inte pa vad som
angavs i pressmeddelandet. Genom att bolaget inte offentliggjorde aktieforand-
ringarna den 28 februari 2014 frantogs den flaggningsskyldige i detta fall
mojlighet att bedéma om férandringarna skulle ha medfort att flaggnings-
skyldighet uppstatt pa nytt. Det ar sannolikt att sadan skyldighet forelegat.

Information pa bolagets hemsida om aktieférandringarna kan inte ersétta ett
offentliggdrande enligt LHF och innebar inte heller att 6vertradelsen kan
betraktas som ringa eller ursaktlig. Det foreligger inte nagra sarskilda skal for
eftergift av avgiften.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

UIf Lindgren

Jurist
Therese Lillieh6dk
Jurist
08-586 484 79
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Bilaga 1

Hur man 6éverklagar

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stéall dverklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller 1amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar dverklagandet vidare till Forvaltningsratten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjalv andrar
beslutet pa det satt som ni begart.



Tillampliga bestammelser
I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument stadgas bl.a. féljande.

Ett aktiemarknadsbolag som 6kar eller minskar det totala antalet aktier eller
roster i bolaget ska offentliggéra uppgifter om andringen den sista handels-
dagen i den kalendermanad da ékningen eller minskningen har skett (4 kap. 9 §
forsta stycket).

Finansinspektionen ska besluta att en sarskild avgift ska tas ut av den som inte i
rétt tid fullgor skyldigheten att offentliggtra uppgifter om férandringen enligt
4 kap. 9 § forsta stycket (6 kap. 3 a § forsta stycket 7).

Den sérskilda avgiften vara lagst 15 000 kronor och hégst 5 miljoner kronor
(6 kap. 3 a § andra stycket 2).

Den sarskilda avgiften far efterges helt eller delvis om 6vertradelsen ar ringa
eller ursaktlig eller om det annars finns sarskilda skal (6 kap. 3 ¢ 8).
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Bilaga 2



DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 14-3750 Box 7821
DeIgiVning nr2 SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 9 juli 2014 till NeuroVive Pharmaceutical
AB

Jag har i egenskap av firmatecknare denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stdmningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.



