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Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att A ska betala sérskild avgift med 200 000
kronor for dvertradelse av skyldigheten att i rétt tid anmala till
Finansinspektionen att hans innehav av aktier och roster i Doro AB passerat en
flaggningsgréans.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

A har anmélt att han den 25 augusti 2015 minskade sitt aktieinnehav i Doro AB
sd att innehavet kom att understiga fem procent av samtliga roster och aktier.
Anmadlan kom in till Finansinspektionen den 16 november 2015.

Finansinspektionen tog den 17 juni 2016 upp fragan om A:s anmalan kommit
in for sent och om han darfor ska betala en sarskild avgift.

A har i huvudsak anfort foljande. Hans forsenade anmalan har inte medfort
nagra konsekvenser och vad han kanner till har ingen tredje man tagit skada.
Han har ingen tidigare erfarenhet av storre transaktioner pa aktiemarknaden.
Han har inte haft kannedom om svensk lag eller regleringar pa
kapitalmarknaden och hans forsenade anmélan har darfor inte varit avsiktlig.
Omedelbart nar han fick kdnnedom om sin skyldighet har han kontaktat sitt
juridiska ombud for att fa hjalp med att ge in en anmalan. Anmalan har ocksa,
utan foregaende kontakt fran Finansinspektionen, getts in sa snart som mojligt.
Han har nu forstatt att anmalan om forandringar i innehav som passerar vissa
flaggningsgranser ska goras till Finansinspektionen och att underlatenhet att
gora sa medfor en skyldighet att betala en sarskild avgift.

Finansinspektionens bedémning

Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.
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Doro AB ér ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Av A:s anmalan framgar att han den 25 augusti 2015
minskade sitt innehav i Doro AB sa att innehavet kom att understiga fem
procent av samtliga aktier och roster. A var skyldig att senast den 26 augusti
2015 anmala detta till Finansinspektionen. Da anmalan kom in forst den 16
november 2015 foreligger grund for att pafora A en sarskild avgift.

Vid bestdammandet av den sarskilda avgiftens storlek tillampar
Finansinspektionen riktlinjer (diarienummer 11-9242, tillgangliga pa
www.fi.se) dar avgiften bestdms enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
den sérskilda avgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet
handelsdagar som 6vertradelsen avser, dels om den som begatt 6vertradelsen &r
en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen aven
beakta om det foreligger nagra formildrande eller forsvarande omstandigheter i
det enskilda fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om avgiften ska
efterges pa grund av att 6vertradelsen ar ringa eller ursaktlig, eller om det i
ovrigt finns sérskilda skal att efterge avgiften.

A:s anmadlan om innehavsforandringen har kommit in 58 handelsdagar for sent.
Med tillampning av riktlinjerna kan den sérskilda avgiften darmed berédknas till
200 000 kronor.

Det finns inte nagra sadana formildrande omstandigheter som ska beaktas
enligt 6 kap. 3 e § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och
som paverkar storleken av den sarskilda avgiften.

Forseningens langd innebar att Overtradelsen inte kan anses som ringa. Vad A
anfort som forklaring till foérseningen utgor inte heller omstandigheter som
medfor att Overtradelsen kan anses urséktlig. Det ar den anmélningsskyldiges
ansvar att k&nna till och tillampa de regler som géller fér anmélan i samband
med att en flaggningsgrans passeras. Inte heller foreligger det nagra sérskilda
skal for eftergift av den sérskilda avgiften. Avgiften ska darfor bestdmmas till
200 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Marie Jesperson

rattsavdelningschef Thomas Holmestal
jurist
08-408 982 48



HUR MAN OVERKLAGAR TILL FORVALTNINGSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till
Forvaltningsratten, men sand in skrivelsen till: Finansinspektionen, Box 7821,
103 97 Stockholm.

Ange i er skrivelse arendets nummer, vilket beslut ni éverklagar, den &ndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall &ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om dverklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sander dverklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm
for prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det satt ni har
begért.

\NSp
@

N4y
([/
o1

Bilaga 1



Tillampliga bestammelser

Den 1 februari 2016 tradde nya regler om sanktioner i kraft (SFS 2015:958) i
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF). Enligt en
overgangsbestammelse till de nya reglerna ska emellertid &ldre bestammelser
tillampas for overtradelser som &gt rum fore ikrafttradandet. Eftersom den
Overtradelse som redogjorts for i beslutet intraffade fore lagandringarna
tillampas bestdmmelserna i deras tidigare lydelse med undantag for en
bestdammelse som kan féranleda en mildare bedémning. Nedan redogors for
den bestdmmelsen (6 kap. 3 e §). Hanvisningarna till bestdammelser i 4 kap. och
ovriga bestammelser i 6 kap. LHF avser saledes dess lydelse fore den 1
februari 2016.

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 8§ LHF ska den som innehar aktier i ett svenskt
aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad (den
anmalningsskyldige) skriftligen anmala &ndringar av innehavet till aktiebolaget
och Finansinspektionen, om dndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av granserna i 1.

En anmélan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast
handelsdagen efter den dag da andringen i aktieinnehavet har skett (4 kap. 10 §
forsta stycket 1 LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sarskild avgift ska tas ut av den som inte i
ratt tid fullgor skyldigheten att géra anmaélan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § LHF. Den sérskilda avgiften ska vara lagst
15 000 kronor och hdgst 5 miljoner kronor (6 kap. 3 a § andra stycket 2 LHF).

Den nya bestdmmelse som kan medfora mildare bedémning finns i 6 kap. 3 e §
LHF. I andra stycket anges att i formildrande riktning ska beaktas om den
juridiska eller fysiska personen i vasentlig man genom ett aktivt samarbete har
underlattat Finansinspektionens utredning, och den juridiska personen snabbt
upphort med overtradelsen eller den fysiska personen snabbt verkat for att
overtradelsen ska upphdra, sedan den anmalts till eller patalats av
Finansinspektionen.

Den sarskilda avgiften far efterges helt eller delvis om 6vertradelsen &r ringa
eller ursdktlig eller om det annars finns sarskilda skal (6 kap. 3 ¢ 8).
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