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BESLUT

AA FI Dnr 18-20968
Delgivning nr 2

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA

ska betala sanktionsavgift med 5 000 kronor for underlatenhet att inom
foreskriven tid anmala transaktion med BTA 1 Elos Medtech AB till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 § 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

AA har den 23 mars 2018 anmiilt att hon &r en
person i ledande stéllning i Elos Medtech AB och att hon den 19 mars 2018 har
forvérvat 3 333 BTA a 52 kronor i bolaget.

Finansinspektionen har den 12 november 2018 tagit upp frdgan om

AA har asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i
marknadsmissbruksforordningen (EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen
darfor ska ingripa mot henne.

AA har i ett yttrande anfort i huvudsak foljande.
I februari 2018 beslutade bolagets styrelse att 6ka bolagets aktiekapital genom
nyemission. Under varen kommunicerades det till marknaden att samtliga
huvudégare avsag delta fullt ut i emissionen. Prospektet kommunicerades
ocksa pa sedvanligt sitt till marknaden. Under teckningstiden anmailde hon att
hon ville delta i emissionen med ett visst antal aktier och den 19 mars 2018
gick teckningstiden ut. Vid denna tidpunkt var det 4nnu oklart hur méanga aktier
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hon skulle komma att tilldelas. P4 kvéllen den 21 mars 2018 holls ett
tilldelningsmote och forst da fick hon kinnedom om hur aktierna fordelats och
hur manga aktier hon sjdlv blivit tilldelad. Nar hon anmélde tilldelningen till
Finansinspektionen skrev hon den 19 mars 2018 som transaktionsdag, eftersom
detta var sista dag for teckning 1 emissionen. Hon anser nu att detta datum ar
felaktigt. Ratt datum borde istéllet vara den 21 mars 2018 eftersom det var forst
dd som exakt antal aktier fordelades mellan dem som anmélt intresse fOr att
delta i emissionen och beslut om tilldelning fattades, och hon har da anmélt
tilldelningen inom lagstadgad tid. Om Finansinspektionen skulle finna att hon
inte har gjort anmélan 1 tid, finns det skél att bortse frdn forseningen eftersom
hon forst den 21 mars 2018 fick kinnedom om hur manga aktier hon skulle
anmaéla. Hon forsokte géra anmaélan redan pé kvéllen den 22 mars 2018, men
lyckades inte eftersom det var forsta gangen hon skulle anmaila en transaktion.
P& grund av problemen med anmilan védntade hon tills Finansinspektionens
kundtjénst 6ppnade dagen for att fa hjdlp med anmélan. Hon har inte paverkat
marknaden eftersom det var fraga om en foretrddesemission och bolaget hade
gatt ut med information om detta.

AA har gett in underlag i form av ett emissions-
prospekt avseende teckning av B-aktier 1 bolaget under perioden den
5—19 mars 2018 och ett depéutdrag.

Finansinspektionens bedomning
Tilldmpliga bestimmelser framgar av bilaga 2.

Vid tidpunkten for transaktionen var AA en person i
ledande stillning i bolaget. Hon var ddrmed skyldig att till Finansinspektionen
anmala transaktioner avseende aktier, skuldinstrument och andra finansiella
instrument utgivna av bolaget. Sddana anmélningar ska goras utan drojsmal
och senast tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

I anmaélan har angetts att transaktionsdatum var den 19 mars 2018.

AA har 1 sitt yttrande anfort att ett tilldelningsbeslut
fattades den 21 mars 2018 och transaktionsdatumet darfor rétteligen ska vara
den 21 mars 2018. Vid forvéirv av BTA uppstér anmélningsskyldigheten nér
dessa bokas in pa konto eller depa. Av det depéutdrag som

AA har gett in 1 drendet framgar att BTA bokades in
pa hennes depa den 19 mars 2018 och anmélningsskyldigheten har ddrmed
uppstatt denna dag. Transaktionens vérde uppgick till 173 316 kronor.

Eftersom transaktionen genomfordes den 19 mars 2018 skulle en anmélan om
transaktionen ha kommit in till Finansinspektionen senast den 22 mars 2018.

AA har anmalt transaktionen den 23 mars 2018,
vilket dr en handelsdag for sent. Det foreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot henne. Ingripandet bor ske genom beslut
om sanktionsavgift.
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Vid bestimmande av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgédngliga pa www.fi.se) dir avgiften, som
utgangspunkt, berdknas enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek,
antalet handelsdagar som forseningen avser och om den som begatt
overtradelsen dr en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska
Finansinspektionen dven beakta om det foreligger nagra formildrande eller
forsvarande omsténdigheter i1 det enskilda fallet. Slutligen provar
Finansinspektionen om det finns skél att avsta fran ingripande pa grund av att
Overtradelsen dr ringa eller urséktlig, eller om det 1 6vrigt finns sérskilda skél
att avstd fran ingripande.

Om en anmilan till insynsregistret for en transaktion pd 173 316 kronor ar en
handelsdag sen kan, enligt schablonmodellen, sanktionsavgiften for en fysisk
person berdknas till 5 000 kronor.

Det har inte framkommit ndgra formildrande eller forsvarande omstiandigheter i
arendet som ska beaktas och som péverkar sanktionsavgiftens storlek. Vad

AA har anfort om att transaktionen inte har paverkat
marknaden eftersom det varit friga om en foretradesemission och marknaden
blivit upplyst om transaktionen genom det prospekt som publicerats infor
emissionen innebdr inte att dvertrddelsen &r att anse som mindre allvarlig och
utgor inte heller en sdédan formildrande omstédndighet som ska beaktas vid
bestimmande av sanktionsavgiften.

Det dr den anmilningsskyldiges ansvar att hélla sig informerad om de regler
som géller for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmélan sker i ritt tid. Vad AA har anfort om att det
var forsta gdngen hon anmélde en transaktion till Finansinspektionen och att
hon forst den 21 mars 2018 fick reda pa hur manga aktier hon tilldelats i
emissionen innebdr inte att overtrddelsen kan anses vara ursiktlig.
Transaktionens storlek medfor vidare att dvertrddelsen trots den korta
forseningen inte kan beddmas som ringa. Det har inte heller framkommit att
det foreligger nagra sérskilda skél for att avsta fran ingripande.

Finansinspektionen faststiller ddrmed avgiften till 5 000 kronor.
Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Detta beslut har fattats av seniora juristen Marie Eiderbrant efter foredragning
av juristen Ylva Almqvist (tel.nr. 08-408 988 23).

Beslutet har undertecknats elektroniskt.
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Bilaga 1
Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller ldmna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande 1 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska édndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna i
det 6verklagade drendet och eventuellt nytt beslut till

Forvaltningsritten 1 Stockholm.
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Bilaga 2
Tillimpliga bestimmelser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 tradde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestimmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) i kraft. KompL
reglerar ingripanden vid dvertrddelser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. féljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stdllning, samt dem
nirstdende personer, underritta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rikning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som é&r kopplade till dem. Enligt artikel 19.1 andra
stycket ska sddana anmélningar goras utan dréjsméal och senast tre affdrsdagar
efter det datum som transaktionen gjorts.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berorda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges 1 artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 1 marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststillas
som hogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regeldvertradelsen.

Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta dvertradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begétt en overtrddelse. I formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit dtgédrder for att undvika dvertradelser i1 framtiden eller
skulle drabbas av uppsdgning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtradelsen ér ringa eller ursdktlig, om personen gor rittelse, ndgot annat
organ har vidtagit atgérder och dessa dtgérder bedoms vara tillrdckliga, eller
om det annars finns sérskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sirskild hdnsyn till sddana

omstdndigheter som anges 1 15 och 16 §§ nér sanktionsavgiftens storlek
faststélls.
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