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Kontracykliskt buffertvarde www fi.se

Finansinspektionen (FI) ska enligt 7 kap. 1 § lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar berékna ett kontracykliskt buffertriktvéarde varje kvartal och
andra eller faststalla det kontracykliska buffertvardet vid behov.!

Syftet med den kontracykliska kapitalbufferten &r att uppratthalla och starka
bankernas motstandskraft mot stérningar. Buffertkravet ska sedan kunna
sénkas eller helt tas bort vid en finansiell kris eller ndr omstandigheterna i
ovrigt motiverar en sankning. Det frigor kapital som ger bankerna utrymme att
i hogre grad uppratthalla sin utlaning och darmed mildra en nedgang i
ekonomin.?

Den senaste gangen FI beslutade att dandra det kontracykliska buffertvardet var
den 16 mars 2020. FI beslutade da att sanka det kontracykliska buffertvardet
fran 2,5 till 0 procent.® Det nya vardet borjade tillampas med omedelbar
verkan.

Finansinspektionens beddmning

Den 16 mars 2020 valde FI att sdnka buffertvardet for att motverka en
kreditatstramning och pa sa satt ge bankerna battre mojlighet att tillgodose en
forhojd efterfragan pa krediter. Sankningen av den kontracykliska bufferten har
frigjort kapital sé att bankerna kan uppratthalla utlaningen med hogre marginal
till kapitalkraven och pa sa satt mildra en nedgang i ekonomin.

Det senaste aret har utvecklingen pa kreditmarknaden for hushall och icke-
finansiella foretag skiljt sig at. De icke-finansiella foretagens skulder vaxer
betydligt langsammare nu an i borjan av 2020. | januari 2021 var tillvaxttakten
2,8 procent, vilket ar drygt 5 procentenheter lagre &n i januari 2020.

! Det kontracykliska buffertvardet andras i multiplar om 0,25 procentenheter. Det finns inget
maximalt buffertvarde men automatisk reciprocitet géller enbart upp till 2,5 procent.

2 Se PM Tillampning av den kontracykliska kapitalbufferten for en mer detaljerad beskrivning
av verktygets syfte och hur FI tillampar det.

3 FI (2020), Andring av foreskrifter om kontracykliskt buffertvarde. Publicerad pa fi.se den 16
mars 2020, FI Dnr 20-6054.
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Inbromsningen drivs framst av att de icke-finansiella foretagens finansiering
genom certifikat minskat avsevart. Savél ekonomins aterhdamtning och
kreditmarknadens funktionssatt paverkas samtidigt av de stodatgarder som
infordes under 2020. Det &r ocksa troligt att foretagens efterfragan pa krediter
kan komma att 6ka, i takt med att den ekonomiska aterhamtningen tilltar och
de finanspolitiska stodatgarderna avvecklas.

For hushallen &r utvecklingen en annan. Efter att bostadspriserna gick ner i
pandemins inledningsfas borjade de att stiga snabbt under sommaren och
hosten. | februari 2021 steg bostadspriserna med 12,6 procent i arstakt. Det ar
den snabbaste prisutvecklingen sedan inledningen av 2016. Utlaningen till
hushall fran MFI har under aret gradvis 6kat och véxte i januari 2021 med
5,7 procent i arstakt. Det ar 0,4 procentenheter hogre an januari 2020.

Sammantaget véxte de totala skulderna med 4,6 procent i arstakt under det
fjarde kvartalet 2020. Det ar knappt 2 procentenheter lagre an under forsta
kvartalet 2020. Tillsammans med den svaga BNP-utvecklingen innebér det att
kreditgapet, berdknat enligt Baselkommitténs standardmetod, 6kade jamfort
med det tredje kvartalet 2020 och uppgick till 8,6 procentenheter. Det betyder
att det kontracykliska buffertriktvardet beraknas till 2,1 procent.*

Forra varens kraftiga ekonomiska nedgang, i kombination med osakerhet kring
den fortsatta ekonomiska utvecklingen, gor att det &r viktigt att bankerna
fortsatt har kapitalutrymme for att uppratthalla sin utlaning och stodja den reala
ekonomin under aterhamtningen. Den ekonomiska nedgangen som uppstod i
samband med coronavirusets spridning har hittills inte medfért nagon
omfattande materialisering av systemrisker. Den férvantade uppgangen i
bankernas kreditforluster har hittills uteblivit, men osakerheten gor det svart att
avgora hur systemriskerna kommer att utvecklas framover. Osékerheten &ar
framfor allt knuten till de finanspolitiska stodatgarder som vidtagits under
krisen, eftersom dessa har spelat en central roll i att starka icke-finansiella
foretags motstandskraft.

FI bedomer att ett beslut om hojning ar aktuellt forst nar bade laget i ekonomin
och framtidsutsikterna har stabiliserats ytterligare. Framtida hdjningar av det
kontracykliska buffertvardet kommer, i likhet med de hojningar som Fl
beslutade om under perioden 2014-2018, att ske successivt. Men till skillnad

4 Erfarenheten har visat att kreditgapet har vissa inneboende svagheter som gér den mindre
lamplig som indikator. Det galler sarskilt direkt efter en stor ekonomisk nedgang eftersom
nedgéngen far snabbare genomslag i BNP n i tillvaxten av kreditstocken, vilket inte behdver
vara ett tecken péa 6kade systemrisker.
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fran tidigare beslut, kommer FI att vidta hojningar av buffertvardet i ett tidigare
skede. Anledningen till det ar att FI har 6vergatt till att tillampa en positiv
neutral niva for den kontracykliska kapitalbufferten.® Givet saval
framtidsutsikterna som den nuvarande utvecklingen i ekonomin och pa
kreditmarknaden beddmer FI att en initial hdjning av buffertvérdet tidigast
kommer att ske under det tredje kvartalet 2021.

5 Se PM Tillampning av den kontracykliska kapitalbufferten for en mer detaljerad redogorelse
for denna princip.
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Bilaga 1: Indikatorer

1 Kreditgap enligt standardmetoden
Avvikelse fran trend i procentenheter
30

20

10

-10

-30
1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020

Anmarkning: De streckade linjerna visar de troskelvéarden (2 respektive 10 procent) som enligt
standardmetoden anvénds for att omvandla kreditgapet till ett buffertriktvarde.
Kéllor: Fl och SCB.

2 Buffertriktvarde enligt standardmetoden
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Kallor: Fl och SCB.
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3 Utlaning till hushall och foretag samt nominell BNP
Avrlig procentuell férandring
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Kaélla: SCB.
4 Total utlaning och nominell BNP
Avrlig procentuell férandring
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Kalla: SCB.
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5 Bidrag till total utlaningstillvaxt

Avrlig procentuell férandring
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Bidrag icke-finansiella foretag
EmBidrag marknadsfinansiering

—Total utlaning
Anmarkning: Avser total utlaning till hushall och féretag samt deras bidrag till den arliga procentuella
tillvaxttakten. Bidrag icke-finansiella foretag avser MFI:s utlaning till icke-finansiella foretag.

Kallor: Fl och SCB.
6 Bostadspriser i Sverige
Index 100 = januari 2005
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Kélla: Valueguard.
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7 Bostadspriser i forhallande till disponibel inkomst
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Bostadspriser (villor) i forhallande till disponibel inkomst
—Smahuspriser i forhallande till disponibel inkomst
-=-Smahuspriser, medel 1975-2020

Kallor: SCB och Valueguard.

8 Bytesbalans och offentligt finansiellt sparande

Procent av BNP
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—Finansiellt sparande, Offentlig sektor Bytesbalans

Anmérkning: Byteshalansen ar berdknad med hjélp av nationalrdkenskaperna.
Kaélla: SCB.

7(9)

NS
o' L

4 &
o1



FI Dnr 21-7246

9 Karnprimarkapital
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—Karnprimarkapital i relation till riskvagt exponeringsbelopp
Karnprimarkapital i relation till totala tillgangar (h6ger axel)
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Anmarkning: Diagrammet visar ett oviktat genomsnitt for de tre svenska storbankerna. Sedan kv. 4 2018
tillampas riskviktsgolvet for svenska bolan i pelare 1 inom ramen for artikel 458 i tillsynsforordningen.
Andringen innebar att det riskvagda exponeringsbeloppet 6kade och att kapitalkravet i procent av riskvagt
exponeringshelopp minskade. Effekten pa kapitalnivaer och kapitalkrav i kronor var begransad. Totala

tillgéngar avser bankernas konsoliderade situation.

10 Hushallens skulder och rantebetalningar i relation till inkomst
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11 Svenska riskpremier

Procentenheter
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Anmarkning: Rénteskillnader for foretagsobligationer med olika kreditbetyg i Sverige. Skillnaden
berdknas mellan avkastningen for ett index av svenska foretagsobligationer (Thomson Reuters Sweden
corporate benchmark) med I6ptid pa fem ar och en svensk swaprénta. Diagrammet visar fem
tradingdagars glidande medelvérde.

Kaélla: Refinitiv Datastream.
12 Volatilitetsindex

Standardavvikelse
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Anmérkning: Implicit volatilitet berdknad fran indexoptionspriser. For Volatilitet (Sverige) anvéands SIX
Volatility fram till september 2018. Fran oktober 2018 anvands istallet ett medelvarde av OS30C
implicita volatilitet berdknat for calls och puts.

Kélla: Refinitiv Datastream.
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