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1 Flaggningsskyldighet och tidsfrister

‘ Fraga | Svar
TRANSAKTIONSDAG
1.1 | Vilken dag anses vara Anmiélningsskyldighet for flaggning ska fullgéras senast tre
transaktionsdag i handelsdagar efter den dag d4 den anmélningsskyldige har ingétt
flaggningshinseende, dvs. avtal om forvérv eller dverlatelse av aktier eller andra finansiella
den dag da instrument.
flaggningsskyldighet
uppkommer? Vid passiv flaggningsskyldighet som uppstar i och med
bolagshdndelse ska flaggningsskyldigheten fullgoras senast tre
handelsdagar efter den dag dé bolaget har offentliggjort uppgifter
om Okningen eller minskningen av antalet aktier eller roster.
Vid emission uppstar flaggningsskyldighet da interimsaktie
omvandlas till aktie och dverforts till den anmélningsskyldiges
konto eller depd. Flaggningsskyldigheten ska da fullgéras senast
tre handelsdagar efter att aktien dverforts till den
anméilningsskyldiges konto eller depa.
NOTERING
1.2 | Foreligger Flaggningsskyldighet uppstar endast nir man passerar en
flaggningsskyldighet for flaggningsgrans. Vid notering pa en handelsplats uppstar ddrmed
existerande aktiedigare nir ingen flaggningsskyldighet for existerande innehav. Ingdende
ett bolag noteras? innchav framgéar ocksd av noteringsprospektet.
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INTRADAY TRADING

1.3

Om en flaggningsgriins
passeras pa formiddagen
genom forvirv av aktier och
samma grins underskrids pa
eftermiddagen samma dag
genom avyttring av aktier,
utloses da
flaggningsskyldighet?

Nej. Flaggningsskyldigheten giller varje dag for sig som en
anméilningsskyldig passerar ett gransvirde. Det dr alltsa
nettoinnehavet per dag som avgdr om flaggningsskyldighet
uppkommer.

Samma giller exempelvis om en bolagshéndelse medfor att
innehavet underskrider ett grinsvérde, samtidigt som personen
genomfor en transaktion som medfor att samma grénsvérde
overskrids.

Om du till exempel forvarvar aktier pA morgonen sa att du
passerar Over fem procent och sedan pé eftermiddagen avyttrar
aktier sa att du understiger fem procent sé uppstar ingen
flaggningsskyldighet.

1.4 | Kan man kvitta aktier mot Nej. Det gér inte att kvitta flaggningsskyldighet mellan olika slag
andra finansiella instrument | av finansiella instrument i de kategorier som stélls upp i 4 kap. 2
for transaktioner § punkterna 1-3 LHF. Innehav i olika instrumentkategorier
genomforda samma dag sa utlser separat flaggningsskyldighet nér innehavet i respektive
att flaggningsskyldighet inte | kategori passerar en flaggningsgréns. En situation ddr man
uppstar? T.ex. om man pa avyttrat aktier sd att man passerar under en flaggningsgrins och
formiddagen avyttrar aktier | sedan forvérvar t.ex. optioner sa att man passerar dver samma
sd att man sjunker under en | grins igen medfor séledes tva flaggningsskyldigheter en for
grins och senare pa avyttringen av aktierna och en for férvérvet av optionerna.
eftermiddagen forvirvar
kopoptioner sa att man
passerar over grinsen igen?

ARVSKIFTE

1.5 | Nér ska flaggning ske i Anmalningsskyldigheten for ett dodsbo att flagga ner for den

samband med ett arvskifte?

avlidnes aktieinnehav uppkommer den dag da
arvsskifteshandlingen undertecknats av samtliga dodsbodelédgare.
Man ska da flagga senast tre handelsdagar efter undertecknandet.

For dodsbodelédgare som genom arv fér ett flaggningspliktigt
innehav géller pd motsvarande sétt att man ska flagga senast tre
handelsdagar efter arvsskiftet.

Om det bara finns en delégare i boet tilltrader dodsbodeldgaren
arvet nir bouppteckningen registreras. Dodsboet ska da flagga
ner och arvingen flagga upp senast tre handelsdagar efter
registreringen.

Om ett dodsbo innan skiftet forvérvar eller 6verlédter aktier och
detta fér till f6ljd att flaggningsplikt intrdder giller de vanliga
reglerna for flaggning.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN

1.6

Nér uppstar
flaggningsskyldighet for den
som accepterar ett offentligt
uppkopserbjudande?

Den part som accepterar det offentliga uppkopserbjudandet ska
flagga senast tre handelsdagar efter att budgivaren offentliggor
att den kommer att fullfélja budet.
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1.7

Nér uppstar
flaggningsskyldighet for
budgivaren vid ett offentligt
uppkopserbjudande?

Den part som &r budgivare i ett offentligt uppkopserbjudande ska
flagga senast tre handelsdagar efter att budgivaren offentliggjort
utfallet efter att acceptperioden har 16pt ut.

2 Flaggningsskyldighetens omfattning

‘ Fraga

‘ Svar

KAPITALFORSAKRING

2.1

Omfattas transaktioner till
och fran en
kapitalforsikring av
flaggningsskyldighet?

Avgorande for om flaggningsskyldighet uppstar i samband med
transaktion av aktier till/fran en kapitalforsékring 4r om man
forfogar dver aktierna pé ett sddant sétt att de réknas in i innehav
enligt ndgot av de kriterier som finns i 4 kap. 4 § LHF.

Om aktierna overléts till kapitalforsdkringen pa ett sidant sétt att
aktierna ska raknas till innehavet i kapitalforsékringen och inte
langre till den anmélningspliktiges innehav enligt kriterierna i 4
kap. 4 § LHF kan man bli skyldig att flagga ner om det innebér
att man passerar under nadgon av de granser som anges i 4 kap. 5
§ LHF.

For de aktier som dérmed istéllet ska riknas till
kapitalforsdkringens innehav kan forvaltaren av
kapitalforsdkringen bli skyldig att flagga om det innebar att
kapitalforsdakringen passerar dver ndgon av de grianser som anges

i4 kap. 5 § LHF.

CONTRACT FOR DIFFERENCE

2.2

Omfattar
flaggningsskyldigheten
contracts for difference?

Contracts for difference ska enligt 4 kap. 2 § forsta stycket
punkten 3 ingd vid berdkning av innehavet vid en
flaggningsanmailan. Instrumenten ska redovisas under faltet
“Instruments — FITA Ch-4, section 2, first paragraph, line 3”
“— cash settled” samt i rutan “Resulting distribution of total
holdings”.

Det dr det deltajusterade antalet underliggande aktier och
rostritter som ska redovisas. For deltaberdkning av
kontantavrdknade finansiella instrument med en linjér,
symmetrisk pay off-profil i linje med den underliggande aktien
kan deltavérdet sattas till 1. I annat fall ska deltavérdet berdknas
enligt en berdkningsmodell som ar allmént accepterad av
marknaden. Se artikel 5 i kommissionens delegerade forordning
(EU) 2015/761.

KOPOPTIONER

23

Ska kopoptioner tas med i
berikningen av innehavet?

For forarv av kopoptioner giller foljande:

Innehav av kdpoptioner ska rdknas till den anmélningsskyldiges
innehav enligt 4 kap 2 § LHF. Flaggningsskyldighet foreligger
saledes for kopoptioner for den som édger/forvérvar optionerna.

Rutan "kommentar/6vrigt” ska fyllas i och det ska anges att det

ror sig om en kdpoption samt utnyttjandetiden for optionen.
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For utstillande av kdpoptioner géller foljande:

Utstéllande av kopoptioner ska inte beaktas vid berdkningen av
innehav. Utstéllandet av kopoptioner minskar séledes inte
utfiardarens innehav vid beddmningen flaggningsskyldighet.

Bakgrund:

Det foljer av 4 kap. 5 § 4 st. LHF att endast langa positioner ska
tas med i berdkningen av om en flaggningsgréns uppnas eller
passeras.

Enligt forarbetena till 6ppenhetsdirektivet och dndringsdirektivet
(se prop. 2006/07:65 s.181 och prop. 2015/16:26 s. 133 f) ska
utfirdandet av en kopoption anses som en kort position och
dirmed inte beaktas vid berdkningen av utfirdarens innehav.
Utfardandet av kopoptioner medfor saledes ingen minskning i
utfardarens innehav. Daremot ska forvirvet av kopoptioner som
faller under definitionen i 4 kap. 2 § LHF utgora ett forvarv i
flaggningshénseende da det &r att anse som en ladng position.

2.4 | Vad giller vid utnyttjande Om utnyttjandet av optionerna innebér ett forvarv av aktier
av képoptioner i ett medfor det flaggningsskyldighet enligt 4 kap. 5 § 5 st. LHF dven
flaggningshinseende? om flaggning redan gjorts for innehavet av optionerna om den
andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for samtliga
aktier 1 bolaget som innehavet motsvarar efter forvirvet av aktier
genom utnyttjandet av optionerna uppnaér eller dverstiger ndgon
av grinserna i 4 kap 5 § 1 st. LHF.
SALJOPTIONER
2.5 | Ska saljoptioner tas med i Enligt 4 kap. 5 § 4 st. LHF ska endast 14nga positioner tas med i
berikningen av innehavet? bedémningen av om en flaggningsgréns uppnas eller passeras. FI
anser att innehav/forvérv av sdljoptioner inte ska beaktas i
Uppdaterad: 2019-01-18 flaggningshénseende da de 4r att betrakta som korta positioner.
Inte heller utstéllande av séljoptioner ska beaktas da detta enligt
FI:s bedomning inte uppfyller villkoren i 4 kap. 2 § forsta stycket
1-3 LHF. Det bakomliggande resonemanget framgar av
forarbeten till 6ppenhetsdirektivet (se prop. 2006/07:65 s.180).
TERMINER
2.6 | Omfattar For forvérv av terminer géller foljande:

flaggningsskyldigheten
terminer?

Forviarv av terminer som faller under definitionen i 4 kap 2 §
LHF ska anses som en ldng position och ddrmed riknas till den
anmilningsskyldiges innehav vid bedémningen av
flaggningsskyldighet.

For utstéllande av terminer géller foljande:

Med hinvisning till det som anges om optioner i forarbetena till
oppenhetsdirektivet och dndringsdirektivet (se prop. 2006/07:65
s.181 och prop. 2015/16:26 s. 133 f) ska, enligt FI:s bedémning,
utfardandet av en termin som ger innehavaren
ritten/skyldigheten att enligt vissa villkor forvirva de
underliggande instrumenten eller avveckla terminen kontant
anses som en kort position och ddrmed inte beaktas vid
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berdkningen av utfardarens innehav. Utfardandet av sddana
terminer medfor séledes ingen minskning i utfardarens innehav.

2.7

Vad giller vid utnyttjande
av terminer i ett
flaggningshinseende?

Om utnyttjandet av terminerna innebér ett forvérv av aktier
medfor det flaggningsskyldighet enligt 4 kap 5 § 5 st. LHF dven
om flaggning redan gjorts for innehavet av terminerna om den
andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for samtliga
aktier i bolaget som innehavet motsvarar efter forvarvet av aktier
genom utnyttjandet av terminerna uppnar eller overstiger nigon
av granserna i4 kap 5 § 1 st. LHF.

Om terminerna avvecklas kontant ska de inte langre raknas till
den anmélningsskyldiges innehav efter att de avvecklats och om
forandringen innebér att den anmélningsskyldiges innehav faller
under nagon av granserna i 4 kap 5 § 1 st. LHF medfor det
flaggningsskyldighet.

KONTANTAVRAKNADE INSTRUMENT

2.8 | Omfattas kontantavriknade | Ja, dven kontantavraknade instrument ska réiknas till den
instrument av anmilningsskyldiges innehav enligt 4 kap. 2 § LHF.
flaggningsskyldighet?

Det dr det deltajusterade antalet underliggande aktier och
rostratter som ska redovisas. For deltaberdkning av
kontantavriknade finansiella instrument med en linjér,
symmetrisk pay off-profil i linje med den underliggande aktien
kan deltavirdet sittas till 1. I annat fall ska deltavirdet berdknas
enligt en berdkningsmodell som &ar allmént accepterad av
marknaden. Se artikel 5 i kommissionens delegerade férordning
(EU) 2015/761.

2.9 | Hur paverkas For instrument som avvecklas kontant ska de inte ldngre raknas
flaggningsskyldigheten nér till den anmélningsskyldiges innehav efter att de avvecklats och
kontant avveckling sker? om fordndringen innebér att den anmélningsskyldiges innehav

faller under ndgon av granserna i 4 kap 5 § 1 st. LHF medfor det
flaggningsskyldighet.

INLOSEN

2.10 | Uppkommer Om utnyttjandet av inldsenrétterna minskar aktieinnehavet och
flaggningsskyldighet vid innehavaren passerar en flaggningsgrians medfor utnyttjandet en
nyttjande av inlésenritter? flaggningsskyldighet for innehavaren. Anmélningsfristen

beriknas dé fran den dag da aktierna bokas bort frén den
anmélningsskyldiges virdepapperskonto eller depa.

2.11 | Omfattar Ja, inldsenaktier ska inkluderas i innehavet vid beddmning av
flaggningsskyldigheten flaggningsskyldighet. Inlésen aktier har samma kvotvérde som
inlosenaktier? Ovriga aktier.

BYTE AV HANDELSPLATS

2.12 | Uppstar Flaggningsskyldighet uppstér endast nér en flaggningsgrins
flaggningsskyldighet vid byte | passeras. Vid byte av handelsplats (t.ex. om ett bolag som varit
av handelsplats? noterat pad en MTF-plattform blir noterat pa reglerad marknad

eller emittenten byter handelsplats fran en reglerad marknad till
en annan reglerad marknad) uppstar ingen flaggningsskyldighet
for ingdende/existerande innehav.
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FLAGGNING VID KONVERTERING

2.13 | Omfattar Flaggningsskyldighet omfattar endast finansiella instrument som
flaggningsskyldigheten ger ratt for innehavaren att forvirva redan utgivna aktier. Forvarv
konvertibla skuldebrev? av konvertibla skuldebrev omfattas séledes inte av

flaggningsskyldigheten.

2.14 | Omfattar Flaggningsskyldighet omfattar endast finansiella instrument som
flaggningsskyldigheten ger rétt for innehavaren att forvarva redan utgivna aktier. Forvarv
teckningsoptioner? av teckningsoptioner omfattas saledes inte av

flaggningsskyldigheten.

2.15 | Uppstir Vi konvertering eller teckning genom teckningsoption ska

flaggningsskyldighet vid
konvertering eller teckning
genom teckningsoption?

aktierna som forvérvas riknas med i innehavet frdn och med att
aktierna bokforts pa den anmélningsskyldiges virdepapperskonto
eller depa. Om forvérvet innebér att man passerar en
flaggningsgrins ska flaggning saledes goras senast tre
handelsdagar efter att aktierna bokforts pa den
anméilningsskyldiges viardepapperskonto eller depé.

3 Flaggning inom koncernstrukturer

Fraga

Svar

3.1

Vem ir anmilningsskyldig
for transaktioner av bolag
som ingér i en koncern? Kan
ett moderbolag flagga for ett
dotterbolag?

Uppdaterad: 2019-05-13

Enligt 4 kap. 4 § LHF forsta stycket punkten 3 ska ett
dotterbolags aktier riknas till den anmélningsskyldiges innehav.
Detta innebdr att moderbolaget blir flaggningsskyldigt nér det
samlade innehavet i koncernen, dvs moderbolagets innehav och
dotterbolagens innehav, passerar en flaggningsgréns.

Om innehavet i dotterbolaget och innehavet i moderbolaget
separat passerar flaggningsgrinser innebira detta att bade
moderbolaget och dotterbolaget blir separat anmélningsskyldiga.
Béda bolagen kan flagga separat eller s& kan moderbolaget enligt
4 kap. 6 § LHF éven fullgora dotterbolagets flaggningsskyldighet
i sin flaggningsanmilan. Moderbolaget ska i det senare fallet
redovisa koncernens samlade innehav fore och efter
transaktionen under avsnitt 6 Holdings of shares or depositary
receipts”. Moderbolagets egna innehav redovisas som direkt och
dotterbolagens innehav som indirekt. Respektive dotterbolags
dgande ska sedan redovisas under avsnitt 9 ”’Chain of controlling
companies” pa flaggningsblanketten.

Flaggningsskyldighet kan dven uppsta separat bara for ett
dotterbolag om bara det enskilda dotterbolaget passerar en
flaggningsgrans. T.ex. om moderbolaget redan flaggat dver 5 %
gransen baserat pé ett eget direkt innehav om 2 % tillsammans
med ett indirekt innehav i ett dotterbolag om 4 % och
dotterbolagets dgande sedan gar 6ver 5 % utan att det
gemensamma innehavet innebér att moderbolaget passerar en ny
flaggningsgrins. Om det endast dr innehavet i ett enskilt
dotterbolag som passerar en flaggningsgréns, utan att
moderbolagets samlade innehav passerar en ny gréns, ar det
dotterbolaget som har en skyldighet att flagga for detta. En sadan
flaggning kan dock enligt 4 kap. 6 § LHF goras genom att
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moderbolaget flaggar. Dé ska koncernens oférandrade
troskelvérde anges 1 avsnitt 5 ”Treshold reached/exceeded/fallen
below” pé flaggningsblanketten. Under avsnitt 6 "Holdings of
shares or depositary receipts” ska man vidare ange koncernens
samlade innehav fore och efter transaktionen. Moderbolagets
innehav anges som direkt och dotterbolagens innehav som
indirekt. Respektive dotterbolags dgande redovisas sedan under
avsnitt 9 ”Chain of controlling companies” pa
flaggningsblanketten. Moderbolaget bor dven bifoga en
kommentar till anmélan som redogdr for att flaggningen avser att
ett eller flera dotterbolag har passerat en flaggningsgréins men att
koncernen inte passerar nagon ny gréns. FI rekommenderar for
tydlighetens skull att anmélan gors av dotterbolaget i de fall
koncernens innehav forblir oforéndrat.

3.2 | Medfor en koncernintern Om det gemensamma koncerninnehavet inte passerar en
transaktion flaggningsgrans pa grund av en transaktion som sker i koncernen
flaggningsskyldighet? behover moderforetaget inte flagga. Separat flaggningsskyldighet

for ett/flera dotterbolag uppstar dock om innehavet i det/de
Uppdaterad: 2019-05-13 bolaget-/n passerar ndgon av flaggningsgrinserna.
3.3 | Kan en fysisk person vara Begreppet moderbolag enligt dess definition i aktiebolagslagen

moderbolag om den
kontrollerar mer én 50 % av
aktierna i ett bolag och ska
det bolagets innehav i
emittenten riknas till den
fysiska personens innehav?

Uppdaterad: 2019-05-13

ska édven tillampas pa fysiska personer enligt 4 kap 4 § LHF.
Detta innebdr att en privatperson ska rikna med innehav som
finns 1 bolag som denne kontrollerar eller annars ska anses vara
ett dotterbolag till denne enligt aktiebolagslagens regler.

En fysisk person ska redogora for det egna innehavet som direkt
och dotterbolagens innehav som indirekt under avsnitt 6
”Holdings of shares or depositary receipts” samt redogdra for
dotterbolagens innehav under avsnitt 9 ”Chain of controlling
companies” pa flaggningsblanketten. Detta innebdr t.ex. att en
fysisk person som sjdlv innehar 2 % i en emittent och dven har
ett dotterbolag som innehar 3 % i emittenten blir
flaggningsskyldig for det gemensamma innehavet. Personen ska
redogora for det egna innehavet som direkt och bolagets innehav
som indirekt samt redogdra for bolagets innehav under avsnitt 9
pé flaggningsblanketten.

4 Passiv flaggningsskyldighet

Fraga Svar
4.1 | Om ett bolag har dndrat sitt | Vid bedomningen av om flaggningsskyldighet foreligger ska
antal aktier, men finnu inte berdkningen goras mot det senast offentliggjorda antalet aktier
offentliggjort detta enligt 4 enligt 4 kap. 9 § LHF. Det gar dock att gora berdkningen mot det
kap. 9 § LHF, vilket antal uppdaterade antalet aktier, om det anges tydligt i en kommentar
aktier ska berikningen om till flaggningen vilket antal aktier som har anvénts vid
ett grinsvirde har passerats | berdkningen. Om det uppdaterade antalet aktier anvénds
baseras pa? uppkommer ingen ny flaggningsskyldighet nér bolaget
offentliggdr fordandringen. Om berdkningen istéllet har gjorts
utifrn det senaste offentliggjorda antalet aktier kan
flaggningsskyldighet uppkomma, om det nya offentliggdrandet
innebdr att innehavet passerar det foreskrivna grinsvirdena.
4.2 | Ska man vid deltagande i Om den nya basen &r kind vid forvarvet av aktier genom

emission berikna
flaggningsskyldigheten

deltagande i emission kan den nya basen anvindas redan innan
emittenten offentliggjort nytt totalt antal aktier och rostritter
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utifrin den gamla basen
innan bolaget offentliggjort
nytt totalt antal aktier och
rostritter enligt 4 kap. 9 §
LHEF eller ska man anviinda
den nya basen redan innan
dess?

enligt 4 kap. 9 § LHF. Da ska man redogdra for det nya antalet
aktier och rostrétter som man anvint som bas och att det foljer av
en bolagshédndelse i en kommentar till flaggningen.

Om man anvénder det nya totala antalet aktier och rostrétter
kravs ingen ytterligare flaggning nér emittenten offentliggdr
enligt 4 kap. 9 § LHF.

Om det nya totala antalet aktier och rostritter inte &r kint vid
tidpunkten for forvérvet kan flaggning goras pa det av emittenten
senast meddelade totala antalet aktier och rdstrétter.

Om man anvénder det gamla totala antalet aktier och rostritter
kravs dock att man gor ytterligare en flaggning nér emittenten
offentliggodr enligt 4 kap. 9 § LHF om det nya totala antalet
aktier och rostritter innebér att man passerar en flaggningsgrins
da storleken pa ens innehav fordndras i relation till det totala
antalet aktier och rostrétter.

43

Om ett bolag genomfor en
split med utfiardande av en
inlosenaktie som senare
tvangsinloses, medfor detta
da flaggningsskyldighet?

Utfardandet och tvangsinldsen av inldsenaktierna medfor inte i
sig nagon flaggningsskyldighet. Om bolaget ddremot ska
offentliggodra ett nytt antal aktier med anledning av forfarandet, i
enlighet med 4 kap. 9 § LHF, och en aktiedgares innehav
passerar ett gransvirde baserat pa det nya antalet aktier sé ska
flaggning ske.
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