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FINANSINSPEKTIONEN
BANKERNAS RANTOR OCH UTLANING

Sammanfattning

Svenska kreditinstitut har i stor utstrackning redan anpassat sig till de kommande
kraven pa kapitaltackning och tillgang till likviditet. Samtidigt véxer utlaningen
till svenska hushall och icke-finansiella féretag fortfarande, om an i en lagre takt.
De hdgre kraven innebar en viss kostnad men bidrar samtidigt till ett stabilare
finansiellt system. Ur ett samhallsekonomiskt perspektiv ar beddmningen att nyt-
tan med de tuffare kommande kraven sammantaget blir storre an de kostnader de
medfor. Bankernas marginaler pa bolan fortsatter att 6ka under det tredje kvar-

talet.

Denna rapport innehdller i enlighet med uppdraget en analys av banker-
nas anpassning till kommande krav pd kapital och likviditet. Det ar svart
att isolera regleringarnas effekter pa utliningsvolymer och rintor till
hushall och icke-finansiella féretag. Det beror pa att bankerna kan
anpassa sig pa olika sitt och tar affirsbeslut baserat pd andra grunder in
enbart regleringar. Svenska banker har i stor utstrickning redan anpas-
sat sig till de kommande svenska och internationella kraven. Trots det
lanar bankerna fortfarande ut till hushall och icke-finansiella foretag.
Tillvixttakten i utliningen minskar dock.

Finansinspektionens (FI) har i rapporten gjort en schablonmissig berik-
ning av hur utldningsrantorna till hushall och icke-finansiella foretag har
okat till f6ljd av den anpassning som de svenska storbankerna gjort
sedan 2010. FI:s berikningar tyder pa att de kommande kraven innebir
ndgot hogre kostnader fér bankerna. Det paverkar i sin tur rintan till
hushall och icke-finansiella féretag. Berikningen indikerar ett méittligt
paslag pa utliningsrintor till hushall och icke-finansiella féretag dven
med antagandet om att de far bira hela kostnaden.

Da svenska banker ses som vilkapitaliserade och stabila har de tillgdng
till billigare finansiering. Mer kapital bor aven medfora att aktiedgares
avkastningskrav minskar. Det motverkar delvis de 6kade kostnaderna
for hushall och icke-finansiella foretag till f6ljd av den kommande regle-
ringen. Svenska och internationella studier tyder pa att den samlade net-
toeffekten pa samhallsekonomin blir positiv och att hogre krav pa
svenska banker dr motiverade. FI bedomer att de kommande kraven
sammantaget innebir ett stabilare finansiellt system som i sin tur ger
positiva effekter pa samhillsekonomin.

Bruttomarginalen for ett nyutgivet tremanaders boldn fortsatte att oka
och var i genomsnitt under det tredje kvartalet 1,30 procentenheter.
Okningen beror som tidigare p4 att finansieringskostnaden har minskat
mer in vad utldningsrintan har gjort. Marginalen da dven 6vriga kost-
nader ar avdragna, nettomarginalen, uppgick till 0,59 procentenheter
under det tredje kvartalet. Det innebar en 6kning med 0,08 procenten-
heter sedan foregdende kvartal. Samtidigt kan konstateras att bankerna
under det fjarde kvartalet har annonserat rintesinkningar som inte
omfattas av berikningen i denna rapport.
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Bakgrund

Finansinspektionen (FI) har fatt i uppdrag av regeringen att granska hur banker
och andra kreditinstitut anpassar sig till 6kade kapitalkrav. Granskningen ska om-
fatta vilka effekter denna anpassning far for utlaning och rantesattning pa lan till
hushall och féretag. Rapporten ska publiceras kvartalsvis.

4 BAKGRUND

Sedan finanskrisen har villkoren pa finansmarknaden forandrats. Staten
fick under krisen vidta olika atgarder for att minska riskerna och und-
vika allvarliga stérningar i det svenska finansiella systemet. Bland annat
utvidgades insittningsgarantin, ett garantiprogram for bankernas upp-
laning skapades och Riksbanken vidtog tillsammans med Riksgilden
likviditetsstodjande atgirder. FI har sedan 2008 haft i uppdrag att utvir-
dera effekterna av de statliga stabilitetsatgirderna och har lépande publi-
cerat rapporter om effekter pa rintor och utldning till féretag och hus-

hall.!

Stodatgirderna for det svenska banksystemet dr nu avvecklade och dir-
med dven FI:s granskningsuppdrag avseende effekterna av dem. For att
stirka den finansiella stabiliteten och undvika framtida finanskriser hil-
ler nya internationella regler for banksektorn pd att tas fram (Basel 3).
Reglerna omfattar bland annat 6kade kapitaltickningskrav. Stora delar
av regelverket kommer genomféras genom en ny férordning och ett nytt
direktiv (CRR/CRD 4) som for nirvarande forhandlas inom EU. Utdver
dessa krav har Finansdepartementet, Riksbanken och FI aviserat att Sve-
rige kommer att infora ytterligare kapitalkrav pd systemviktiga banker?
och FI har utformat kvantitativa krav pa likviditetstickningsgrad
(LCR).? Aven om reglerna till stor del annu inte har tritt i kraft ar det
tydligt att kreditinstituten i Sverige i stor utstrickning redan har anpas-
sat sig till kommande krav. Detta sker dels pa grund av de nya reglerna,
dels pd grund av att deras finansidrer och andra aktorer pd marknaden,
som kreditvarderingsforetag, kriver att kreditinstituten haller mer kapi-
tal och har battre likviditetsreserver. Regelverken beskrivs i kapitlet
Hogre krav pa svenska banker.

De nya reglerna och forindrade villkoren pd finansmarknaden innebar
forutom att de blir mer motstandskraftiga dven en okad kostnad for kre-
ditinstituten. Dessa kostnader maste biaras av ndgon — antingen av aktie-
dgarna eller av kunderna. Om kostnaderna ska fordelas pa aktieigarna
sker det i form av ligre avkastning. De nya reglerna innebir att kreditin-
stituten ska ha hogre kapitalbuffertar och stabilare finansiering. Det
leder till mindre riskfyllda kreditinstitut. Det borde kunna innebira att
aktiedgarna accepterar en ligre avkastning pa sitt investerade kapital.
Kreditinstituten har ocksd mojlighet att hoja priserna for sina tjanster
och sin utldning, och dirmed lagga 6ver kostnaderna pa sina kunder.
Regeringen har gett FIi uppdrag att granska hur anpassningen hos kre-
ditinstituten paverkar villkoren for foretag och hushall.

1 SeFlL:s rapporter pa foljande link: http://www.fi.se/Utredningar/Statistik/Ut-
vardering-av-statliga-stabilitetsatgarder/ Tidigare-utvarderingsrapporter/.

2 Se http://www.fi.se/Press/Pressmeddelanden/Listan/Nya-kapitalkrav-pa-
svenska-banker/.

3 Se FFFS 2012:6 Foreskrifter om krav pa likviditetstickningsgrad och rapporte-
ring av likvida tillgdngar och kassafloden.
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Uppdraget i regleringshrevet

Uppdraget ar att évervaka kreditinstitutens anpassning till 6kade kapital-
tackningskrav och hur de paverkar svenska foretag och hushall. Uppdraget
innebar bland annat att:

Granska vilka effekter kreditinstitutens anpassning far for kreditgivningen till
féretagen och hushallen, inklusive bolanemarginaler.

Félja kreditinstitutens rantesattning och aven stalla rantesattningen i rela-
tion till institutens upplaningskostnader for olika I6ptider.

Vid ett av redovisningstillfallena ska analysen omfatta en redogdérelse for hur
och i vilken omfattning kreditinstituten fére 2012 har anpassat sig till 6kade
kapitaltackningskrav samt vilka effekter detta fatt for foretag och hushall.

Uppdraget rapporteras kvartalsvis avseende 2012. I denna tredje rapport
redovisar FI hur utldningen till hushall och icke-finansiella féretag har
utvecklats under kvartalet. Dessutom behandlas sirskilt den kommande
regleringen och dess potentiella effekter for hushall, foretag och sam-
hillsekonomin i tvd nya kapitel. FI presenterar precis som i tidigare rap-
porter sin berikning av bruttomarginalen respektive nettomarginalen
for bolan.
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Utlaning, inlaning och rantor

Utlaningen till icke-finansiella foretag 6kar fortfarande, men den arliga tillvaxttak-
ten har fortsatt att minska under det tredje kvartalet och ligger fér narvarande pa
2,8 procent. Den ar dock betydligt hogre an utlaningstillvaxten i euroomradet som
ar negativ. Utlaningen till svenska hushall fortsatte att 6ka under det tredje kvar-
talet, men i en lagre takt. I arstakt vaxte utlaningen for bostadsandamal med 4,6
procent vid utgangen av det tredje kvartalet 2012. Utlaningsrantan pa nya lan till
hushall for bostadsandamal sjonk under det tredje kvartalet fér samtliga I6ptider.
Bankernas upplaningsranta, det vill sdga rantan pa sakerstallda obligationer, sjénk
ocksa under kvartalet.

1. UTLANING PER SEKTOR (mdkr)
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Kallor: SCB och ECB

Kélla: SCB

UTLANING TILL HUSHALL OCH FORETAG

Utldningen till svenska icke-finansiella foretag och hushall motsvarar
cirka 130 procent av Sveriges BNP. De svenska kreditinstitutens totala
utlaning bestar till cirka en tredjedel av utldning till hushall och till cirka
en fjirdedel av utlidning till icke-finansiella foretag (diagram 1). I relation
till den totala utlaningen har utlaningen till hushall och till utlandet 6kat
de senaste 15 aren, medan 6vriga sektorer har minskat eller varit kon-
stanta.

Av den totala utldningen till hushall ar den storsta delen 1an for bostads-
andamal* och de uppgick vid utgdngen av det tredje kvartalet till 2 194
miljarder kronor.® Utldningen for bostadsindamal 6kar fortfarande,
men i en ldgre takt dn tidigare. Tillvixttakten i utldningen for bostads-
indamal uppgick till 4,6 procent det tredje kvartalet. Det dr den ligsta
tillvixttakten sedan 2002, vilket 4r sa langt tillbaka jimforbar statistik
finns tillginglig. Ocksa i euroomradet 6kar utldningen for bostadsinda-
mal men utliningstillvixten var nira noll vid utgdngen av det tredje
kvartalet (diagram 2).

Vid utgangen av det tredje kvartalet 2012 uppgick de svenska kreditinsti-
tutens utestdende lan till svenska icke-finansiella foretag till 1 866 miljar-
der kronor.® Den arliga tillvixttakten for utldning till svenska icke-finan-
siella foretag har minskat fran 3,9 procent foregdende kvartal till 2,8
procent det tredje kvartalet, men ar fortfarande positiv. Det kan jam-
foras med utldningen till icke-finansiella foretag i enroomradet som
minskar sedan juni i ar (diagram 3). Europeiska centralbanken skriver i
sin senaste utliningsenkat riktad till banker att den minskade utldningen
till icke-finansiella foretag frimst beror pa minskad efterfrigan pa 1an.
Efterfragan forvintas minska dven under det fjirde kvartalet.”

4 Hushallen har dven indirekta 1dn for bostadsindamal i form av lan till bostads-
rittsforeningar. Dessa ingdr i statistiken for lan till icke-finansiella foretag.

5 Alla in- och utldningsvolymer och in- och utldningsrantor i detta avsnitt dr
himtade fran SCB finansmarknadsstatistik 2012-10-25. De avser utlining fran
Monetira finansinstitut (MFI) som inkluderar banker, bostadsinstitut, finans-
bolag och 6vriga MFI (Kommun- och foretagsfinansierande institut, monetira
investeringsfonder, monetira virdepappersbolag och fondkommissionirer och
ovriga monetira finansinstitut).

6 En stor del av denna utlining ir knuten till fastighetssektorn i ndgon form.
7 Se ECB Bank Lending Survey, oktober 2012, Europeiska centralbanken.
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FORETAGENS OVRIGA FINANSIERING

Icke-finansiella foretag har mojlighet att finansiera sin verksamhet pa
olika sitt. Dels genom aktiekapital och interna medel, dels genom olika
typer av linefinansiering. Med lanefinansiering avses hir uppldning fran
svenska och utlindska kreditinstitut, koncernldn och upplaning genom
emissioner av foretagsobligationer och foretagscertifikat. Strax under
hilften av svenska icke-finansiella féretags ldnefinansiering utgors av 1in

fran kreditinstitut (diagram 4).® Dessutom finansierar sig foretag genom
handelskrediter.’

Rantebarande vardepapper

Rintebirande virdepapper star for 16 procent av de icke-finansiella fore-
tagens totala finansiering (se diagram 4). Majoriteten av de icke-finan-
siella foretagens virdepappersfinansiering utgors av obligationer, det vill
saga virdepapper med en l6ptid 6ver ett dr. Knappt 40 procent av den
utestdende stocken foretagsobligationer ar i dag emitterade i svenska
kronor.

Emissioner av obligationer ir forknippade med stora administrativa
kostnader. Dirfor dr det frimst stora och medelstora foretag som har
mojlighet att utnyttja virdepappersmarknaden som finansieringskilla.
En emission pd obligationsmarknaden uppgar vanligtvis till omkring
200500 miljoner kronor. Placerarna faster stor vikt vid kreditbetyg som
bestims av ett kreditvarderingsinstitut. Det kostar cirka 2 miljoner kro-
nor om dret for ett foretag att fa kreditbetyg fran ett kreditvarderings-
institut.

I Sverige ar det drygt 70 foretag, kommuner och finansiella institut som
emitterar foretagsobligationer for att finansiera delar av sin verksamhet.
De flesta av dessa ir stora globala foretag, och vissa har en anknytning
till den offentliga sektorn." De fem storsta emittenterna star for mer an
hilften av emissionerna.

Alle fler foretag uppger att de soker marknadsfinansiering som alternativ
till bankldn och annan finansiering.'? Detta syns i att antalet emittenter
har 6kat och att det har blivit en storre spridning av kreditvirdigheten.
Marknadsfinansiering utgor dock fortsatt lika stor andel av de icke-
finansiella foretagens totala finansiering.

Koncernlan

Utlindska koncernlan utgor en allt storre del av svenska foretags finan-
siering. Fran att ha uppgétt till ungefir en femtedel av finansieringen i
slutet av 90-talet utgdr koncernldnen idag ungefir dubbelt s stor andel
av svenska icke-finansiella foretags totala finansiering. Samtidigt har den
direkta uppldningen fran svenska och utlindska kreditinstitut minskat
som andel av den totala finansieringen (diagram 4).

Att foretag som ingdr i koncerner viljer att finansiera sig via koncern-

8 Av den totala utldningen till svenska icke-finansiella féretag bestar cirka 8 pro-
cent av sd kallade syndikerade 1dn dar banker gdr samman i kreditgivningen till
ett foretag for att dela pa risken.

9 Handelskrediterna bestar av kundfordringar och leverantorsskulder.

10 Se Gunnarsdottir och Lindh (2011), Marknader fér svenska icke-finansiella
foretags ldnebaserade finansiering, “Penning- och valutapolitik 2011:2”, Sve-
riges riksbank

11 Madnga av foretagen ir eller har varit helt eller delvis statsigda. Till exempel
Vattenfall och Teliasonera.

12 Riksbankens féretagsintervjuer, januari 2012 och maj 2012.

UTLANING, INLANING OCH RANTOR 7
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8 UTLANING, INLANING OCH RANTOR

upplaning illustrerar fraimst att foretagens finansieringsmodell har and-
rats. En studie fran Riksbanken visar att koncernupplaningen kan vara
ett sitt for foretag att skatteplanera. Utover detta kan den 6kade kon-
cernuppldningen bero pa en 6kad andel utlindska direktinvesteringar i
Sverige eller att koncerner med manga dotterbolag anvinder sig av ett
centralt konto i Sverige for att hantera kassalikviditet inom koncernen.'3
Det gor att all forflyttning av likviditet fran koncernens utlindska dot-
terbolag till det svenska moderbolaget leder till att koncernens totala
skuld till utlandet 6kar.

INLANING FRAN HUSHALL OCH FORETAG

Svenska hushéll har relativt hushdll i andra europeiska linder ett lagt
sparande i form av insittningar pa banken, eftersom manga hushall
istallet sparar i fonder och andra sparformer. Vid slutet av det tredje
kvartalet 2012 uppgick hushdllens inldning hos svenska kreditinstitut till
1282 miljarder kronor. Det motsvarar 47 procent av utldningen till
svenska hushall. Det sa kallade inldningsunderskottet mdste banken
ticka genom att finansiera sig via kapitalmarknaden. For nirvarande
vixer inldningen snabbare dn utliningen. Den arliga tillvixttakten i hus-
héllens inlining minskade nagot jaimfort med det andra kvartalet och
uppgick till 10 procent vid utgdngen av det tredje kvartalet.

De svenska icke-finansiella foretagens inlaning hos svenska kreditinsti-
tut uppgick till 652 miljarder kronor vid utgangen av det tredje kvartalet
iar, vilket motsvarade ungefir 35 procent av utldningen till icke-finan-
siella foretag." Den arliga tillvaxttakten i inlaningen fran icke-finansiella
foretag 6kade med drygt en procentenhet fran féregdende kvartal och
uppgick till 4,4 procent vid utgdngen av det tredje kvartalet.

Inldningsrintorna for hushall fortsatte att sjunka under det tredje kvar-
talet. Den genomsnittliga inldningsrintan fér hushallens nya inldnings-
avtal uppgick till 1 procent vid utgdngen av det tredje kvartalet."” For
inldningskonton med négot sirskilt villkor, som till exempel en uttags-
restriktion, var rantan ndgot hogre och uppgick till i genomsnitt 1,71
procent (se diagram 5).

MARKNADS- OCH UTLANINGSRANTOR

Riksbanken har under det tredje kvartalet sinkt reporantan med 0,25
procentenheter till 1,25 procent. Skillnaden mellan reporintan och inter-
bankrintan, den rinta som banker ldnar mellan varandra till, pa tre
ménaders 16ptid har minskat kraftigt under 2012. Fran att ha uppgatt till
nistan 0,8 procentenheter i borjan av dret var skillnaden vid utgingen av
tredje kvartalet cirka 0,34 procentenheter.

13 Se Blomberg, Hokkanen och Khre (2012), Skatteplanering kan ha bidragit
till hog skuldsittning hos svenska foretag, “Ekonomisk kommentar nr 32,2012,
Sveriges Riksbank.

14 1Bankernas rintor och utlining, 24 maj 2012, stod det att de svenska icke-fin-
ansiella féretagens inldning hos svenska kreditinstitut uppgick till 2 251 mil-
jarder kronor vid utgangen av det andra kvartalet i 4r. Denna siffra motsvarade
inldning fran icke-monetira finansinstitut och inte icke-finansiella foretag. Ritt
siffra ir 635 miljarder kronor.

15 Ibegreppet samtliga inlaningskonton ingar transaktionskonton och inlaning
forknippad med vissa villkor. Dessa villkor kan bland annat vara begrinsning
av antal uttag eller viss bindningstid. Med nya avtal menas dels nyinlining, dels
den inlaning dir det skett andring i villkoren under perioden. Alla inkluderade
konton omfattas av insittningsgarantin.
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9. STORBANKERNAS RANTENETTO
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Rintan pa sikerstillda obligationer har fortsatt att sjunka under det
tredje kvartalet. Skillnaden mellan rintan pa sikerstillda obligationer
och rintan pa svenska statsobligationer har minskat under 2012 (dia-
gram 6). Att skillnaden mellan si kallade riskfria rintor, exempelvis
statsobligationsrintan, och rintor som innehdller kredit- och likviditets-
risker'® minskar kan tyda pa en minskad oro i det finansiella systemet.

Tremanaders boldnerinta sjonk till 3,43 procent vid utgadngen av det
tredje kvartalet jimfort med 3,73 procent vid utgdngen av det andra
kvartalet (diagram 7).”” Rdntan pa bostadslan med ett till fem drs rinte-
bindningstid var 3,31 procent vid utgdngen av kvartalet och har sedan
ett ar tillbaka legat under treménadersrintan.

Den genomsnittliga tremédnadersrintan pa nya lan till icke-finansiella
foretag uppgick till 3,17 procent vid utgadngen av det tredje kvartalet.
Den foljer en liknande utveckling som tremédnadersrantan till hushall
(diagram 8).

RANTENETTO

Bankernas rintenetto utgérs av skillnaden mellan ranteintikter och rin-
tekostnader. Med andra ord skillnaden mellan vad banken tjanar pa sina
rantebarande tillgangar (till exempel bostadsutlaning) och vad banken
betalar for sina rintebarande skulder (in- och upplaning).

En positiv inldningsmarginal innebar att bankerna betalar mindre rinta
till sina kunder an vad de tjanar pd att placera i marknaden. Pa liknande
satt ar utliningsmarginalen positiv om banken kan lana ut pengar till en
hogre ranta 4an den rinta som den lanar upp till. Ju hogre marginalerna
ir, desto storre dr rantenettot. Vid ett lagt rintelige minskar betydelsen
av inldningsmarginalen eftersom rintan inte blir ligre in noll pa inla-
ningskonton.

Storbankernas sammanlagda rintenetto uppgick till 27 miljarder kronor
under det tredje kvartalet i dr. Sedan utgingen av det tredje kvartalet
2003 har storbankernas aggregerade rintenetto 6kat med 35 procent
(diagram 9). Okningen beror bade pa hogre marginaler och pa storre
volymer rantebdrande skulder och tillgidngar.

16 Rintor med kredit- och likviditetsrisk ir exempelvis 14n till foretag och hush-
all men dven rintor pa sikerstillda obligationer som har bolin som underlig-
gande tillgang.

17 Genomsnittlig faktisk rinta och inte den rinta som bankerna annonserar pa
till exempel sina webbplatser.

UTLANING, INLANING OCH RANTOR 9
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Hogre krav pa svenska banker

Nya krav pa bankernas kapitaltackning och tillgang till likviditet &r pa vag inom
EU och globalt. Sverige vill inféra kraven i en snabbare takt &n EU och med hdgre
krav pa systemviktiga banker. De svenska bankerna har i stor utstrackning redan
anpassat sig till de nya kraven. Dessutom presenterar FI samtidigt med denna rap-
port sin syn pa riskvikter for bolan.

10 HOGRE KRAV PA SVENSKA BANKER

For att stirka den finansiella stabiliteten och undvika framtida finanskri-
ser infors nya regler for banksektorn inom EU. Reglerna omfattar bland
annat 6kade kapitaltickningskrav. Finansdepartementet, Riksbanken
och FI anser att Sverige, for att virna om stabiliteten i det svenska finan-
siella systemet, behover g lingre in Baselkommitténs'® 6verenskom-
melse fran 2010" och EU-kommissionens forslag till ny férordning om
kapitaltickning och likviditet.?” FI har dven beslutat om en ny reglering
av likviditetstickningsgrad som trider i kraft 1 januari 2013.%' Hir gir
Sverige fore EU med utformning och inférande av kvantitativa krav for
svenska banker. Samtidigt med denna rapport presenterar FI sin syn pd
hur mycket kapital bankerna som ligst bor hilla fér sin bostadsutlaning.
I detta kapitel forklaras bakgrund till och innebord av de planerade reg-
leringarna.

KAPITALTACKNINGSREGELVERK

Jamfort med icke-finansiella foretag bestir bankers balansrikning av en
relativt liten andel eget kapital som ocksa har minskat 6ver tiden. Syftet
med det egna kapitalet ar att bankerna ska kunna absorbera forluster.
En av lirdomarna fran finanskrisen ir just att det behovs hogre krav pa
bankernas kapital. Dirfor har Baselkommittén utfirdat ett nytt ram-
verk, Basel 3, som bland annat innehdller 6kade krav pa kapitaltickning.

Vad innebar de nya kapitaltackningsreglerna?

Frdn och med 2013 planeras de nya kapitaltickningsreglerna att inforas
for svenska banker. Inom EU sker inforandet av Baselkommitténs forslag
genom en ny kapitaltickningsforordning och ett nytt direktiv (CRR res-
pektive CRD4).%

I det forslag till CRR/CRD4 som presenterats av EU-kommissionen
krivs att banker, lite forenklat, ska ha minst 7 procent i karnprimarkapi-
tal? fran 4r 2019. FI, Finansdepartementet och Riksbanken kom dock i

18 Baselkommittén fér banktillsyn verkar under Bank for International Settle-
ments (BIS) och utvecklar bland annat standarder for reglering och tillsyn av
banker. Baselkommitténs forslag dr rekommendationer som méaste genomforas
pd nationell niva for att bli bindande reglering.

19 For att lisa mer om Baselkommiténs éverenskommelse se: http://www.bis.
org/publ/bcbs189.htm.

20 Se http://www.fi.se/Press/Pressmeddelanden/Listan/Nya-kapitalkrav-pa-
svenska-banker/.

21 Se FFFS 2012:6 Foreskrifter om krav pa likviditetstickningsgrad och rappor-
tering av likvida tillgdngar och kassafloden.

22 Capital Requirements Regulation (CRR) och Capital Requirements Direc-
tive 4 (CRD).

23 Definitionen av kiarnprimérkapital dr vad som i icke-finansiella foretag kallas
eget kapital, d.v.s. aktiekapital, bundna reserver, drets resultat, balanserat re-
sultat, m.m.
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november 2011 6verens om att fororda att detta krav ska gilla i Sverige
redan frin och med 2013. De svenska myndigheterna férordar dessutom
att de fyra stora svenska bankkoncernerna Handelsbanken, Nordea,
SEB och Swedbank, utéver detta ska ha ytterligare paslag. Med det fore-
slagna paslaget ska deras kirnprimirkapital uppga till minst 10 procent
av deras riskvigda tillgdngar fran 2013 och 12 procent fran 2015. Alla
svenska storbankskoncerner uppfyller redan idag det kommande kravet
pa 10 procent (diagram 10).

Det finns flera tungt vigande skal for att stilla hoga krav pa svenska
storbanker. De svenska storbankerna finansierar sig i stor omfattning
genom att lana pé de internationella kapitalmarknaderna, vilket gor dem
kinsliga for storningar pa dessa marknader. Bankerna dr dessutom
mycket stora i férhallande till den svenska ekonomin. Om en eller flera
svenska storbanker maste riddas kan det medfora stora kostnader for
samhillet och skattebetalarna. Marknaderna har dessutom lirt sig av
historien och utgar ofta fran att staten kommer att ingripa for att ridda
stora banker. Uppfattningen att det finns en underférstddd garanti fran
staten gor att storbankerna bade kan finansiera sig billigare in vad som
annars hade varit fallet, och ta storre risker.

De svenska storbankerna har gradvis starkt sin kapitaltackning. Tre av
fyra storbanker tog in nytt eget kapital genom emissioner under den
akuta fasen av finanskrisen 2009. Direfter har de riskvagda tillgingarna
minskat, bdde beroende pa att riskvikter pa befintliga tillgdngar sjunkit
och pa att bankerna skiftat sin verksamhet till mindre riskfyllda till-
gangar (diagram 11).

FI:s syn pa riskvikter for svenska bolan

I regelverket for kapitaltickning finns méjligheten for banker att sjilva
berikna riskvikten for kreditexponeringar genom interna modeller (s&
kallad intern riskklassificeringsmetod, IRK), som baseras pa historisk
data 6ver kreditforluster. Alla stora aktorer pa den svenska boldnemark-
naden anvinder sidana interna modeller for att berikna riskerna i sina
krediter.

Den linga historiken av laga eller obefintliga kreditforluster pa bolan, i
synnerhet i Sverige och Norden, ledde till att riskvikterna for bostads-
utldningen blev mycket liga — bland de lagsta i Europa — vid inforandet
av IRK. Flera av de storsta aktorerna har idag genomsnittliga riskvikter
ned mot 5 procent for boldn. I Basel 1, det regelverk som gillde fram till
2007, anvindes riskvikter pa 50 procent. I dagens schablonmetod, som
ar ett alternativ till IRK, anvinds 35 procent.

FI har efter en genomgang av den svenska bostads- och bolinemarkna-
den, IRK-metodens begrinsningar liksom en samlad bedomning av risk-
nivan i svenska bolian bedémt att kapitalbehovet for svenska bolan
dtminstone motsvarar en genomsnittlig riskvikt pa 15 procent.** De
rattsliga forutsittningarna innebar att den otillrickliga kapitaliseringen,
beriknad med riskvikterna enligt IRK-metoden, bast atgirdas inom
ramen for den samlade kapitalbedomningen, den sa kallade pelare 2. F1
bedomer att bankerna redan idag i stor utstrickning i sin kapitalplane-
ring har tagit h6jd for de kapitalnivder som atgiarden medfor.

24 Se FI:s promemoria Riskviktsgolv for svenska boldn, publicerad den 26 no-
vember 2012.

HOGRE KRAV PA SVENSKA BANKER 11
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Kélla: FI och storbankernas kvartalsrapporter

LIKVIDITETSREGLERING

Utover kapitaltickningsregler innehéller Baselkommitténs 6verenskom-
melse i Basel 3 dven kvantitativa krav som syftar till att minska bankers
likviditetsrisker. Att en bank far problem med sin likviditet innebar for-
enklat att den for tillfillet inte har tillrickligt med likvida medel till-
gingliga for att betala sina forfallande skulder. Orsaken till likviditets-
problem kan vara att en bank har utfiardat ett lingfristigt lan, exempelvis
ett bolin, med finansiering p4 kortare 16ptid. Bankens kortfristiga finan-
siering ska siledes dterbetalas innan den fatt tillbaka pengarna for bola-
net. Under normala omstiandigheter ar det latt for banken att fornya sin
kortfristiga finansiering pa de finansiella marknaderna. Diremot finns
det, under perioder av finansiell stress som under den senaste finanskri-
sen, en risk att banken hamnar i likviditetsproblem.

Vad innebar de nya likviditetskraven?
De tidigare svenska bestimmelserna for finansiella foretags likviditet
inneholl inga kvantitativa likviditetskrav. FI har nu beslutat om ett inf6-

rande av kvantitativa krav p4 lividitetstickningsgrad fran den 1 januari
2013.%

Foreskrifterna baseras pa riktlinjer frain Baselkommittén om berikning
av likviditetstickningsgrad (Liquidity Coverage Ratio, LCR), som fast-
stalldes i slutet av 2010 och ar planerade att inféras i EU frdn 2015. LCR
sager i korthet att banker ska ha tillrackligt med likvida tillgdngar?® for
att kunna ticka sina forvantade betalningsutfloden i en stressad situa-
tion under de nirmaste 30 dagarna. Om en bank hamnar i likviditets-
problem kan den omsitta sina likvida tillgdngar och p4 sa sitt mota de
utfléden som sker under perioden.

FI:s foreskrifter kommer att gilla for de kreditinstitut och viardepappers-
bolag vars balansomslutning per den 30 september foregdende ar var
storre An 100 miljarder kronor. I dagsliget innebir det att atta kredit-
institut och deras finansiella foretagsgrupper kommer att omfattas av
regleringen. Kravet giller pa aggregerad valutaniva, men ocksd i de
enskilda valutorna euro och US-dollar. Detta ar for att sakerstilla god
likviditetshantering dven i de utlindska valutor som svenska kreditinsti-
tut och virdepappersbolag i huvudsak finansierar sig med, och dar moj-
ligheterna till likviditetsstod fran Riksbanken dr mer begransade. Stor-
bankerna uppfyller redan idag kraven pa likviditetstickningsgrad. FI:s
krav pa testrapportering inleddes i slutet pa 2010 och sedan dess har stor-
bankernas likviditetstickningsgrader 6kat markant (diagram 12). FI har
sedan sommaren 2011 krivt inrapportering av likviditetsrisker fran alla i
Sverige verksamma kreditinstitut och virdepappersbolag med en balans-
omslutning 6ver 5 miljarder kronor.

Som komplement till LCR har Baselkommittén dven foreslagit ett mer
langsiktigt, strukturellt matt som kallas stabil nettofinansieringskvot
(Net Stable Funding Ratio, NSFR). Detta syftar till att banker i storre
utstrackning ska finansiera langfristiga tillgingar med langfristiga skul-
der. Banker ska alltsa battre matcha loptiderna i sin finansiering vilket
ger ett mer stabilt banksystem. De internationella diskussionerna kring
NSFR ir dock inte lika langt gdngna som fér LCR och enligt Baselover-
enskommelsen ska NSFR inforas forst ar 2018. FI och Riksbanken har

25 Se FFFS 2012:6 Foreskrifter om krav pa likviditetstickningsgrad och rappor-
tering av likvida tillgdngar och kassafléden.

26 Likvida tillgingar omfattar i detta sammanhang huvudsakligen statspapper
och till viss del sikerstillda obligationer.
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patalat vikten av att battre matcha sina tillgdngar och skulder. Den
senaste finanskrisen har ocksa gjort banker och andra marknadsaktorer
medvetna om det. Detta har sannolikt bidragit till att de svenska stor-
bankerna redan har forlingt I6ptiderna pa sina skulder sedan den akuta
krisen, vilket dr nigot som FI ser som positivt.

HOGRE KRAV PA SVENSKA BANKER 13
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Effekter av ny reglering

En stor del av anpassningen till de kommande kraven pa kapitaltackning och
likviditet har redan skett. Samtidigt vaxer utlaningen till hushall och féretag fort-
farande, om an i en lagre takt. FI:s berakningar indikerar att den ranta som hus-
hall och icke-finansiella féretag betalar paverkas av de nya kraven. Enligt befint-
liga studier forvantas nettoeffekten av den nya regleringen pa samhallsekonomin
anda bli positiv, da den leder till minskad risk for finansiella kriser.

14 EFFEKTER AV NY REGLERING

Det ar svart att utvardera regleringarnas effekter pa utlaningsvolymer
och rantor till hushall och icke-finansiella foretag. Det beror pa att ban-
kerna tar affarsbeslut baserat pd andra grunder 4n regleringar och reage-
rar pa hindelser pa finansmarknaderna. I det fall regleringarna medfor
okade kostnader for bankerna kan det fa verkan pa hushéllen i form av
ligre utldningsvolymer och hogre utldningsrantor. For att diskutera de
samhillsekonomiska effekterna av kraven maste man ocksa sirskilja
samhillsekonomiska kostnader frin privatekonomiska och beakta effek-
ten pa risken for finanskriser.

VAD KOSTAR MER KAPITAL OCH BATTRE LIKVIDITET?

De kommande kapitaltickningsreglerna tvingar bankerna att hélla en
storre andel eget kapital. Ekonomisk teori sager att ett foretags kapital-
struktur inte bor paverka dess totala finansieringskostnader eller virde.”
Det beror pé att foretaget blir sikrare nir andelen eget kapital okar, och
det bor sinka sdvil dgarnas avkastningskrav som foretagets kostnad for
lanefinansiering. Skiftet till en dyrare finansieringsform paverkar dir-
med inte den totala finansieringskostnaden eftersom samtliga finansie-
ringsformer blir billigare nir foretaget i fraga blir sikrare.

I verkligheten héller dock inte detta fullt ut. Exempelvis ir [an skatte-
missigt gynnade, da rintebetalningar far géras med obeskattade medel
medan utdelningar beskattas. Det gor lan billigare i forhdllande till eget
kapital. Detta giller dock alla foretag, och forklarar inte varfor banker
har sa mycket lagre andel eget kapital jaimfort med icke-finansiella fore-
tag.”

En viktigare forklaring till bankernas hoga skuldsittningsgrad dr att
banker har ett antal explicita och implicita statsgarantier som gynnar
lanefinansiering, och som andra foretag saknar. Detta medfor ligre
kostnad for ldnefinansiering for bankerna. Bland annat innebir insitt-
ningsgarantin att insittningar upp till 100 000 euro garanteras av staten.
Det gor att privatpersoner blir mindre kinsliga for bankens risker och
inte anpassar sina avkastningskrav. Aven 6vriga langivare till banker kan
forvanta sig att stater skyddar krisande banker, vilket minskar risken for
att lanet inte betalas tillbaka. Anledningen ar att banker ofta anses vara
sd pass viktiga for det finansiella systemet att staten sillan ldter storre
banker gd i konkurs. Aktiedgare kan inte férvinta sig samma stod, utan
forlorar ofta en stor del av sin investering om banken far problem.

27 Det sa kallade Miller-Modigliani-teoremet, ”The Cost of Capital, Corpora-
tion Finance and the Theory of Investment”, American Economic Review 48
(3): 261-297.

28 Enligt SCB (2012) hade icke-finansiella foretag en soliditet, det vill siga eget
kapital plus obeskattade reserver (med avdrag for skatt), som andel av den to-
tala balansomslutningen om cirka 40 procent dr 2010.
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En hogre andel eget kapital okar sikerheten for bankens 6vriga finansia-
rer, eftersom det utgor en buffert av forlustabsorberande kapital. Lane-
finansieringen blir darmed billigare nir kapitalandelen okar. Samtidigt
finns det, som tidigare namnts, skil att anta att hogre kapitalkrav inne-
bir en viss 6kad kostnad fér bankerna, 4ven om en anpassning av
avkastningskraven pd eget kapital kan férvintas.?” Det dr dock viktigt
att ha i tanke att 6kade kostnader for banker inte nédvindigtvis inne-
bir minskad samhillsekonomisk nytta.

Pa samma sitt kan det faktum att en bank haller en buffert av likvida
tillgdngar bidra till att gora den siakrare. Men ocksd denna sikerhets-
atgird kan medfora vissa kostnader. Det finns tva huvudalternativ som
en bank kan anvianda for att uppfylla likviditetskravet. Banken kan for
det forsta ersitta illikvida tillgdngar sdsom bostadsldn med likvida till-
gangar i form av statspapper och pa det sittet oka sin andel likvida till-
gangar. Det medfor kostnader i form av att tillgingar som ska beaktas
vid berikningen av likviditetstickningsgraden har en ligre avkastning
in andra mer illikvida tillgdngar.

For det andra kan banken forsoka att reducera behovet av likvida till-
gingar genom att minska sina likviditetsutfloden inom en 30-dagars-
period, till exempel genom att férlinga 16ptiden pa sin finansiering.
Detta innebir 6kade rintebetalningar till bankens fordringsigare. Aven
en banks beslut om hur stor likviditetsbuffert den ska hilla paverkas av
de explicita och implicita garantier som finns fran stater och centralban-
ker. Det innebir att dven dessa 6kade kostnader fér banken och dess
kunder inte nédvandigtvis kan éversittas till en minskad samhillseko-
nomisk nytta.

EFFEKTER FOR HUSHALL OCH ICKE-FINANSIELLA FORETAG

I Fl:s uppdrag fran regeringen ingar att granska effekter pa utliningsvo-
lymer och rintor av de nya kraven samt redovisa vilka effekter anpass-
ningen fore 2012 har haft pd hushall och icke-finansiella foretag. Ban-
kerna kan vilja att méta kommande nya krav pa olika sitt. De kan till
exempel 6ka mangden eget kapital, minska sin balansomslutning eller
skifta sin verksamhet mot omraden med ligre riskvikter. Det kan ocksa
finnas incitament till 6kad anvindning av interna modeller som ger lagre
kapitalkrav. Bankerna kan dven héja sina utlaningsriantor, justera ned
malsittningen for avkastningen pd eget kapital eller forsoka minska sina
kostnader.

Vad dagens kostnader for att uppfylla kraven pa kapital och likviditet
ska jimforas med dr en svar friga. Man kan tinka sig att titta pa vad en
hojning av kapitalkravet med en procentenhet skulle innebira for kost-
nader, eller vilja en limplig jimforelsetidpunkt. Jimforelsen skulle
kunna goras med en tidpunkt fore krisen eller senare. FI har som jim-
forelsetidpunkt valt utgdngen av 2010. Motiveringen till det ar att man
da skulle kunna anta att svenska banker hade anpassat sitt kapital till de
krav som efter finanskrisen kommit frdn marknadsaktorer och banker-
nas egna modeller, men annu inte reagerat pa de krav som den kom-
mande regleringen stiller.

29 IMF antar en 50 procents anpassning till Miller-Modigliani-teoremet, dvs.
att aktiedgares och linefinansiirers avkastningskrav antas anpassas till 50 pro-
cent till en ny storre andel eget kapital. Se “Estimating the Costs of Financial
Regulation”, September 2012, Internationella valutafonden (IMF).

30 Dennajimférelsetidpunkt anvinds i “Estimating the Costs of Financial Regu-
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FI har utifran startpunkten 2010 riknat pa vilka kostnader som anpass-
ningen till kommande krav pa kapital och likviditet hittills kan ha inne-
burit for de svenska storbankerna. Genom att gora vissa forenklade
antaganden kan denna kostnad éversittas till ett paslag for utldnings-
rantorna till hushall och icke-finansiella féretag. Andra internationella
och svenska studier redovisas i avsnittet Effekter for samhillsekonomin.

Effekter pa hushallen

Effekter pd utliningsvolymen

Trots att de svenska storbankerna i stor utstrackning redan uppfyller de
kommande kraven pa kapital och likviditet 6kar utliningen till hushall
fortfarande. Den 6kar dock i en lagre takt an tidigare (diagram 2). Det
kan samtidigt jaimforas med utldningstillvixten i euroomradet som dr
nistan noll. Att de kommande regleringarna inte verkar ha medfort en
kreditadtstramning innebar sannolikt att de 6kade kostnaderna inte inne-
burit att utldningen till hushall blivit olénsam. Det idr i detta samman-
hang ocksa svirt att sirskilja vad som ir effekter pd bankernas utbud av
krediter och vad som styrs av efterfragan. Efterfragan paverkas till
exempel av rinteliget, inkomstforindringar och andra regleringar,
sdsom det av FI beslutade boldnetaket.

Effekter pad utldningsrintor

Genom att jamfora kostnaden for de svenska storbankernas eget kapital
vid utgdngen av 2010 och det tredje kvartalet 2012 uppskattar FI det
potentiella paslaget pa utldningsrintorna till hushall till mellan 4 och 8
rantepunkter (tabell 1 och faktaruta). Detta paslag motsvarar den kost-
nadsokning for hushdllen som de kommande kraven innebir om de
skulle bira hela kostnaden.

TABELL 1. Paslag i rantepunkter pa utlaningsrantor till hushall till féljd
av kommande krav (Jamfsrelse kv 4 2010 och kv 3 2012)

Avkastningskrav
pa eget kapital 8% 9% 10% 11% 12% 13% 14% 15% 16%

Forandring i kostnad 4,0 4,5 5,0 5,5 6,0 6,5 7,0 7,4 7,9
for eget kapital
hanférligt till bolan

Aven om det ir sannolikt att bankernas linefinansiering blir billigare nir
andelen eget kapital okar, 4dr det inte mojligt att med sidkerhet berikna
den isolerade effekten. Med det hypotetiska antagandet att kostnaden
for bankens lanefinansiering inte skulle paverkas, kan en schablonmissig
effekt av en hogre andel eget kapital beriknas. Den framriknade effek-
ten dr troligen hogre in den verkliga och berikningen kan antas vara
konservativ.

FI har redan i tidigare rapporter beriknat bankernas kostnad for att
halla en likviditetsbuffert for sin bostadsutlaning. Den kostnaden var
enligt FI:s berdkningar nira noll det fjarde kvartalet 2010 d4 likviditets-
bufferten var vildigt liten. Direfter har bankerna byggt upp sin likvidi-
tetsbuffert och kostnaden har okat. Kostnaden bestér av att storleken pa
bufferten har 6kat och att det innebir en kostnad att finansiera buffer-

lation”, September 2012, Internationella valutafonden (IMF). Baselkommitténs
forslag till Basel 3 presenterades i december 2010. FI kommunicerade i mars
2011 en férvintning om en kapitaltickning for storbankerna pa 10 procent
karnprimarkapital och i november 2011 kommunicerade Finansdepartementet,
Riksbanken och Finansinspektionen sin syn pd de nya kraven.
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ten. Bankerna behover finansiera den genom att till exempel emittera
certifikat eller obligationer. Banken kan sedan placera de likvida medlen
och dirmed fi en intdkt. Intikten minus kostnaden att finansiera buffer-
ten blir den slutliga kostnaden for att halla en likviditetsbuffert. Fran
2010 fram till det tredje kvartalet 2012 har den sammanlagda kostnaden
enligt Fl:s berikningar ¢kat med cirka 14 rintepunkter. Det innebir att
kravet pa att halla en likviditetsbuffert borde ge ett paslag pa utldnings-
rantorna for bolan pa 14 rantepunkter, givet att hushdllen far bira hela
kostnaden.

Sedan 2010 har bankerna inte férlingt [6ptiden pa sin upplaning for
bostadslan namnvirt. Loptiden var kortare under krisdret 2008 men
bade fore och efter 2008 visar statistik att l6ptiden pd nyemitterade
sakerstillda obligationer var cirka fyra ar. FI tar hansyn till férlangd 16p-
tid i berakningen av finansieringskostnaden foér bolan (se kapitlet Ban-
kernas marginaler pd boldn).

En enkel summering av effekterna av hogre kapitaltickningskrav och
krav péa likviditetsbuffert under dren 2010-2012 resulterar i ett paslag pa
18-22 rintepunkter pa utliningsrintan till hushall for bostadsindamal,
givet att hushdllen tar hela kostnaden. Detta ir en konservativ berikning
dé den endast tar hansyn till de kostnader som uppstar vid kade krav
och inte till de potentiella motverkande effekterna. De fordelar som ett
stabilt banksystem med god motstindskraft innebir, i form av goda moj-
ligheter till upplaning till fordelaktiga villkor, inkluderas inte. Det ar
allesa troligt att effekten for hushdllen dr mindre. Hur kostnaderna for-
delas mellan kunder och aktiedgare beror pA marknadens funktionssitt.
FI:s berikning av boldnemarginaler som redovisas i nista kapitel visar
att marginalerna har ckat under det senaste dret.

Paslag pa utlaningsrantor

I berdakningen har FI anvant de fyra svenska storbankernas faktiska siffror
fér eget kapital och riskvagda tillgangar pa koncernniva.>* Relationen mellan
totalt eget kapital och riskvagda tillgangar for storbankerna har tkat med
cirka 3 procentenheter fran utgangen av 2010 till tredje kvartalet 2012.

For hushall anvands riskvikten 15 procent vid bada tidpunkterna. For de
icke-finansiella féretagen anvands storbankernas genomsnittliga riskvikt fér
féretagsutlaning 2010 aven i berakningen fér 2012.%2 Det eget kapital som
ar hanforligt till bolan respektive féretagsutlaning berdknas genom att anta
att relationen mellan eget kapital och riskvagda tillgangar ar densamma som
pa aggregerad niva.

Genom att anvanda olika avkastningskrav pa eget kapital kan en kostnad for
eget kapital hanférligt till bolan respektive icke-finansiella féretag vid de tva
olika jamforelsetidpunkterna berdknas. Antagandet om avkastningskravet pa
eget kapital varierar mellan 8 och 16 procent i berakningen.

EK bolan = % X RV bolan X Utlaning bolan

EK=eget kapital, RV=riskvikt, RVT=riskvagda tillgangar

31 Bokforingsposten eget kapital i balansrikningen och riskvigda tillgdngar en-
ligt full Basel 2 anvinds.

32 Denna uppgick vid utgdngen av 2010 till 55 procent. For de icke-finansiella f6-
retagen begrinsas analysen av att kreditportféljen inte innehdller exakt samma
krediter vid de tva tillfallena.

EFFEKTER AV NY REGLERING 17
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Effekter pa icke-finansiella féretag

Utvirderingen av regleringarnas effekter pa icke-finansiella foretag
moter ocksd stora svarigheter. De dr inte en homogen grupp, utan paver-
kan kan skilja sig mellan till exempel sméa och stora foretag. Forutom en
berikning av effekter pa utlaningsrintor redogér FI for volymutveck-
lingen och ndgra kvalitativa undersokningar av foretagens linevillkor
samt utvecklingen pa foretagsobligationsmarknaden.

Effekter pd utliningsvolymen

Utldningen till icke-finansiella foretag okar fortfarande, aven om till-
vaxttakten i utliningen dimpas. Det kan jamforas med utldningen i
euroomradet som minskar (diagram 3). Hir ar det sarskilt svart att sir-
skilja effekter av den rddande konjunkturen pé efterfragan hos de icke-
finansiella foretagen fran regleringarnas effekter pa utbudet.

Under 2012 har de minsta foretagen, med upp till 50 anstillda, upplevt
att det har varit svirare att fa banklan.? En anledning till det 4r sanno-
likt att konjunkturen har férsimrats men det kan dven bero pa att kom-
mande reglering gér bankerna mer restriktiva i sin kreditgivning. Enligt
Riksbankens foretagsundersdkning i september 2012 uppger foretagen
svag efterfragan och dalig [onsamhet som de stérsta orosmomenten just
nu.** Kreditgivningen bor darmed till stor utstrackning vara styrd av
konjunkturlaget och inte enbart en effekt av nya regelverk.

De storsta foretagen, med éver 2 000 anstallda, har ocksa upplevt vissa
svarigheter att finansiera sin verksambhet. Till skillnad fran de sma fore-
tagen anger storforetagen hogre upplaningskostnad for banklan som den
frimsta anledningen till forsamringen.® Enligt tillfragade banker sa
anser merparten dock att utliningsmarginalen till foretag ar oférindrad
under det tredje kvartalet.3*

Stora icke-finansiella foretagen har till skillnad frin hushall tillging till
andra finansieringskillor. De totala emissionsvolymerna for foretags-
obligationer har 6kat under dret.’” Dock gir det inte se ndgot skift dir
foretagen viljer att finansiera sig via obligationsmarknaden i stillet for
bankldn. Enligt statistiken har finansieringen via foretagsobligationer
som andel av total finansiering for de icke-finansiella foretagen legat
konstant de senaste tre dren. I Riksbankens foretagsintervjuer i januari
och maj i &r uppgav flera av de storre foretagen att den dyrare bankupp-
laningen har gjort att de har borjat leta efter andra finansieringskillor,
till exempel foretagsobligationer.®

Emissionsvolymerna av féretagsobligationer for foretag med ldga kredit-
betyg, eller som saknar kreditbetyg, har de senaste tre dren 6kat. Under
2012 har emissionsvolymerna hittills 6kat med 13,7 procent jaimfort med
2011.%

33 Enligt Konjunkturbarometern, Kredit- och finansieringsvillkor inom
naringslivet, oktober 2012, Konjunkturinstitutet.

34 Riksbankens Foretagsundersokning, september 2012.

35 Enligt Konjunkturbarometern, Kredit- och finansieringsvillkor inom
niringslivet, september 2012, Konjunkturinstitutet.

36 Laneindikatorn september 2012, ALMI Foretagspartner. De 6kade utldnings-
marginalerna kan jimféras med december 2011, da 59 procent ansig att utlan-
ingsmarginalerna till féretag hade okat.

37 Enligt statistik frin Bloomberg.
38 Riksbankens féretagsintervjuer, januari 2012 och maj 2012.
39 Enligt statistik frin Bloomberg.
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Effekter pa utlaningsrantor

FI:s berakningar visar att utldningsrintorna for lan till icke-finansiella
foretag blir mellan 14 och 29 riantepunkter hogre, da en jamforelse gors
mellan utgdngen av 2010 och det tredje kvartalet 2012 (tabell 2). Pislaget
pa utldningsrintan beriknas med antagandet att de icke-finansiella fore-
tagen far betala den totala kostnadsékningen av de kommande kraven.

TABELL 2. Paslag i rantepunkter pa utlaningsrantor till icke-finansiella
foretag till foljd av kommande krav (Jamforelse kv 4 2010 och kv3 2012)

Avkastningskrav

pa eget kapital 8% 9% 10% 11% 12% 13% 14% 15% 16%
Férandring i kostnad 14,6 16,5 18,3 20,1 21,9 23,8 256 27,4 29,3
fér eget kapital

hanforligt till

icke-finansiella foretag

EFFEKTER FOR SAMHALLSEKONOMIN

Regleringarnas effekt pa hushall och foretag paverkar samhillsekono-
min som helhet. Merparten av de studier som gjorts pa effekten av hogre
kapitaltickningsgrad och storre likviditetsreserver finner att de fore-
slagna striktare kraven har en forvintad positiv nettoeffekt pa samhills-
ekonomin. Den minskade risken for allvarliga bank- och finanskriser, i
kombination med de stora negativa effekter som sddana kriser medfér,
viger ofta tyngre in de l6pande kostnader som regleringarna medfor.
Reglerna kan dirfor ses som en forsikring dar en lig, kontinuerlig kost-
nad betalas for att vara skyddade mot stora och oférutsedda kriser.

Regleringarnas samhallsekonomiska kostnader

Som redovisats i tidigare avsnitt kan regleringar ge upphov till 6kade
kostnader fér bankerna. Detta kan i sin tur leda till hogre utlaningsrin-
tor och minskad kreditgivning, vilket i sin tur leder till minskade investe-
ringar. D4 investeringar ir en viktig del av BNP riskerar de 6kade rinte-
marginalerna att leda till en simre makroekonomisk utveckling, med
ligre BNP och hogre arbetsloshet som foljd.

De samhillsekonomiska kostnaderna av regleringarna ar dock svéra att
kvantifiera. Det beror, som redan namnts, pa att bankerna kan vilja att
mota kraven pd olika sitt samtidigt som det dr svdrt att avgora hur
mycket av bankernas férandrade beteende som kan forklaras av regle-
ringarna. Vilka antaganden som gors paverkar bedémningen av regle-
ringarnas effekt och kostnad. Saledes finns det i litteraturen ett flertal
olika bedémningar.

I en svensk studie har Riksbanken bedomt att linemarginalerna okar
med 13 punkter om andelen kirnprimirkapital som andel av riskvigda
tillgdngar i svenska banker 6kar med en procentenhet. Det ger 6ver tid
upphov till 0,06-0,16 procent ligre BNP.** Andra studier kommer fram
till effekter i samma storleksordning. Lanepaslaget paverkas av antagan-
den om riskvikter, aktiedgarnas avkastningskrav och liknande. I denna
rapport har effekten pa tva specifika omraden, bolan och foretagslan,
studerats, varfor uppskattningar av ett generellt rintepéslag ar svira att
gora. ™!

40 Se Lamplig kapitalnivd i svenska storbanker —en samhillsekonomisk analys,
December 2011, Sveriges Riksbank.

41 Se exempelvis "Assesing the macroeconomic impact of the transition to
stronger capital and liquidity requirements”, December 2010, Financial Stability
Board och Basel Committeee on Banking Supervision samt ”Estimating the
Costs of Financial Regulation”, September 2012, IMF.
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13. FINANSIELLA KRISER PAVERKAR

EKONOMIN UNDER LANG TID

1970 1980 1990 2000 2010
BNP

ee Trend fore 1990
Trend fore 2008

Anm: 2012 ars BNP-siffra a en prognos
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Kélla: Reuters Ecowin och FI:s berdkningar

Finansiella krisers effekt

Regleringarna kan leda till vissa kostnader for enskilda aktorer, men
infors for att gynna samhillsekonomin i stort. Regleringarna syftar i
huvudsak till att gora det finansiella systemet mer stabilt och att minska
risken for framtida bank- och finanskriser. Da sidana kriser tenderar att
ha stora och negativa effekter pi samhillsekonomin 4r det [énsamt att
minska sannolikheten for att de intriffar.

Det finns ett antal kanaler genom vilka bank- och finanskriser paverkar
den reala ekonomin. De kan bland annat ge upphov till negativa for-
mogenhetseffekter, kreditdtstramning, minskat utrymme for saval inves-
teringar som konsumtion och statsfinansiella kriser.

De negativa effekterna av bank- och finanskriserna tenderar ocksa att
vara langvariga, och i vissa fall permanenta. Exempelvis antas savil den
sd kallade 1990-talskrisen som 2008 4rs finanskris ha haft en langsiktigt
negativ effekt pd den svenska ekonomin** (diagram 13).

Det finns, som synes, goda skil att anta att effekten av en bankkris nir-
mast ir permanent, och att tidigare svenska kriser lett till langsiktigt
lagre BNP.* Utover kommande krav pa kapitaltickning arbetas det for
att forbittra statens moijligheter att hantera bankkriser. Bland annat dis-
kuteras en mojlighet for att skriva ner bankers skulder, sa kallad ”bail-
in”. Effekter av dessa framtida regler ar dock svira att utvirdera i dag.

Regleringarnas samhallsekonomiska foérdelar

Givet att regleringarna har avsedd effekt, och minskar risken for fram-
tida bank- och finanskriser, finns anledning att tro att de kan leda till
hogre framtida BNP. Att kvantifiera effekten av en stabilare banksektor
kriver dock osikra antaganden. Baselkommittén bedomde 2010 att en
procentenhets ligre risk for en bankkris kar férvintad BNP med 0,6—
1,6 procent pa sikt.**

Riksbanken gjorde i den tidigare refererade studien fran 2011 dven en
uppskattning av regleringarnas effekt pa sannolikheten for att en bank-
kris ska uppkomma i Sverige. I studien kommer de fram till att en hogre
kapitaltickningsgrad minskar risken for sdidana kriser. Effekten av hogre
kapitaltickningsgrad ar dock storst nar den ursprungliga nivan ar lag.
Att hoja redan vilkapitaliserade bankers kapitaltickningsgrad har min-
dre effekt an att rekapitalisera banker med lag kapitaltickningsgrad.

Riksbanken kom fram till slutsatsen att det faktum att hogre kapital-
tickningsgrad minskar sannolikheten for framtida finanskriser, i kombi-
nation med att sidana kriser dr férknippade med stora samhaillsekono-
miska kostnader, gor att hogre kapitaltickningsgrad kan forvintas ha en
positiv nettoeffekt for samhillsekonomin. For de svenska bankerna gjor-
des beddmningen att en samhillsekonomiskt limplig niva pa kapital i de
svenska bankerna ligger ndgonstans i intervallet 10-17 procent av risk-
vigda tillgangar.®

42 Se Konjunkturliget, mars 2010, Konjunkturinstitutet.

43 Se Lamplig kapitalnivi i svenska storbanker — en samhillsekonomisk analys,
December 2011, Sveriges Riksbank. Se ocksa “Eurosclerosis or Financial Col-
lapse: Why Did Swedish Income Fall Behind?”, februari 2005, Internationella
Valutafonden (IMF).

44 Se “An assessment of the long-term economic impact of stronger capital and
liquidity requirements”, augusti 2010, Basel Committeee on Banking Supervi-
sion.

45 Med kapital avses sa kallat karnprimarkapital.
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SUMMERING AV EFFEKTER

Sammantaget kan FI konstatera att svenska banker i stor utstrickning
redan har anpassat sig till de kommande kraven. Samtidigt vixer fortfa-
rande utladningen till bade hushall och icke-finansiella foretag fortsatt
vixer. Utliningen paverkas dven av andra faktorer som utbud och efter-
fragan samt for hushdllen dven av andra regleringar som FI:s boldnetak.

For att bedoma effekterna av de kommande regleringarna krivs manga
antaganden och berikningarna férsviras av att bankerna fattar beslut
pd en rad andra grunder dan enbart de kommande regleringarna. Allt
annat lika innebir de kommande regleringarna en kostnad. For bostads-
utlaning till hushall beriknas de till 18—22 rintepunkters péslag pa utla-
ningsrantan om hela kostnadsokningen hamnar pa hushdllen. For de
icke-finansiella foretagen ar paslaget pa utldningsrantan, enbart bero-
ende pd de kommande kapitaltickningsreglerna, 14—29 rintepunkter om
de tar hela kostnaden.

Eftersom en bank med mer kapital och mer stabil finansiering innebir
mindre risker for bankens aktieigare vore det rimligt att dessa skulle
kriva en ligre avkastning p4 sitt investerade kapital. Stabilare banker
bor ocksa kunna fa bittre villkor fran sina lingivare. De svenska ban-
kerna ar i dagsldget starka, vilkapitaliserade och har en god motstands-
kraft. Det har medfort att de har tillgdng till finansiering till goda vill-
kor.

Studier av samhillsekonomiska effekter av den kommande regleringen
tyder pa att nettoeffekten blir positiv. De berikningar som gjorts av en
samhillsekonomiskt optimal kapitalniva i Sverige indikerar att det ar
motiverat med hogre krav pa svenska storbanker.

Aven vid antagandet att hushall och icke-finansiella féretag bir hela
kostnaden foér anpassningen till de kommande regleringarna ir effekten
pd utldningsrintorna sma. Hur kostnaderna slutligen férdelas beror pa
konkurrensen och effektiviteten pd marknaden. FI bedomer dock att det
sammantaget inda kan antas att de kommande regleringarna medfoér en
okad samhillsekonomisk nytta da kostnaderna ar begransade och forde-
larna med stabilare banker och minskad risk for en finansiell kris dr
stora.
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Bankernas marginaler pa bolan

Ett satt att illustrera hur kostnader utvecklas ar den utrakning som FI gor av
bolanemarginaler. Bruttomarginalen for ett nyutgivet tremanaders bolan fort-
satte att 6ka och var i genomsnitt under det tredje kvartalet 1,30 procentenheter.
Okningen beror framst pa att finansieringskostnaden har minskat mer &n vad
utlaningsrantan har gjort. Marginalen da aven évriga kostnader ar avdragna, net-
tomarginalen, uppgick till 0,59 procentenheter. Det innebar en 6kning med 0,08
procentenheter fran forra kvartalet.

22 BANKERNAS MARGINALER PA BOLAN

Att berikna den exakta kostnaden for boldn dr komplicerat och kriver
information om den enskilda banken. Genom att skapa en enkel modell
kan Flillustrera bankernas kostnader som ir férknippade med bolin
och hur dessa har utvecklats éver tiden. Berikningarna i denna rapport
avser kvartal tre 2012 och omfattar inte forindringar av utliningsrintor
eller finansieringskostnader som skett direfter. FI kan konstatera att
bankerna sedan dess har annonserat sinkningar av sina utliningsrintor
och det faktiska genomslaget av detta kommer mitas forst i nista rap-
port avseende fjarde kvartalet.

Modellen for att berakna finansieringskostnaden, som har tagits fram i
samarbete med Riksbanken, bygger pa vissa antaganden och ir en for-
enkling av verkligheten. Det finns flera forklaringar till forenklingen,
dels for att modellen ska vara enkel att forsta, dels for att statistiken inte
alltid finns tillganglig eller 2r mojlig att publicera av sekretesskal.*
Genom att berikna bankernas alla kostnader som dr férknippade med
boldn och jimfora dessa med faktiska utliningsrintor gr det att
berikna marginalen for bolén.

Modellen ir enkel och generell och kan anvindas for att berikna en
boldnemarginal fér en enskild bank. Ytterligare transparens skulle
kunna uppsta om de banker som bedriver bolaneverksamhet sjalva sitter
in sina kostnader i FI:s modell. Berakningarna av bankernas kostnader
for bolan ar i stort sett identiska med de som presenterades i den forsta
och andra rapporten. En forandring dr att i den hir rapporten anviands
gillande skattesats 26,3 procent. I tidigare rapporter har skattesatsen
schablonartat riknats som en tredjedel av bruttomarginalen minus
ovriga kostnader. Med nu gillande skattesats var nettomarginalen 0,44
procentenheter det forsta kvartalet 2012 och 0,51 procentenheter det
andra kvartalet 2012. Det ger en skillnad pa 4 rintepunkter for det forsta
kvartalet och 5 rintepunkter for det andra kvartalet jimfort med tidi-
gare berakningsmetod, men det paverkar inte utvecklingen 6ver tiden.

BANKERNAS FINANSIERINGSKOSTNAD

For att berakna de kostnader som dr forknippade med att finansiera ett
boldn anvinds information frin storbankerna och deras bostadsinsti-
tut.” Finansieringskostnaden som FI beriknar ar ett genomsnitt av de

46 For en detaljerad beskrivning av modellen se bilaga 1.

47 Modellen bygger pé statistik frin Swedbank, Nordea och Handelsbanken och
deras bostadsinstitut (Swedbank Hypotek, Nordea Hypotek och Stadshypotek).
[ och med att SEB:s bostadsinstitut har inkluderats i moderbolaget ingdr SEB
Boldn endast i berakningarna fram till och med 2006.
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senaste 90 dagarna och motsvarar kostnaden for ett nytecknat bostads-
lan med tre mdnaders rantebindningstid.*®

Genom att studera skuldsidan pa balansrikningen for storbankernas
bostadsinstitut har FI uppskattat hur stor andel olika finansieringskallor
utgor av den totala finansieringen. Finansieringskillornas andel skiljer
sig mellan bankerna och i modellen har ett genomsnitt fér bankernas
andelar anvints.* Andelarna varierar 6ver tiden. Finansieringskillorna i
modellen ir sikerstillda obligationer och ¢vrig finansiering. Den 6vriga
finansieringen bestar av icke sikerstilld marknadsupplaning och inla-
ning fran bankernas kunder.*® Den genomsnittliga 16ptiden for banker-
nas emitterade sikerstillda obligationer tillats variera 6ver tiden i model-
len.!

Genom att tilldela varje finansieringskilla en kostnad och darefter vikta
dessa utifrdn fordelning och uppskattad l6ptid av finansieringen berik-
nas bankernas finansieringskostnad (diagram 14).°> Den genomsnittliga
finansieringskostnaden har minskat frin 2,63 procent® det andra kvar-
talet 2012, till 2,33 procent, som var genomsnittet under det tredje kvar-
talet.> Precis som for det andra kvartalet sa beror nedgidngen frimst pa
att rintan for sikerstillda obligationer har sjunkit under kvartalet.

BRUTTOMARGINAL PA BOLAN

Genom att jamfora den genomsnittliga rintan som kunderna faktiskt
har betalat under det tredje kvartalet med den genomsnittliga finansie-
ringskostnaden under det tredje kvartalet kan en bruttomarginal for ett
nytt bolan beriknas. Denna marginal avser ett nytecknat lan med tre-
ménaders rintebindningstid. Anledningen till att FI viljer att kalla
denna marginal for en bruttomarginal 4r att den inte tar hinsyn till de
andra kostnader, utover finansieringskostnaden, som ir forknippade
med bostadsutldning. Bruttomarginalen kan siledes inte likstillas med
bankernas vinst.

Bruttomarginalen fortsatte att stiga under det tredje kvartalet och var i
genomsnitt 1,30 procentenheter (diagram 15). Aven detta kvartal beror
det framst pd att finansieringskostnaden har minskat mer an vad utla-
ningsriantan har gjort. Nar det giller analysen av finansieringskostnaden
over tid kan konstateras att aven under den mest akuta fasen av finans-
krisen forutsitter modellen att bankerna finansierar sig till gallande

48 Av nya bolédn ir cirka 55 procent tecknade med tremanaders rintebindnings-
tid. Av den totala boldnestocken dr 47 procent tecknade med tremdnaders riante-
bindningstid. Rintebindningstid idr inte detsamma som ldnets l6ptid, som vanli-
gen ar betydligt lingre.

49 FI gor antagandet att boldn ar 100 procent skuldfinansierade. Modellen tar
alltsd inte hansyn till kostnaden for eget kapital.

50 For en beskrivning av de olika finansieringskillorna se ”Bankernas rintor och
utlaning, kv 1:2012”.

51 Loptidsinformation dr himtad frén Association of Swedish Covered Bond is-
suers (ASCB).

52 En mer ingdende beskrivning av FI:s berikningar finns i bilaga 1.

53 Tandra rapporten av Bankernas rintor och utlining skrev FI att finansiering-
skostnaden var 2,59 procent, men med uppdaterat loptidsantagande var kost-
naden 2,63 procent.

54 FIhar beriknat finansieringskostnaden genom att anvinda dagsnoterade
marknadsvirden pd andrahandsmarknaden. Det innebar dock en férenkling
eftersom bankerna inte finansierar sig pA marknaden varje dag.
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Kallor: SCB, Reuters Ecowin och bankernas rapporter

marknadsrantor. Samtidigt erbjod Riksbanken Idn till betydligt mer for-
ménlig rinta. [ diagram 16 visas utlaningsrintan uppdelad i bruttomar-
ginal och finansieringskostnad.

NETTOMARGINAL PA BOLAN

Utover de direkta finansieringskostnaderna finns det 4ven andra kostna-

der forknippade med bankverksamhet och dirmed bolan. Dessa kostna-

der maste fordelas mellan bankens olika verksamhetsomriden och maste
darfor tas i beaktande nir banken bestimmer sin bolaneranta. Nir bide
finansieringskostnad och 6vriga kostnader jamfors med den genomsnitt-

liga rinta som konsumenterna betalar fis en nettomarginal.

Ovriga kostnader for bostadsutlaning

De 6vriga kostnaderna varierar mellan olika banker och bestér i FI:s
modell av administrativa kostnader, kostnad for att hilla en likviditets-
reserv, kostnad for forvintade kreditforluster samt skatt. FI har uppskat-
tat ett genomsnitt for de fyra svenska storbankerna. FlI:s berikningar av
de 6vriga kostnaderna uppgar sammanlagt till 0,71 procentenheter.
Kostnaderna ir identiska med de i forra rapporten, férutom skatten som
nu beraknas med faktisk skattesats.

Administrativa kostnader dr bland annat kostnader for personal, lokaler
och datorsystem. Dessa kostnader ir ofta gemensamma for hela bank-
koncernen och maste dirfor fordelas pa de olika verksamhetsomridena.
Enligt FI:s uppskattning uppgick de administrativa kostnaderna for
boladn det tredje kvartalet 2012 till 0,30 procentenheter.

For att sikerstilla att bankerna kontinuerligt kan finansiera sin bolane-
stock, 4ven under perioder av finansiell stress, hdller de en reserv av lik-
vida tillgdngar. Dessa tillgdngar kan omsittas om bankens normala
finansieringskillor skulle utsittas for storningar. Att halla en likviditets-
reserv ir forknippat med vissa kostnader som enligt FI:s berikningar i
genomsnitt uppgick till 0,15 procentenheter under det tredje kvartalet
2012.

Vidare maste bankerna rikna med att vissa boldnetagare inte fullt ut
kan betala rinta och amortering pd sina boldn. Nir en bank beviljar ett
boldn méste den ta hinsyn till forvantade framtida kreditforluster. Base-
rat pd bankernas nuvarande berikningsmodeller antar FI att de genom-
snittliga kostnaderna for férvintade kreditforluster uppgér till 0,05 pro-
centenheter 6ver tiden.

Slutligen dras en kostnad for skatt av. Den uppgick enligt FI:s berik-
ningar till 0,21 procentenheter under det tredje kvartalet 2012.%° D4 alla
kostnader inklusive skatt dr avdragna fran utliningsrintan kvarstir en
nettomarginal. Nettomarginalen for ett nyutgivet boldn ir enligt FI:s
modell 0,59 procentenheter i genomsnitt under det tredje kvartalet. Det
innebar en 6kning med 0,08 procentenheter fran det andra kvartalet i
4r.”* Okningen beror p4 att finansieringskostnaden har sjunkit mer 4n
vad utldningsrintan har gjort. I diagram 17 visas bankernas genomsnitt-
liga finansieringskostnad, 6vriga kostnader samt nettomarginal.

55 Ttidigare rapporter har skattesatsen schablonartat riknats som en tredjedel av
bruttomarginal minus 6vriga kostnader. [ den hir rapporten anvinds gillande
skattesats 26,3 procent.

56 Nettomarginalen for det andra kvartalet 2012 var 0,51 procentenheter om
skattesatsen 26,3 procent anvinds. Nettomarginalen var 0,46 da skatten
beriknades som en tredjedel.
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Eftersom aktuell skattesats anvands fran och med detta kvartal medfor
det sma revideringar for den historiska nettomarginalen. Utvecklingen
ir dock densamma. Analysen av den mest intensiva perioden av finans-
krisen paverkas av antagandet att bankerna finansieras sig till gallande
marknadsrintor. Under denna period erbjod dock Riksbanken 14n till
betydligt mer férméanlig rinta 4n gillande marknadsrintor.

Nettomarginalen kan enligt FI:s modell forenklat ses som bankernas
vinst pd de bolan som har getts ut under kvartalet. Nettomarginalen ska
ticka kostnaden for kapital inklusive aktieigarnas férvintade avkast-
ning. Aktiedgarnas forvintade avkastning styrs av nivan pa risken for-
knippad med investeringen. Som redan nimnt medfor hogre krav bade
for likviditetshantering samt kapitaltackning sikrare och mer stabila
banker. Detta borde pa sikt medfora att aktiedgarnas forvintade avkast-
ning ska minska.

En nettomarginal pa 0,59 procentenheter innebir en vinst for banken, pa
de boldn som har getts ut under kvartalet, pa 8 850 kronor per ar for ett
genomsnittligt 1an i Stockholm, vilket enligt FI:s bolaneundersokning
lag runt 1,5 miljoner kronor. Det kan jimféras med 7 650 kronor for det
andra kvartalet.

BANKERNAS MARGINALER PA BOLAN 25
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Kundernas samtliga banktjanster

Okad transparens om bolanemarginalerna kan vara till hjalp vid fsrhandlingen
mellan kunden och banken om bolanen. For en fungerande konkurrens kravs
valinformerade kunder, kunder som férhandlar om sina villkor och kunder som ar
villiga att byta bank. Det ar viktigt att forsta samtliga delar av sina banktjanster
och produkter. Det ar ocksa ett individuellt beslut av banken vilka kunder som ska
fa lana och till vilka villkor.

19. SKILLNAD MELLAN LISTPRIS
OCH FAKTISK RANTA, (procentenheter)
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Banken bestimmer vilken rinta och vilka avgifter som en kund ska
betala for sitt lan, men det finns ofta en mojlighet att forhandla. 1 for-
handlingssituationen befinner sig konsumenten ofta i ett informations-
underlige gentemot banken. Ett av syftena med denna rapport dr att 6ka
forstaelsen for hur bankernas kostnader ser ut. Till slut ar det dock upp
till kunden att undersoka vad det personliga erbjudandet blir och jaim-
fora mellan flera olika banker.

Den utldningsrinta som banken annonserar pa till exempel sin webb-
plats kallas listrinta. Listrintan skiljer sig oftast fran den rinta som kun-
den och banken kommer 6verens om. Bankernas rorliga listrantor har
sedan 2002 i genomsnitt varit ungefir 0,2 procentenheter hogre dn den
faktiska rinta som kunderna i genomsnitt betalar for sina rorliga 1an®
(diagram 19). Det betyder att bankerna kan ge en viss rabatt pa den
rinta som de presenterar pd sin webbplats.*®

Det ir dock inte bara férhandlingsskickligheten som avgor vad konsu-
menten far for rinta pa sitt bolan. Konsumenternas ekonomiska for-
utsittningar skiljer sig at, vilket betyder att olika ldntagare utgor olika
stor risk for banken. Faktorer som paverkar férhandlingsutrymmet 4r
bland annat ldntagarens inkomst och storlek pd andra tillgdngar samt
hur stor del av bostaden som konsumenten vill 1ana till. Slutligen ar det
upp till banken om kunden ska fa 1dna och till vilken rinta.

I forhandlingen ingdr dven att diskutera olika rintebindningstider for
utldningen. I den modell FI presenterar i denna rapport diskuteras endast
bankernas marginaler utifrin tremdnadersriantan. Varje kund mdste
overviga for- och nackdelar med valet av rintebindningstid. Valet beror
pa kundens situation och hur stor den premie dr som kunden kan tinka
sig att betala for att binda sina bostadslan och dirmed med sikerhet veta
vad ldnet kostar under en lingre tid. Att byta rintebindningstid eller att
siga upp ldnet under den tid som rintebindningstiden loper 4r ofta for-
enat med en avgift, kallad rinteskillnadsersittning.

Det dr dven viktigt for kunden att 6verviga vilket utrymme som finns for
amortering pa sitt bolan. Den genomsnittliga amorteringstiden for nya
boldn uppgick enligt FI:s boldneundersokning till 70 ar 2011 och har
okat med fyra ar sedan 2009. Aven andelen amorteringsfria 1an har okat,
med drygt sex procentenheter sedan 2009. *° FI fordjupar analysen av
amortering i den boldneundersokning som dger rum under hosten.

57 Enrorlig rinta dr i de flesta fall inte helt ”rérlig”, utan har en bindningstid pa
tre manader.

58 Imodellen, som redovisats i tidigare avsnitt, anvinds den genomsnittliga rin-
ta som kunden faktiskt betalar, det vill siga efter rabatt.

59 Serapporten Den svenska boldnemarknaden, 13 mars 2012.
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Kunden ses som en helhet

Eftersom boldnet ofta dr den storsta bankaffiren man gor i sitt liv valjer
manga konsumenter bank utifrdn var de far den mest formanliga bola-
nerintan. Darfor anvinder banker ibland bolan som en lockprodukt. I
samband med forhandlingen om boldnet kan banken erbjuda olika typer
av helkundslésningar som innebir att de ger en billigare bolinerinta i
utbyte mot att konsumenten samlar alla sina banktjinster i banken. Det
ir inte ovanligt att en bank erbjuder en ligre rinta pa boldnet om hus-
héllet binder upp sig pa andra tjanster. Det dr viktigt att ha i dtanke att
dessa ovriga tjanster innebir kostnader, i vissa fall for manga ar fram-
over. Det faktum att bankerna presenterar en helkundslésning gor det
enkelt for kunderna men det dr samtidigt svart att sirskilja kostnaderna
for olika tjinster.

Fokus dven pa sparande dr positivt men det ar viktigt att fondspararen dr
medveten om att det dven ar forknippat med avgifter. Avgifter for fond-
och pensionssparande dras automatiskt av fran fondernas avkastning
eller fran det insatta beloppet och kan dirfér vara svara att uppskatta for
kunden. Att vara uppmirksam pa vilka avgifter som fondsparandet ir
forknippat med kan spela stor roll for avkastningen. En kund som sparar
1000 kronor i madnaden i tio ar i en genomsnittlig fondportfolj betalar
cirka 12 400 kronor i avgifter.®

Att beakta vilken inldningsranta som banken erbjuder pa olika konton
ar ocksa en viktig parameter for en kunds privatekonomi. Inldningsran-
tan spelar stor roll pa lingre sikt pa grund av rinta-pa-rianta effekten®!,
och passivitet fran kundens sida kan dirfor kosta dem pengar i form av
missade ranteintikter. En kund som ldter hela l6nen std kvar pa ett
transaktionskonto utan rinta, istillet for att spara 1 000 kronor varje
ménad pa ett inlaningskonto med rinta, gar under en tiodrs period miste
om cirka 6 250 kronor.**

Det dr dven viktigt att vara medveten om att andra tjanster sisom betal-
kort, virdepappersdepa och betaltjinster i de flesta fall ir forknippade
med en avgift. Det ar darfor betydelsefullt att dven forhandla om, eller
atminstone beakta, villkor och pris pd tjanster utéver bolanet.

60 Iberikningen antas att fondportfoljen har samma férdelning som svenska
hushalls sammanlagda fondférmégenhet, vilken bestar av 76 procent aktiefon-
der, 18 procent blandfonder, 5 procent rintefonder och 7 procent évriga fonder
(kdlla SCB). FI har anvint genomsnittliga forvaltningsavgifter som dr himtade
frain AMF:s rapport "Avgifterna pa fondmarknaden 2011” och férviantad av-
kastning himtas frin www.amf.se. For svenska fonder ir skillnaden mellan for-
valtningsavgiften och TER (Total Expense Ratio), som anvinds i det sa kallade
Normanbeloppet, ofta marginell.

61 D4 den utbetalade rantan star kvar pd inliningskontot tjinas rinta dven pa
den. Detta innebir att det belopp som riantan beriknas péd nista gang har okat.

62 Genomsnittlig rinta pd ett inldningskonto utan villkor var vid utgidngen av
det tredje kvartalet 1,0 procent och rintan pa transaktionskonton antas vara 0.
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28 BILAGA 1

Bilaga 1. Berakning av finansierings-
kosthad och 6vriga kostnader

FORDELNING AV BANKERNAS FINANSIERING

De olika finansieringskillornas andel av den totala finansieringen har
uppskattats genom att studera skuldsidan pd balansrikningen for de
svenska storbankernas bostadsinstitut. Finansieringsandelar dr berak-
nade genom ett aggregat av Swedbank Hypoteks, Nordea Hypoteks och
Stadshypoteks finansieringskallor 6ver perioden 2002—-2011. SEB Bolan
ingér i berakningarna dren 2002-2006. Direfter inkluderades SEB Bolan
i moderbolaget och hypoteksbolaget kan darfor inte siarskiljas fran ban-
ken.

Modellen innehaller foljande finansieringsslag:
m sikerstillda obligationer SEK (16ptid tva och fem &r)
m sikerstillda obligationer EUR (l6ptid tvd och fem ar)
m ovrig finansiering - inlining och icke-sikerstilld upplaning

TABELL 3. Férdelning av finansieringen vid utgangen av det tredje kvar-
talet 2012 (procent)

Sakerstallda i SEK 54,7
Sakerstallda i EUR 17,3
Ovrig finansiering 28,0

Volymer for de sikerstillda obligationerna himtas fran statistik 6ver
emitterade virdepapper fran SCB. Ovrig finansiering bestar av emitte-
rade certifikat i SEK och EUR samt Ian fran moderbolaget, som till
storsta delen bestar av inlining. Volymen for certifikat i SEK respektive
EUR himtas ocksa fran SCB. Lan frin moderbolaget uppskattas vara
lika stor som nettoskulden till kreditinstitut, vilket beriknas som skill-
naden mellan bolagets skulder till kreditinstitut och utldning till kredit-
institut. Volymerna for respektive finansieringsslag omvandlas sedan till
andelar av den totala finansieringsvolymen. Dessa andelar varierar 6ver
tiden.

Loptid

Genomsnittlig 16ptid pa emitterade sikerstillda obligationer himtas
fran statistik frain SCB och Association of Swedish Covered Bond issu-
ers. Loptiden i modellen varierar 6ver tiden. For att uppna observerad
loptid anvinds i berikningarna den kombination av tvdariga och fem-
ariga sikerstillda obligationer som uppnar den faktiska loptiden.

KOSTNADER FOR BANKERNAS FINANSIERING

For att prissitta bankernas olika finansieringsslag anvinds data frian
rantemarknaden. Genom interpolering uppskattas en kostnad for siker-
stillda obligationer med en exakt 16ptid pa tva och fem dr i SEK respek-
tive EUR. Dessutom kompenseras for rainteomvandling genom rante-
swappar for sikerstillda obligationer i SEK, och for rinte- och
valutaomvandling for sikerstillda obligationer i EUR. Rinte- och valu-
taomvandling innebir vanligtvis en kostnad som beror pa vilken loptid
och valuta som omvandlas. Ovrig finansiering, som frimst bestar av
inldning, prissitts med treménaders interbankrinta. Inldningen kan
hanteras pa olika sitt. FI har valt att se inldiningen som en finansierings-
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kalla. Att bedriva inldningsverksamhet ar dock férknippat med vissa
kostnader, vilket talar emot att prissitta inldiningen med inladningsrin-
tan. Den 6vriga finansieringen bestar dven till viss del av icke-sikerstilld
uppldning som ir dyrare in inldning. Det dr for att reflektera dessa fak-
torer som FI valt att prissitta 6vrig finansiering med tremanaders inter-
bankrinta.

Finansieringskostnad

Vid en sammanvigning av férdelningen for finansieringsslagen, 16ptids-
fordelningen och kostnaderna for de olika finansieringsslagen kommer
FI fram till en finansieringskostnad. Eftersom all Iingsiktig finansiering
ar omvandlad till treménadersrantor genom swappar avser kostnaden
finansiering av ett nytt [in med tremé&naders rantebindningstid.

OVRIGA KOSTNADER

Administrativa kostnader

Administrativa kostnader utgors frimst av kostnader for personal, loka-
ler och datorsystem. I FI:s modell uppskattas de administrativa kostna-
derna for ett boldn utifran data frin bankkoncernernas och hypotekens
arsredovisningar. Enligt Fl:s uppskattning uppgdr detta paslag till i
genomsnitt 0,30 procentenheter.® Vid de historiska berikningarna
varierar paslaget pd arsbasis.

Kostnader for att halla en likviditetsreserv

Svenska banker maste for att uppfylla de skarpare likviditetskraven for-
linga loptiden pé sin finansiering samt halla en likviditetsreserv av en
viss storlek. Bankerna har redan anpassat sig till de kommande kraven.
Kostnaden for att halla en likviditetsreserv uppskattar FI till 0,15 pro-
centenheter. Den uppstar genom att banken behover investera en del av
sin uppldning i tillgdngar med relativt lig avkastning.

Kostnader for forvantade forluster

Det finns alltid en sannolikhet for att en boldnekund inte kommer att
kunna betala rinta och amortering. Banken har tillging till historiska
data 6ver denna sannolikhet och kompletterar det med statistik éver hur
mycket av det utldnade beloppet som de kan tinkas atervinna vid en
eventuell betalningsinstillelse. P4 detta sitt fir banken den genomsnitt-
liga forvantade forlusten som ar forknippad med bostadsutlaningen.
Forvintade kreditforluster kan variera mellan konsumenter eftersom
deras kreditrisker skiljer sig dt. I FI:s berikningar anvinds 6ver tiden en
kostnad for forvintade kreditforluster pa 0,05 procentenheter for en
genomsnittlig bolanetagare.

63 Eftersom uppskattningen utgdr fran bolagens drsredovisningar dr 2011 senas-
te tillgidngliga data.
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30 ORDLISTA

Ordlista

Baselkommittén/Baseloverenskommelsen Den kommitté som forhandlar
kring regelverket for banker och kreditinstitut som ska gilla internationellt.
Exempel pd overenskommelser dr kapitalkrav for kreditinstitut, likviditets-
reservkrav och krav pa kreditinstituten att publicera information. Forsta
regelverket skapades 1988 och kallades Basel 1. For narvarande diskuteras
och utformas Basel 3 som ska borja inforlivas 2013.

Bospread Skillnaden mellan rintan for sikerstillda obligationer och stats-
obligationer.

Bostadsinstitut Kreditmarknadsbolag specialiserat pa langfristig finansie-
ring av fastigheter och bostadsritter. Kallas dven hypoteksbolag.

Bruttomarginal Skillnaden mellan kundens faktiska tremanaders utla-
ningsranta och den kostnad som banken har for att finansiera ett nyutgivet
tremdnaders bolan.

Certifikat Ett finansiellt instrument fér handel pa penningmarknaden. Ett
certifikat dr ett skuldebrev som ges ut av till exempel en bank eller ett fore-
tag i syfte att lana pengar. Loptiden d4r maximalt ett 4r.

CRR/CRD 4 EU s kapitaltickningsférordning (Capital Requirements Re-
gulation) och kapitaltickningsdirektiv (Capital Requirements Directive).

Eget kapital Postiforetagets balansrikning som visar skillnaden mellan
tillgdngar och skulder, innehallande exempelvis kapital som tillskjutits av
dgare, balanserade vinstmedel och reserver.

Emission Innebir att ett foretag ger ut en obligation, eller en annan typ av
virdepapper, i syfte att lana pengar pd marknaden.

Finansiella marknader Ettsamlingsnamn fér marknader dar finansiella
instrument handlas. De fyra viktigaste marknaderna dr valutamarknaden,
rintemarknaden, aktiemarknaden och derivatmarknaden.

Foretagscertifikat Virdepapper som ges ut av ett foretag i syfte att lina
pengar. Loptiden ir max ett dr.

Foretagsobligation Virdepapper som ges ut av ett foretag i syfte att ldna
pengar. Loptiden dr minst ett ar.

Interbankmarknaden Den marknad dir banker handlar riantor och valutor
sinsemellan.

Interbankrdanta En daglig referensrinta baserad pa de rintesatser for osik-
rade 1an som banker erbjuder till andra banker. I Sverige kallas den rinta
som banker stiller till varandra for utldning i kronor for Stibor (Stockholm
Interbank Offered Rate). Den anvinds som referens for rintesittning eller
prissittning av derivatkontrakt.

Kapitalbuffert Kapital for att ticka forvantade eller oforvantade forluster.

Kapitalkrav Regler for hur mycket kapital ett foretag minst maste halla for
att fa bedriva verksamheten.

Kapitaltackning Ett matt pa hur stort kapital i forhdllande till riskvigda
tillgdngar som en bank har for att klara kommande forluster.

Kreditinstitut Banker och kreditmarknadsforetag. Det dr bara kreditinsti-
tut som har Finansinspektionens tillstand att Idna in- och ut pengar.

Kreditrisk Risken att en ldntagare inte fullgor sina forpliktelser.

Likviditetstackningsgrad (LCR - Liquidity Coverage Ratio) Likviditets-
mitt definierat av Baselkommitén som miter en banks formaga att hantera
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ett stressat nettoutflode av likviditet under 30 dagar. LCR pd 100 procent
innebir nagot forenklat att en banks likviditetsreserv ir tillrackligt stor for
att banken ska kunna hantera ett ovantat likviditetsutflode i 30 dagar.

Likviditet Tillgingen pa likvida medel, i forhallande till forfallande skul-
der. Ofta anvint for att ange ett bolags betalningsformaga pa kort sikt.

Likviditetsreserv/Likviditetshuffert Likvida tillgdngar avsedda att mot-
verka likviditetsproblem.

Likviditetsrisk Risk for att fa svarigheter att infria sina betalningsitagan-
den. Se bilaga 2 for en mer utforlig beskrivning.

Listpris Den utlaningsrinta som kreditinstitut marknadsfor sig med.

Loptid Tidsperiod som aterstér till utbetalning av en skuld eller forfall av
en obligation. Ju lingre l6ptiden ir, desto storre dr ranterisken.

MFI Monetira finansinstitut, enligt SCB:s definition.

Nettomarginal Skillnaden mellan faktisk tremanaders utliningsrinta till
kund och alla kostnader som ir forknippade med att bedriva bolaneverk-
sambhet, det vill siga bruttomarginalen minus kostnader utéver finansie-
ringskostnaden.

Obligation En rintebirande l6pande skuldforbindelse, eller ett skuldebrev,
som ges ut (emitteras) av stat, kommun, kreditinstitut, hypoteksinstitut eller
storre foretag. Obligationer har i allmdnhet ling 16ptid, minst ett ar. Obli-
gationens nominella belopp dterbetalas nir l6ptiden gatt ut, diremellan sker
periodiska utbetalningar.

Pelare 1 Ett av tre huvudavsnitt av Basel-6verenskommelserna. Pelare 1
omfattar de kvantitativa kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och
operativa risker.

Pelare 2 Ett av tre huvudavsnitt av Basel-6verenskommelserna. Pelare 2
omfattar bankens totala riskbedomning, siledes dven andra risker in de
som ticks av Pelare 1, samt bankens egen berikning av “ekonomiskt kapi-
tal”.

Repordnta Riksbankens styrrinta. Den rinta som bankerna kan ldna eller
placera till hos Riksbanken pa sju dagar.

Riskvikt Viktsom anvinds vid berikning av riskvigda tillgingar. For att
rakna fram en banks riskvigda tillgdngar multiplicerar man, nagot férenk-
lat, utlanat belopp med en riskvikt. Riskvikten bestims utifran hur troligt
det ar att ldntagaren inte kan fullgora sina lanedtaganden och varierar
sdledes mellan lantagarna — en hog riskvikt innebir storre risk an en ldg
riskvike.

Rantebindningstid Den period under vilken rintan pa ett 1an ar bunden.
For statsskuldvixlar och de flesta statsobligationer ir rintebindningstiden
lika med linens resterande loptid.

Réntepunkt En rintepunkt ir en hundradels procent, det vill siga 0,01 pro-
cent. 100 rintepunkter motsvarar sdledes 1 procent.

Rénterisk Kinslighetsmatt for finansiella tillgdngar och skulder som miter
hur virdet forindras nir marknadsrintorna stiger eller faller.

Réanteswap Instrument for att byta rintefloden (rorliga mot fasta rintor
och tvirt om) for att anpassa rantebetalningar.

Samlad kapitalbeddmning (SKB) En intern arlig kapitalutvirdering som
FI gor for varje kreditinstitut individuellt. SKB:ns omfattning varierar bero-
ende pa komplexiteten och storleken av varje enskilt institut.

Spread Anger vanligen skillnaden mellan tva rintor. P4 obligationsmark-
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naden mits spreaden i rintepunkter (se rantepunkt).

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR — Net Stable Funding Ratio) Lik-
viditetsmatt definierat av Baselkommittén. Mittet stiller en banks stabila
finansiering i relation till dess illikvida tillgdngar under ett stressat scenario
som pagar i ett ar.

Statsobligation Rintebirande l6pande skuldférbindelse som ges ut av
staten. Obligationen har ling l6ptid, minst ett 4r. Obligationens nominella
belopp aterbetalas nir l6ptiden gétt ut, och under tiden far innehavaren av
obligationen periodiska utdelningar (rintor).

Stibor (Aven interbankrinta) En daglig referensrinta baserad pa de rin-
tesatser for osikrade 1dn som banker erbjuder till andra banker. I Sverige
kallas den rianta som banker stéller till varandra for utlining i kronor for
Stibor (Stockholm Interbank Offered Rate). Den anvinds som referens for
rantesittning eller prissittning av derivatkontrakt.

Swap Ett avtal mellan tvd parter att utbyta en viss valuta/ranta mot en an-
nan valuta/rinta under en i férvig bestamd tidsperiod och i enlighet med
vissa villkor.

Sakerstallda obligationer En obligation diar innehavaren har sirskild
formdnsritt i emittentinstitutets sikerhetsmassa vid en eventuell konkurs.
Syftet med sikerstillda obligationer ir att kreditrisken normalt ir ligre
jamfort med obligationer som inte ir sikerstillda, vilket medfor att upp-
laningskostnaderna sinks. Det dr bara kreditinstitut som far ge ut siker-
stillda obligationer efter tillstind av FI.
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