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14.00 — 14.10
14.10 — 14.30
14.30 — 14.50
14.50 — 15.10
15.10 - 15.20
15.20 - 15.30

Agenda

Inledning

Forsakringsforetagens hantering av overskott
Riskhantering i en lagrantemiljo

Orsa och foretagsstyrningen

Regelarbitrage i blandade bolag

Fragor och avslutning
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Forsakringsforetagens
hantering av overskott

Per Jakobsson
Enhetschef Forsakringsrisker



Innehall

M Fordelning av overskott
M Forsakringstekniska riktlinjer
M Observationer

M Fl:s arbete







Traditionell livforsakring

M Innehaller garanti
M Kunden far del av dverskottet
B Overskott nar avkastningen overstiger garanterad réanta

M Utbetalningar kan bli betydligt storre an garantin




Kontributionsprincipen

M Ratt till det overskott som man sjalv bidragit till
M Fordelning mellan grupper och generationer ska vara rattvis
B Verksamhetsgrenar ska bedomas separat och vara sjalvbarande

M Premier inom en gren far inte tacka forluster inom en annan




Vilka risker ser FI?

M Svart for kunder att veta om de har fatt vad de har ratt till

M Svart att forsta begrepp och metoder som anvands i branschen
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Aterbaringsranta

B Upplevs stabilt ur kundperspektiv

M Kan ge foretaget mojlighet att investera mer langsiktigt

B Kan medfora att kunden inte far del av 6verskott som den bidragit till
M Kan leda till att kunder far del av dverskott som de inte bidragit till

B Hog aterbaringsranta kan anvandas som marknadsforingsargument







Regler fore 1 januari 2016

M Fa regler om aterbaring och konsolideringsfond
M Principer for fordelning av aterbaring

B Kompletterande allmanna rad:
— Uppdelning mellan tjanstepension och ovrig livforsakring i riktlinjerna
— Intervall for kollektiv konsolidering i riktlinjerna
— Konsolideringspolicy i riktlinjer eller annat dokument




Nya krav

M | kraft 1 januari 2016
B Hardare krav pa innehall i riktlinjer och berakningsunderlag
M Vill forbattra intern kontroll av overskottshantering

M | de forsakringstekniska riktlinjerna ska det nu tydligare framga:
— Vilka som har ratt till aterbaring
— Hur skillnader mellan olika forsakringar paverkar fordelningen av
overskott

M Berakningsunderlaget ska precisera principerna i riktlinjerna







Otydlig information

M Svart for kunden att avgora om fordelningen av dverskott ar rattvis

M Svart for Fl att kontrollera om foretagen foljer sina riktlinjer




Forandringar i branschen

M Foretag har borjat arbeta med fragor kring fordelning av overskott:
— Nagra har andrat aterbaringsmodell
— En del har infort individualiserad aterbaringsranta




Komplexa fragor

M Hoga krav pa foretagens analyser av hanteringen av dverskott
M Viktigt att fragorna beskrivs i foretagens interna riktlinjer

M Riktlinjerna ska kunna anvandas som styrinstrument for
overskottshanteringen




Otydliga riktlinjer

M F| har sett brister i de forsakringstekniska riktlinjerna:
— Allmant hallna
— Otydliga i den faktiska hanteringen
— Hur konsolideringsfonden ska fordelas ar otydligt i de interna
riktlinjerna







Fl:s malsattning

M Foretagen ska:
— Tydliggora sina berakningsrutiner
— Oka sin transparens
— Forbattra information till kund om bestamning av aterbaringsrantan




Vad forvantar vi oss?

M Okad rattvisa i tillAmpningen av kontributionsprincipen




Planerade aktiviteter

M Forsakringstekniska riktlinjer granskas mot nya inforda foreskrifter
(FFFS 2015:8)

M Fragor till foretag om hur efterlevnad av riktlinjer sakerstalls

M Fragor till foretag kring hur beslut om fordelning av dverskott tas




Planerade aktiviteter forts.

M Vidare analyser kring fragorna:
— Vilket overskott ar det som bor fordelas i enlighet med
kontributionsprincipen?
— Till vem och hur ska Overskottet fordelas?
— Nar bor foretaget fordela overskottet?

M Forslag till atgarder i regelverk och tillsyn
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Riskhantering I en

lagrantemiljo
Per Griberg

Enhetschef Finansiell analys
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Varfor ar bolagen sarbara?

M Langa pensionsataganden med finansiella garantier i traditionell
forsakring

M Svarigheter att matcha tillgangar och ataganden
M Varderade utifran marknadsrantor

M Procyklikalitet — marknadsnedgangar forstarks
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Ovriga livforsdkringsforetag

Tjanstepensionskassor

Omsedigt bedrivna livforsakringsforetag
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...men kassafloden visar pa
ekonomiska risker

Nettokassafloden, svenska livforsakringsforetag
Rantebarande tillgangar - garanterade ataganden
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Fl:s undersokning 2015

B Rantebarande tillgangar tacker garanterade ataganden i cirka 23 ar

M Vilken avkastning kravs pa ovriga tillgangar for att tacka resterande
ataganden vid langvarigt laga rantor?

— Garanterade ataganden kan uppfyllas under forutsattning att dvriga
tillgangar behaller sitt varde och utan nagon framtida avkastning

— For att uppfylla garanterade ataganden och solvenskrav samt betala
aterbaring kravs en viss framtida avkastning pa ovriga icke
rantebarande tillgangar




Okad sarbarhet

B Ogynnsam utveckling pa till exempel aktiemarknaderna kan medfora
solvensproblem

M Att kunna mota ataganden i ett scenario med bade laga rantor och
fallande tillgangspriser staller hoga krav pa riskhantering

B Riskhanteringen maste avspegla ekonomiska risker och inte endast
regelverkens krav

— Generellt sett valutvecklad analys och rapportering men forbattringar
kan goras i vissa bolag




Risker med regelverket

Livforsakringsforetagens diskonteringsrantekurva och svenska marknadsrantor
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Hur hanteras riskerna?

B Matchning av tillgangar och skulder
— Begransat utbud av rantebarande vardepapper med lang loptid

— Investeringar i alternativa tillgangar med lang 16ptid kan bade minska
och oka risken

B Andringar i produktutbud och finansiella garantier
— Nyforsaljning av engangspremier i serie

— Sankta garantinivaer

M Hantering av overskott
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Orsa — en del av
foretagsstyrningen

Timothy Yuan

Enhetschef Tillsyn forsakring och pension



Totalt solvensbehov

M Vad ar det?

B Hur kommer foretaget fram till det?




Riskprofil och affarsstrategi

M Ska ligga till grund for bedomningen av de totala solvensbehoven

B Central koppling mellan ett foretagets affarsstrategi, riskprofil,
risktolerans och egen solvensbedomning




Totalt solvensbehov i Orsa:n

B Beskriva den egha bedomningen av det totala solvensbehovet
B Motivera den egna bedomningen av det totala solvensbehovet

B Framatblickande beddmning




Styrelsens engagemang viktigt

M Styrelsens engagemang ar avgorande
M Eventuella atgarder

M Battre process ju mer styrelsen engagerar sig




Stresstester/kanslighetsanalyser

M GOr relevanta stresstester
M Var framatblickande
M Dra slutsatser

M Effekt pa bedomningen av det totala solvensbehovet




Tillsyn

M Orsa kommer vara ett fokusomrade
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Regelarbitrage i blandade
bolag

Greta Wennerberg
Senior redovisningsexpert, Solvens och redovisning



Overgangsreglering

M Tjanstepensionsforsakringar — stor del av livforsakringsmarknaden
M Aldre regler i FRL for tjanstepensionsverksamheten

B Uppdelning av verksamheten — "mjuk separation”
— framgar av motivtexter

M Samlat kapitalkrav
— Solvens 1(tjanstepensionsverksamheten)
— Solvens 2 (6vrig livforsakring)

M 4 ars 6vergangsperiod




Problemomraden

M Svartillampat regelverk — aldre och nya regler samtidigt
M Forsvarar styrning av foretag
B Forsamrar konsumentskydd

M Forsvarar jamforelse mellan foretag




Risker for regelarbitrage

M Incitament att styra kapitalkraven
M Mer riskfyllda tillgangar i tjanstepensionsverksamheten
B Snedfordelad avkastning

M Tillampningen av kontributionsprincipen




Vad gér FI?

B Undersoker tillampningen av separationskraven
B Granskar dokumentation och tillampade principer for separation
B Undersoker hur kapitalkraven paverkas av separationen

M Har en dialog med Finansdepartementet




Fragor?
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