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Sammanfattning

Finansinspektionen tillstyrker promemorians forslag till nya skatteregler for
foretagssektorn. Dagens skattesystem sdrbehandlar vissa finansieringsformer,
eftersom kostnaden for lanat kapital far dras av fran det beskattningsbara
resultatet, medan kostnaden for eget kapital inte far dras av. Det skapar
incitament for foretag att finansiera verksamheten genom lan i stillet for med
eget kapital. Incitamenten leder till hogre skuldséttning och ldgre soliditet 1
foretagssektorn. Det gor foretagen mer sarbara for finansiella och
makroekonomiska storningar. Forslaget om nya skatteregler for foretagssektorn
kommer att minska incitamenten for lanefinansiering och kan diarmed forvintas
bidra positivt till den finansiella stabiliteten. Diremot paverkar forslaget inte
direkt bankernas incitament for lanefinansiering.

Konsekvenser av forslaget for den finansiella sektorn

Huvudforslaget innebir att foretagens avdragsritt for negativa rintenetton
begrinsas samt att bolagsskatten sidnks. For banker och kreditinstitut (nedan
bendmnda banker) dr rdntenettot en av de huvudsakliga intdktskéllorna, och dr
dérfor vanligen positivt. Det innebér att de foreslagna reglerna i1 vanliga fall
inte kommer att begrinsa bankernas avdragsmojligheter. De direkta
konsekvenserna av forslaget for den finansiella sektorn dr darfor begriansade.
Endast 6 procent av foretagen som erbjuder finansiella tjdnster skulle omfattas
av en rinteavdragsbegrinsning, oavsett om regeln baseras pa EBIT eller
EBITDA (se tabell 13.2 i promemorian). Forutom att det &r fa finansiella
foretag som har ett negativt rintenetto, beror det ocksa pa att forsdkringsforetag
har laga rintekostnader, eftersom de endast kan uppta lan i begrinsad
omfattning. De finansiella féretag som berors ér diarfor sannolikt fraimst sadana
vars huvudsakliga intéktskilla bestar av finansiella avgifter, och som enbart i
begrinsad omfattning dgnar sig at in- och utlaningsverksamhet.

1(3)



NS
A"’v’\ P

AN A4y,

FI Dnr 17-10113

<

Beskattning av sikerhetsreserv

Forslaget innebdr att ett skadeforsidkringsforetag som har en sikerhetsreserv
ska ta upp en schablonintikt till beskattning. Pa sa sétt kommer avséttning till
periodiseringsfond och avsittning till sdkerhetsreserv beskattas pa liknande
sitt. Pa grund av att bolagsskatten sénks foreslas att en tillfallig schablonintékt
ska tas upp till beskattning pa befintliga avsittningar till sikerhetsreserver nér
reglerna borjar tillimpas. Finansinspektionen har inget att invinda mot dessa
forslag.

Skattefordelen for lanefinansiering minskar for icke-finansiella foretag

Forslaget minskar generellt den radande sarbehandlingen av finansiering med
lan, genom att begrinsa storleken pa de rinteutgifter som far dras av fran det
beskattningsbara resultatet. Incitamenten for finansiering med lan minskar
darfor, sdrskilt 1 kapitalintensiva branscher. Over tid borde de dndrade
skattereglerna dirmed leda till lagre skuldséttning och hogre soliditet for dessa
foretag. Det innebir att de kan bli mindre sarbara for finansiella och
makroekonomiska storningar, vilket stiarker den finansiella stabiliteten.
Efterfragan pa foretagskrediter borde foljaktligen dven minska, vilket dimpar
kredittillvixten i banksektorn. Finansinspektionen bedomer dessa
konsekvenser som positiva dven om de direkta konsekvenserna for den
finansiella sektorn dr begrinsade.

Sarskilt fastighetsbolag paverkas

Utlaningen till fastighetsbolag har okat kraftigt de senaste aren och sektorn star
i dag for nistan 20 procent av bankernas utlining. Okningen har drivits pi av
det unika ldget som svensk ekonomi befinner sig i, med god tillvdxt och
extremt laga réintor. De forutsittningar som gett upphov till denna utveckling
kan dock komma att @ndras snabbt och Finansinspektionen bedomer att
riskerna pa den kommersiella fastighetsmarknaden &dr forhdjda. Det medfor
dven forhojda risker for den finansiella stabiliteten. Skatteforslaget kommer att
omfatta en forhallandevis stor andel foretag som bedriver
fastighetsverksamhet, drygt 30 procent (se tabell 13.2 i remiss promemorian).
Dessa foretags incitament att finansiera fastighetsinvesteringar med lan
minskar som en 6ljd av forslaget. Dirmed kommer fastighetsbolagens
motstandskraft mot finansiella och makroekonomiska stérningar dka, vilket
minskar kreditrisken i bankernas utlaning till fastighetsbolag.
Finansinspektionen bedomer darfor att forslaget far gynnsamma konsekvenser
for robustheten i den kommersiella fastighetssektorn.

Potentiellt negativa konsekvenser for investeringar i hyreshus

Finansinspektionen anser att hushallens hoga skulder for narvarande utgor en
makroekonomisk sarbarhet. Hushallens hoga skulder ér till stor del en
konsekvens av den radande bostadsbristen som har bidragit till stigande
bostadspriser och hdgre bostadsskulder. Atgﬁrder for en vil fungerande
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hyresmarknad 4r viktiga for att minska bostadsbristen. Forslaget kan minska
incitamenten att investera i nyproduktion av hyreshus. I forslaget ingar ett
utokat virdeminskningsavdrag for hyreshus, som kan tinkas kompensera for
huvudforslagets negativa konsekvenser for investeringar i hyresfastigheter.

Finansinspektionen anser att forslagets sammanlagda konsekvenser for
hyresmarknaden inte &r tillrackligt utredda 1 konsekvensanalysen. Det dr inte
ett skdl att avstyrka forslaget, men kan motivera en dversyn av de
kompletterande atgirder som behover vidtas.

FINANSINSPEKTIONEN

Erik Thedéen
Generaldirektor

Mathias Skrutkowski
Senior analytiker
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