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Begreppet “nagon annan marknad som ar reglerad” i 5 kap. 3 § forsta
stycket 2 lagen (2004:46) om vardepappersfonder ska, under vissa férut-

sattningar, anses inkludera MTF-plattformar.

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) har den 12 okto-
ber 2016 i Questions and Answers Application of the UCITS Directive
(ESMA/2016/1455), avsnitt |, fraga 3a, uttalat att med “annan reglerad mark-
nad” i artikel 50.1 b i Ucits-direktivet kan, under vissa forutsattningar, aven

avses en MTF-plattform.!

Av artikel 50.1 b i radets direktiv 2009/65/EG, av den 13 juli 2009 om samord-
ning av lagar och andra forfattningar som galler foretag for kollektiva investe-
ringar i 6verlatbara vardepapper (fondforetag), Ucits-direktivet, féljer att ett
fondforetags tillgangar far besta av dverlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som &r foremal for handel pa nagon annan reglerad marknad
som &r bel&gen i en medlemsstat och fungerar fortlopande samt &r erkénd och

Oppen for allménheten.

Den aktuella regeln har i Sverige inforlivats i 5 kap. 3 § forsta stycket 2 lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (LVF). Av bestimmelsen foljer bl.a. att me-

del i en vardepappersfond far placeras i verlatbara vardepapper och penning-

! Med MTF-plattform avses i detta sammanhang detsamma som i artikel 4.1.15 i Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella instrument och om &ndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphavande av radets direk-
tiv 93/22/EEG (MIFID).
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marknadsinstrument som &r foremal for regelbunden handel vid nagon annan
marknad som ar reglerad och dppen for allmanheten. Handeln pd MTF-
plattformar ar numera vél etablerad, 6ppen for allméanheten och star under till-

syn.

Finansinspektionen anser darfor att Gverlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som ar foremal for regelbunden handel pa en MTF-plattform
inom EES omfattas av 5 kap. 3§ forsta stycket 2 LVF, forutsatt att plattformen

ar oppen for allménheten.

Finansinspektionen anser, i likhet med Esma, att fondbolaget aktivt ska efter-
soka och granska information i syfte att sékerstélla att tillgangen &r likvid och

forséljningsbar.
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