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Kontracykliskt buffertvarde www fi.se

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att det kontracykliska buffertvérdet inte &ndras och
faststélls darfor till 0 procent. Det innebér att Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2014:33) om kontracykliskt buffertvarde inte andras.

Arendet

Finansinspektionen (FI) ska enligt 7 kap. 1 § lagen (2014:966) om
kapitalbuffertar faststélla ett kontracykliskt buffertriktvarde och ett
kontracykliskt buffertvarde varje kvartal.

Syftet med den kontracykliska kapitalbufferten &r att uppratthalla och starka
bankernas motstandskraft nar systemrisker okar. Buffertkravet ska sedan kunna
sénkas eller helt tas bort vid en finansiell kris eller nar omstandigheterna i
ovrigt motiverar en sankning. Det frigor kapital som ger bankerna utrymme att
i hogre grad uppratthalla sin utlaning och darmed mildra en nedgang i
ekonomin.

Den senaste gangen FI beslutade att dandra det kontracykliska buffertvardet var
den 16 mars 2020. FI beslutade da att sanka det kontracykliska buffertvardet
fran 2,5 till 0 procent.? Detta vérde borjade tillimpas den 16 mars 2020. Ett
beslut om sankt kontracykliskt buffertvéarde ska innehalla information om hur
lange det lagre buffertvardet forvantas bestd. FI kommunicerade darfor att
myndigheten raknar med att den nya lagre buffertnivan kommer besta i minst
tolv manader. Forutsatt att normala implementeringsperioder tillampas innebar
det att buffertvérdet kan forvantas kvarsta pa 0 procent fram till atminstone den
16 mars 2022.

! Det kontracykliska buffertvardet andras i multiplar om 0,25 procentenheter. Det finns inget
maximalt buffertvarde men automatisk reciprocitet géller enbart upp till 2,5 procent.

2 F1 (2020), Andring av foreskrifter om kontracykliskt buffertvarde. Publicerad pa fi.se den 16
mars 2020, FI Dnr 20-6054.
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Finansinspektionens bedémning

Fram till 2018 hojde FI successivt det kontracykliska buffertvardet i takt med
att systemrisker 6kade. Spridningen av coronaviruset, och omfattande atgérder
for att begransa denna spridning, har skapat stora stérningar i manga landers
ekonomier och skapat turbulens pa finansiella marknader. Den 16 mars 2020
valde FI att sanka buffertvardet for att motverka en kreditatstramning och pa sa
satt ge bankerna battre majlighet att tillgodose en forhojd efterfragan pa
krediter. Sankningen av den kontracykliska bufferten har frigjort kapital sa att
bankerna i hogre grad kan uppratthalla utlaningen och pa satt mildra en
nedgang i ekonomin.

De icke-finansiella foretagens marknadsfinansiering véxer betydligt
langsammare nu an i borjan av aret. | juli var tillvéaxttakten for
marknadsfinansieringen 2,7 procent, vilket & en minskning med

10,1 procentenheter jamfort med februari 2020. Inbromsningen drivs frdmst av
att de icke-finansiella foretagens finansiering genom certifikat minskat
betydligt. Bankerna har kunnat méta en del av den efterfragan som uppkommit
av varens svarigheter att emittera nya certifikat och obligationer. Sedan slutet
av februari 2020 har utlaningen fran svenska monetara finansinstitut (MF1) till
icke-finansiella foretag vuxit nagot snabbare an i borjan av aret. Under juli
vaxte utlaningen till icke-finansiella féretag med 5,3 procent i arstakt. MFI:s
utlaning till hushall véxte med 5,5 procent i arstakt. Sammantaget vaxte de
totala skulderna med 5,6 procent i arstakt under det andra kvartalet 2020.
Tillsammans med det svaga BNP-utfallet for det andra kvartalet 2020 innebar
det att kreditgapet, beréknat enligt Baselkommitténs standardmetod, tkade
jamfdrt med det forsta kvartalet 2020 och uppgick till 6,1 procentenheter. Det
betyder att det kontracykliska buffertriktvirdet faststalls till 1,3 procent.®

Den kraftiga ekonomiska nedgangen, i kombination med osakerheten om den
ekonomiska utvecklingen och den kommande aterhdamtningen, gor att det ar
viktigt att bankerna har kapitalutrymme for att uppratthalla sin utlaning och
stodja den reala ekonomin. Utifran Fl:s beslut den 16 mars 2020, och forutsatt
att normala implementeringsperioder tillampas, kommer det kontracykliska
buffertvardet att kvarsta pa 0 procent fram till atminstone varen 2022. Ett
beslut om héjning ar forst aktuellt nar bade situationen i ekonomin har
normaliserats och systemrisker motiverar ett hogre buffertvarde. Framtida
hojningar av det kontracykliska buffertvardet kommer i sadant fall, i likhet med

3 Det bor noteras att kreditgapet ar mindre lampligt som en indikator direkt efter en stor
ekonomisk nedgang eftersom det snabbare far genomslag i BNP &n i tillvaxten av
kreditstocken och darfor inte behgver vara ett tecken pa 6kade systemrisker.
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de hgjningar som FI beslutade om under perioden 2014-2018, att ske
successivt.

FINANSINSPEKTIONEN

Erik Thedéen
Generaldirektor

Viktor Thell
Analytiker
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Bilaga 1: Indikatorer

1 Kreditgap enligt standardmetoden

Avwvikelse fran trend i procentenheter
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Anmarkning: De streckade linjerna visar de troskelvéarden (2 respektive 10 procent) som enligt
standardmetoden anvands for att omvandla kreditgapet till ett buffertriktvarde.

Kéllor: Fl och SCB.
2 Buffertriktvarde enligt standardmetoden
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Kallor: Fl och SCB.
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3 Utlaning till hushall och foretag samt nominell BNP
Avrlig procentuell férandring
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Kalla: SCB.
4 Total utlaning och nominell BNP
Arlig procentuell forandring
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Kalla: SCB.
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5 Bidrag till total utlaningstillvaxt
Avrlig procentuell férandring
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Anmarkning: Avser total utlaning till hushall och féretag samt deras bidrag till den arliga procentuella
tillvaxttakten. Bidrag icke-finansiella foretag avser MFI:s utlaning till icke-finansiella foretag.

Kallor: Fl och SCB.
6 Bostadspriser i Sverige
Index 100 = januari 2005
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Kélla: Valueguard.

6(10)

N4y

\NSp

NS

4’0 1 L‘%Q}



FI Dnr 20-19881

7 Bostadspriser i forhallande till disponibel inkomst
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——Bostadspriser (villor) i forhallande till disponibel inkomst
——Smahuspriser i forhallande till disponibel inkomst
-=-Smahuspriser, medel 1975-2019

Kallor: SCB och Valueguard.

8 Bytesbalans och offentligt finansiellt sparande
Procent av BNP
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—Finansiellt sparande, Offentlig sektor —Bytesbalans

Anmérkning: Byteshalansen ar berdknad med hjélp av nationalrdkenskaperna.

Kélla: SCB.
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9 Karnprimarkapital
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—Karnprimarkapital i relation till riskvagt exponeringsbelopp
—Karnprimarkapital i relation till totala tillgangar (héger axel)

Anmarkning: Diagrammet visar ett oviktat genomsnitt for de tre svenska storbankerna. Sedan kv. 4 2018
tillampas riskviktsgolvet for svenska bolan i pelare 1 inom ramen for artikel 458 i tillsynsforordningen.
Andringen innebar att det riskvagda exponeringsbeloppet tkade och att kapitalkravet i procent av riskvagt
exponeringshelopp minskade. Effekten pa kapitalnivaer och kapitalkrav i kronor var begransad. Totala
tillgéngar avser bankernas konsoliderade situation.

Kélla: FI.
10 Hushallens skulder och rantebetalningar i relation till inkomst
Procent av disponibel inkomst
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Kélla: SCB.
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11 Reala aktiepriser
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Kallor: SCB och Refinitiv Datastream.

12 Svenska riskpremier
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Anmérkning: Rénteskillnader for foretagsobligationer med olika kreditbetyg i Sverige. Skillnaden
beréknas mellan avkastningen for ett index av svenska féretagsobligationer (Thomson Reuters Sweden
corporate benchmark) med I6ptid pa fem ar och en svensk swapranta. Diagrammet visar fem
tradingdagars glidande medelvérde.

Kalla: Refinitiv Datastream.
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13 Volatilitetsindex

Standardavvikelse
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—\Volatilitet (Sverige) =—EuroStoxx Volatility —VIX Volatility (USA)

Anmérkning: Implicit volatilitet berédknad fran indexoptionspriser. For Volatilitet (Sverige) anvéands SIX
Volatility fram till september 2018. Fran oktober 2018 anvénds istéllet ett medelvérde av OS30C
implicita volatilitet beréknat for calls och puts.

Kaélla: Refinitiv Datastream.
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