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Program
14:30-15:00 Kaffe och registrering

15:00-15:15 Generaldirektor Martin Andersson halsar valkommen

15:15-15:30 Vagledningen & Boérsinformation — bakgrund, allméan information och

borsinformationsdatabasen

15:30-15:45 Flaggning — Flaggningsskyldighet, passiv flaggningsskyldighet och hur man

anmaler

15:45-16:15 Insynsregistret & Handelsforbudet — Bolagens och insynspersonernas

skyldigheter

16:15-16:45 PAUS
16:45-17:15 Loggbok — Varfor ska man fora loggbok?

17:15-17:45 Chefen for Ekobrottsmyndighetens Finansmarknadskammare Martin Tidén:
Hur EBM arbetar och hur bland annat loggboken anvands i utredningsarbetet

17:45-18:00 Fragestund




Valkomna till FI-forum!

FI-FORUM M Fortroende for vardepappersmarknaden

M Regelutveckling inom EU

M Utokat samarbete med EBM




Vagledning for Borsbolag

FI-FORUM B Handelstillsyn — Vara uppgifter

M Fl:s Vagledning for Borsbolag

M Regelverk for offentliggérande av information




FI-FORUM

Statistik

B Antalet bolag och insynspersoner minskar
B Antalet kapitalférsakringar okar
M 500 rapporter saknades i borsinfodatabasen 2011

M Drygt 250 underrattelser under 2011 — 180 av 270
bolag inblandade

M 10 procent av flaggningarna felaktiga
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Borsinformation

Fortldpande krav pa informationsgivning

16 och 17 kapitlet - Lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden
10 kapitlet — FFFS 2007:17 Verksamhet pa

marknadsplatser




Vad ska offentliggoras?

FI-FORUM Utdver marknadsplatsernas krav

Obligatorisk information:
— regelbunden finansiell information
— Insiderinformation samt
— Ovrig kurspaverkande information.

M Informationen ska spridas pa ett sakert, snabbt och icke-
diskriminerande sétt, sa att den nar ut val till allmanheten
inom hela EES sa samtidigt som mojligt
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Fl:s Borsinformationsdatabas

M Borsinformationsdatabasen innehaller alla emittenter som
ar noterade pa en reglerad marknad i Sverige

M Varje emittent ska ladda upp all regelbunden finansiell
information och kurspaverkande information

M Informationen ska laddas upp till Fl samtidigt som
informationen offentliggors
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Arsredovisning

Halvarsrapport (Q2)

Rapportperiod Rapportperiod
2009 Engelska 2003 Svenska
Engelzka
5003 Swvenska
Engelska Engelzka
2008
Svenska
Engelska
2007
Swvenska Engelzka
— 2007
Svenska

Kvartalsrapport (Q1 & Q3)

Bokslutskommunike (Q4)

Rapportperiod Rapportperiod
5010-03 Engelska 2003 Svenska
Swvenska Engelzka
2009-09 Svenska 2008 Engelska \oiorik
Engelska Svenska
5009-03 Engelska 2007 Engelzka
Swvenska Svenska
5003-09 Swvenska
Engelska
5003-03 Engelska
Swvenska
5007-09 Engelska

Swvenska




Flaggningsinformation Kurspaverkande information

Publicerad Publicerad Kategori Rubrik

FI'FORUM 2009-12-10 08:52 L&pande

5010-05-10 08:00 Mordea's exposure to Greece, Ireland,

Engelzka

information Italy, Portugal and Spain
2009-03-11 10:32
Svenska Mordeas exponering mot Grekland, Irland,
2008-03-04 08:48 =—=""%Italien, Portugal och Spanien
2003-02-07 05:15 Lipande Directed offer for C-shares for Long Term
2010-04-23 09:00 | . E |k .
information =hae=ss Incentive Programme 2010
2007-08-17 10:42
Syenska Riktat erbjudande om C-aktier far det
=—="—""% |angsilktiga incitamentspregrammet 2010
2010-03-25 16:15 -opande Svenska Beslut av Nordeas Srsstimma 2010
information
Engelska Decisions by Nordea's AGM 2010
5010-02-18 15:00 !.u:upanu:le. Svenska WValkommen till Nordeas arsstdmma den
information = 25 mars 2010
Engelska Welcome to Nordea's Annual General
=hae=ss Meeting on 25 March 2010
Lspande The Board of Directors’ proposals to
2010-02-17 15:00 information Engelzka Mordea's Annual General Meeting on 25

March 2010

Styrelsens férslag till Nordeas arsstdmma

Swensk
=MENSEA den 25 mars 2010




Sanktioner

B Borsen

FI-FORUM . _ |
- Overvakar att bolagen foljer de regler som finns for

offentliggdérande av finansiell information

- Borsens disciplinnamnd kan besluta om en varning
eller en vitessanktion

B Finansinspektionen

- Kontrollerar att bolagen offentliggor informationen i
Fl:s databas

- Fl kan begéra rattelse férenat med vite om
Information saknas eller ar ofullstandig




FI-FORUM
Flaggning
4 kapitlet - lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument
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Vem ska flagga?

B Den som innehar aktier och vars innehav forandras
sa att den andel av samtliga aktier eller rostetalet for
samtliga aktier i bolaget medfor att agandet uppnar
eller 6verstiger, uppat eller nedat, nagon av
granserna:

W5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 23 samt 90 procent.

M Antalet aktier eller roster ska grundas pa det antal
som bolaget senast offentliggjort

M Aven aktier som inte far foretradas pa stamman ska
raknas med, tex. aterkdpta aktier

B Sammanlaggningsreglernai4 8




FI-FORUM

Vilka instrument omfattas?

M Aktier
M Depabevis

M Finansiella instrument som ger ratt att forvarva redan
utgivna aktier
— Tex. kopoptioner, terminer

M Finansiella instrument som inte omfattas
— Tex. konvertibler, teckningsoptioner, saljoptioner,
teckningsratter, BTA:er
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Gemensam anmalan

M Ett dotterforetag ar befriat fran anmalningsskyldighet
om anmalan istallet sker fran moderforetaget
(LHF 4 kap 6 8)

M Blir flera personer flaggningsskyldiga pa grund av
samma handelse far de géra en gemensam anmalan
(LHF 4 kap 8 §)
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Nar ska flaggning ske?

B Senast handelsdagen efter dagen for avtalet
M Da andring skett i aktieinnehavet (emission)
Hur ska man flagga?

M Informationen ska skickas till bolaget samt FI som
offentligg6r och lagrar

M Elektronisk anmalan pa webben foresprakas, ej
tvingande

M Innehallet i anmalan, se 12 kap. 10 8 FFFS 2007:17




Andring av antalet aktier i bolaget

FI-FORUM M Bolaget ska offentliggtra forandringen direkt (b6rsens krav) och
sista handelsdagen i manaden (lagkrav)

B Forandringen kan medfora passiv flaggningsskyldighet for storre
aktiedgare

Ett rad ar att forsakra sig om att storre aktieagare
ar informerade om forandringar i antalet aktier




FI-FORUM -
Insynsregistret

Lagen (2000:1087) om
anmalningsskyldighet for vissa innehav av

finansiella instrument
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Insynsregistret

M Innehaller uppgifter om borsbolagens insynspersoner och
det innehav som de och deras narstaende har av aktier och
andra aktierelaterade finansiella instrument i bolaget.

Syfte:
B Motverka missbruk av fortrolig information

M Underlag for Finansinspektionens kontrollerande och
brottsutredande verksamhet

M Forse aktiemarknaden och massmedia med information om
berdrda personers vardepapperstransaktioner, och pa sa
satt forbattra genomlysningen

M Varna om fortroendet for vardepappersmarknaden
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~Vem har insynsstallning?

1.

2.

3.

Styrelseledamot och suppleant i bolaget eller dess moderforetag
VD, vice VD i bolaget eller moderforetag
Revisor, revisorssuppleant i bolaget eller moderféretag

Bolagsman/komplementar i ett handelsbolag/kommanditbolag som
ar bolagets moderforetag

Annan ledande befattningshavare i bolaget eller moderforetaget
som normalt far tillgang till kurspaverkande information

Befattningshavare eller uppdragstagare enligt 1-3 eller annan
ledande befattningshavare i dotterforetag som normailt far tillgang
till kurspaverkande information

Fysisk person som sjéalv eller tillsammans med narstaende fysisk
eller juridisk person ager minst 10% av kapital eller roster

Fysisk person med ett vasentligt inflytande dver en juridisk person
som direkt eller indirekt &ger minst 10% av kapital eller roster




FI-FORUM

Annan ledande befattningshavare

M Innehavare av annan ledande befattning eller

B Annat kvalificerat uppdrag av stadigvarande natur

B Som normalt kan medfora tillgang till icke offentligjord
information om sadant forhallande som kan paverka
kursen pa aktierna i bolaget




Bolagets skyldigheter

M Bolaget skall senast 14 kalenderdagar efter det att
iInsynsstallningen uppkom skriftligen anmala till

Finansinspektionen vilka personer enligt punkten 1-6 som
har insynsstalining

FI-FORUM

M Bolaget ska aven fortlopande anmala forandringar i dessa
Insynspersoners insynsstallning inom 14 kalenderdagar

M Bolaget ska samtidigt skriftigen underratta de personer
som har insynsstalining som annan ledande
befattningshavare eller insynsstallning genom
dotterféretag om att de ar anmalda till
Finansinspektionens insynsregister
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Insynspersonernas anmalningsskyldighet

Anmalan ska ha kommit in till Finansinspektionen senast
5 arbetsdagar efter det att:
M insynsstallning uppkom, eller underrattelse skett

B den anmalningsskyldige forvarvat/avyttrat aktier i bolaget eller
annan andring skett i innehavet

M vetskap om att narstaende har forvarvat/avyttrat aktier eller att
annan andring skett i den narstaendes innehav

Anmalan kan goras direkt pa www.fi.se med e-legitimation




FI-FORUM

Anmalningsskyldighet betraffande
narstaendes innehav

Make eller sambo
Omyndiga barn under den anmalningsskyldiges vardnad

Annan narstaende som den anmalningsskyldige har ett
gemensamt hushall med sedan minst ett ar

Juridisk person vars verksamhet den anmalningsskyldige
har:
v' vasentligt inflytande dver och
v’ ager minst 10 % av aktierna/rosterna eller ratten till
minst 10% av den ekonomiska andelen, antingen
direkt eller indirekt genom eller tillsammans med
annan narstaende
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Vad ska rapporteras?

Alla transaktioner ska rapporteras

Undantag:

B Fondemission, split eller sammanlaggning

M Tilldelning av teckningsratt vid foretradesemission
M Konvertering av interimsaktie (BTA)

M Tilldelning av inlésenratt

M Tilldelning av personaloptioner

M Transaktioner mellan insynspersonens narstaende
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Svara fall

M Investeringssparkonto

— innehavet och forandringar av innehavet ska anmalas
B Kapitalforsakring

— ska inte anmalas

M Optioner

B Nyemissioner

M Konvertibler
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Handelsforbudet

M Styrelseledamdoter, suppleanter, VD, vice VD, revisorer,
revisorssuppleanter samt narstaende till dessa far inte
handla med aktier i bolaget inom 30 dagar fére ordinarie
delarsrapport ("Closed Window”)

M Forbudet galler aven borsbolagets handel med egna aktier

B Undantag;
— Avyttring i samband med offentliga erbjudanden
— Avyttring av tilldelade emissionsratter, inlosenratter
eller motsvarande
— Finansinspektionen kan i undantagsfall meddela
ytterligare undantag

FOrbudet galler aven rapportdagen
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Tillsyn och sanktioner

B Finansinspektionen utovar tillsyn over att lagen foljs. 17-18 88 |
AnmL

M Vittgaende befogenheter i LHF att inhamta uppgifter

B Finansinspektionen kan besluta om sarskild avgift
— Insynsanmalan som &r sen eller innehaller oriktiga/vilseledande

uppagifter:
—-10% av vederlaget, dock lagst 15 000 kr, hogst 350 000 kr

— Bolagsanmalan/underrattelse som ar sen eller innehaller

oriktiga/vilseledande uppgifter:
—15 000 kr

— Om nagon handlar i strid med handelsforbudet:
—10% av vederlaget, dock lagst 15 000 kr, hogst 350 000 kr

Avgiften kan efterges helt eller delvis, om det rér sig om en
ringa eller ursaktlig dvertradelse eller om sarskilda skal féreligger




Loggbok

FI-FORUM M Internt register 6ver anstallda eller uppdragstagare som tar del av

insiderinformation

M Ger en Oversikt av personer som har tillgang till insiderinformation
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Syfte

M Att uppratthalla allmanhetens fortroende for
vardepappersmarknaden och finansmarknadens integritet och
darigenom skapa forutsattningar for "en integrerad och effektiv
finansmarknad”.

Syftet ar underforstatt att:

M Preventivt paverka personer med insiderinformation att inte
utnyttja informationen for egen eller annans vinning
— underlatta utredningar av otillaten insiderhandel
— underlatta for bolaget, genom att fungera som ett verktyg for
att fa kontroll 6ver vilka personer som innehar specifik
iInsiderinformation
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Regelverk

M Loggboksreglerna aterfinns i Lagen om anmalningsskyldighet for
vissa innehav av finansiella instrument (2000:1087) 10 a 8§

B Aktiemarknadsbolag ar skyldiga att fora forteckning (loggbok)
over personer som har tillgang till insiderinformation om bolaget.

— Insiderinformation: information om icke offentliggjord eller inte
allmant kéand omstandighet som ar agnad att vasentligt paverka
priset pa finansiella instrument

M Bade anstéllda och uppdragstagare




Regelverk (fortsattning)

FI-FORUM M Bolaget ansvarar aven for underloggbdcker
— Dessa ska vid begaran sammanfogas med huvudloggboken

M Loggboken ska sparas i minst 5 ar

M Bolaget ska se till att de personer som tas upp i loggboken
samtidigt skriftligen underrattas om vad det innebar.




FI-FORUM

Loggbokens innehall

M Identitet pa personen som upptagits i loggboken
M Vem som har lamnat informationen till personen

M Anledningen varfor personen tagits upp i loggboken
— Vilken insiderinformation som personen fatt
— Vilken roll personen har i processen

B Nar (datum och tidpunkt)

M Uppgifter om uppdatering av loggboken
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Praktiska tips!

M Utarbeta en rutin
— Planera vilka som behdver ha del av informationen, styr

informationsspridningen

M Anvand ett standardmejl eller brev med laskvitto vid
underrattelse

M Det kan underlatta att anvanda en loggbok for varje projekt

M Vid osakerhet, 6ppna loggbok

M Styrelsemoéten — ha garna en fast punkt pa dagordningen for att
stdmma av om loggbok ska 6ppnas
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Ett exempel

Name and position of
receiver of information

Type and contents of
Information

Date and time when
information was
forwarded to receiver

Form of disclosure (e-
mail, meeting,
telephone, fax etc.)

Person forwarding
information (name,
position and employer)

Additional Comments

Written notice sent to
recevier — date, time
and sender

AN
-

Sp

&



Sarskild avqift

FI-FORUM M Vid underlatenhet att informera personer som tas upp |
forteckningen skriftligen

— 15 000 kronor

M Vid underlatenhet att fora forteckning, helt eller delvis, eller att pa
begaran lamna den till Finansinspektionen

M Mellan 0,005 och 0,01 procent av bolagets marknadsvarde vid
utgangen av manaden fore beslutet

— Lagst 15 000 och hogst 1 000 000 kronor




Loggboksundersokning

M Motiv
FI-FORUM — Vi har uppfattat en osékerhet bland bolagen
— Olika uppfattning kring hur och varfor loggbok ska féras
— Vi behdver en battre bild av hur det fungerar i praktiken
— Stort antal fragor

M Syfte
— Okad kunskap och regelefterlevnad
— Erhalla en battre bild av problemen sa vi kan ga vidare pa ratt
omraden
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Sammanfattning av enkaten

M 242 bolag medverkade i enkéaten
B Mer an héalften saknar en skriftlig loggboksrutin

M Nastan 30 procent informerar endast muntligen att man blivit
inford i loggboken

M Drygt 70 procent anvander elektronisk loggbok

B Manga bolag vill ha tydligare riktlinjer
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DRUM

Hur informeras personer att dom har blivit
Inforda i1 loggboken?

140

120 4

100 4

0 - . : -
annat satt muntligen via brev

Annat satt — vanligaste svaret: e-post och/eller muntligen

\NSp

3
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Z
4,011_‘1\@
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Slutsats av undersokningen

B Hantering av och utseende pa loggbocker skiljer sig mycket

B Loggbockerna ar inte andamalsenliga och darmed svaranvanda i
tillsynsarbete och brottsutredningar

M Alla bolag uppfyller inte lagkraven
M Bolagen maste forbéttra sina rutiner

M Det finns behov av att fortydliga reglerna




Hur gar vi vidare?

M Arbeta fram tydligare riktlinjer sa regelefterlevnaden blir battre

FI-FORUM
M Bolagsutbildningar/borsutbildningar/seminarier

M Narmare samarbete med Ekobrottsmyndigheten
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Kontaktuppgifter

Claes Alvin

Fredric Ardrot

Camilla Wilander Leksell
Alexander Scott
Gruppnummer

Fax

Mejl

08-787 83 13
08-586 48 42 7
08-787 80 11

08-787 82 32

08-787 81 44 (82 02)
08-24 39 25
borsbolag@fi.se

Insynsregistret@fi.se



http://www.fi.se/

FI-FORUM

Information finns pa var hemsida

M Borsinformationsdatabasen

www.fl.se/Marknadsinformation/Borsinformation

M Insynsregistret

www.fl.se/insynsgreqistret

M Flaggning

www.fl.se/Rapportera/Flaggning/

M Borsvagledning

www.fi.se/Reqgler/Vagledning/Borsbolaqg/
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http://www.fi.se/insynsgregistret
http://www.fi.se/Rapportera/Flaggning/
http://www.fi.se/Regler/Vagledning/Borsbolag/
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