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Sparharometer

Forsta kvartalet 2005

Sparbarometern visar hushallens finansiella sparande och skuldséttning Gver tiden
och hur detta sparande fordelats mellan olika sparformer. Den ger dock ingen
fullstandig bild av férmdgenhetssituationen, eftersom statistiken bara avspeglar det
finansiella sparandet och de finansiella tillgangarna — bankinléaning,
pensionsforsakringar, fonder etc. Det innebér att hushallensinvesteringar i
bostader och i andra realatillgéngar inte finns med. | en samlad bedémning av
hushallens formogenhetsutveckling och skuldsittning maste givetvis dven de reala
tillgangarnas vérde beaktas.

Sparbarometern baseras pa preliminér statistik som finnstillganglig inom cirka en
manad efter kvartalsskifte. Eftersom materialet baserar sig pa korttidsstatistik kan
det ske revideringar nar arsstatistiken blir tillganglig.

Hushallens finansiella for mogenhet och skuldkvot

Efter en kontinuerlig uppgang under 2003 framst framdriven av 6kade borsvarden,
forblev hushdllens finansiella nettofsrmoégenhet - tillgangar® minus skulder —i stort
ofdrandrad de tre forsta kvartalen under 2004. De stigande bdrserna under vintern
2004 och véren 2005 har sedan bidragit till att oka hushallens finansiella

nettof ormogenhet.

Hushallens finansiella nettoformdgenhet vid kvartalsslut
(inkl. kollektiva forsakringar) 2003 kv. 1 - 2005 kv. 1
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! Det har skett vissa revideringar i samband med att de &fliga finansrékenskaperna publicerades i
november 2004. Den storsta forandringen & att forsskringssparandet har reviderats frén L.a kvartalet
1996 och framét, bade vad galler stélining och transaktioner. Fordelningen mellan individuell och
kollektiv forsakring har gjorts pd en mer detaljerad niva an tidigare och det har medfort att en stérre del
av forsakringsparandet klassificerats som kollektivt sparande. Eftersom &erbérings-/konsoliderings-
fonden i den kollektiva forsakringen inte raknas med (da det & oklart om den ska héanforastill hushalls-
eller till foretagssektorn) har ocksa det totala forsakringssparandet reviderats ned.
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Hushéallens finansiellatillgangar tkade visserligen kontinuerligt under 2004, meni en
lagre takt &n under 2003. Under forsta kvartalet i ar 6kade emellertid tillgangarna pa
nytt med en tillvaxttakt pamer &n 2,5 procent. Forklaringen till detta kan, terigen,
sokasi borsutvecklingen.

Nar det galler hushdllens skulder var 6kningen drygt 45 miljarder kr under fjarde
kvartalet 2004, medan 6kningen under forsta kvartalet 2005 blev mindre, drygt 25
miljarder. Eftersom vérdet av tillgangarna véxte snabbare (+ 61 miljarder kr) an vérdet
av skulderna resulterade dettai en §unkande skuldkvot (finansiella skulder i
forhdlande till finansiell formogenhet) Skuldkvoten har de senaste tre aren legat
ganska stabilt strax Gver 70 procent. Dessforinnan ckade skuldkvoten successivt, fran
en mycket 1&g niva (cirka 45 procent) & 1999 da borsvérdena stod pa topp.

Hushallens stéllning”

Miljarder kronor 03mar 03 jun 03sep 03dec 04 mar 04jun 04sep 04dec 05mar
Finansiella tillgangar 1849 1933 1992 2059 2124 2150 2176 2231 2292
Inkl. kollektiva forsékringar ™ 2425 2527 2603 2689 2768 2809 2848 2917 2992
Skulder 1350 1383 1412 1451 1467 1512 1544 1591 1619
Finansiell nettoférmdgenhet 499 550 580 608 657 639 632 640 672
Inkl. kollektiva forsakringar 1076 1143 1191 1237 1301 1297 1304 1326 1372
Skuldkvot™" 73,0% 71,6% 709% 70,5% 69,1% 70,3% 71,0% 71,3% 70,7%
Inkl. kollektiva férsakringar 55,7% 54,8% 54,2% 54,0% 53,0% 53,8% 54,2% 54,5% 54,1%

") Exklusive hushallens intresseorganisationer.
™) Kollektivt férsakringssparande bestar av avtalsforsakringar bestamda i kollektivavtal och andra avtal mellan arbetsmarknadens parter.
") Finansiella skulder i férhallande till finansiella tillgangar exkl. kollektivt férsakringssparande.

Hushallens finansiella skuldkvot
(exkl. kollektiva forsakringar)
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Nedan redovisas tillgdngar och skulder i relation till hushallens disponiblainkomster,
dvs. inkomst efter skatter och bidrag. Under de senaste fyra aren har formogenheten
successivt okat i forhélandetill disponibelinkomsterna. Notera dock att det
fortfarande & Iangt till de hoga nivaer som rédde vid millennieskiftet, da borsen stod
som hogst. Nettoeffekten av skuld- och formagenhetstillvaxten innebar under 2004 en
marginell uppgang i nettof rmdgenheten relativt disponibelinkomsterna, genom att
tillgangssidan vixte ndgot snabbare &n skuldsidan. Aven under forsta kvartalet 2005
forbéttrades nettof srmdgenheten men orsaken var emellertid en annan eftersom
skuldernai forhallande till hushdllens disponiblainkomst minskade snarare &n att
tillgangarna tkade.

Hushallens finansiella nyckeltal

kvl
Miljarder kronor 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Hushallens di ibla inkomster 1060 1155 1214 1248 1282 1318 *
Finansiella tillgangar 2139 2142 1847 2059 2231 2292
i procent av disponibla inkomster 202 185 152 165 174 174
Inkl. kollektiva forsékringar” 2693 2754 2407 2689 2917 2992
i procent av disponibla inkomster 254 239 198 215 228 227
Skulder 1123 1228 1324 1451 1591 1619
i procent av disponibla inkomster 106 106 109 116 124 123
Finansiell nettoformdgenhet 1016 914 523 608 640 672
i procent av disponibla inkomster 9% 79 43 49 50 51
Inkl. kollektiva forsakringar 1570 1527 1083 1237 1326 1372
i procent av disponibla inkomster 148 132 89 99 103 104

*) Den disponibla inkomsten fér ar 2004 och 2005 bygger pa Konjunkturinstitutets prognoser
") Kollektivt férsakringssparande bestar av avtalsférsakringar bestamda i kollektivavtal och andra avtal mellan arbetsmarknadens parter.

Tillgangar, skulder och nettoformdgenhet i procent av
hushallens disponibla inkomster
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Hushallens nyspar ande och skuldtkning

Nysparande under perioden

Miljarder kronor
Nysparande, brutto

Inkl. kollektiva fijrs‘akl'ingar*
Skulddkning, brutto
Nysparande, netto

Inkl. kollektiva férsékringar

) Kollektivt forsakringssparande bestar av avtalsférsakringar bestamda i kollektivavtal och andra avtal mellan arbetsmarknadens parter.

2003 2004 2005
1 kv 2 kv 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv.
34,6 28,9 33,2 15,3 10,8 29,0 29,1 8,0 21,3
46,0 42,0 46,1 29,4 25,3 43,8 42,8 21,6 354
25,7 33,7 28,4 37,7 158 44,8 31,8 431 29,9

8,9 47 4,8 22,5 5,0 -158 2,7 -351 8,6
20,3 8,3 17,7 -8,4 9,5 -1,0 11,0 -215 5,5

Nyuppléningen var klart hdgre &n nysparandet under 2004, i synnerhet under 4:e
kvartalet. Sparnedgéngen och skuldokningen under fjarde kvartalet verkar
daremot inte representera ett trendbrott eftersom utvecklingen sig annorlunda ut
under forsta kvartalet 2005. Nyupplaningen ckade i en |&gre takt samtidigt som
nysparandet 6kade.Men som framgdr av diagrammet & dock de kvartalsvisa
variationerna béde stora och oregel bundna — bagge kurvorna byter oftast riktning
varje kvartal. Med andra ord finns ett drag av dumpmassighet i variationerna
Man kan dock notera att nysparandet netto varit negativt samliga kvartal utom tva

de senaste tva éren.

Hushallens nysparande brutto och skulddkning brutto

kvartalsvis, 2003 kv. 1 - 2005 kv. 1
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Spar for mer nas utveckling

Hushallens nysparande fordelat pa sparformer

Transaktioner under perioden

2003 2004 2005

Miljarder kronor 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv.
Forsakringssparande, individuellt’ 11,3 11,1 9,5 12,0 13,6 13,1 9,7 10,4 14
Aktier -4,4 1,1 -3,4 5.2 1,0 2,6 1,5 3,7 0,0
Fonder 3,4 6,5 7,2 7,7 6,0 5,0 46 56 2,7
Darav svenska fondandelar -1,1 2,1 31 3,0 3,1 2,8 0,6 0,5 2,2
Darav utlandska fondandelar 4,5 4,4 4,1 4,7 2,9 2,2 4,0 5,1 0,5
Bankinlaning” 13,4 16,4 19,1 -20,0 7,1 130 178 -21,1 21,8
Obligationer 4,5 6,1 1,2 5,7 -4,0 -0,4 ‘1,6 13,9 2,2
Sedlar, mynt och lan till finanssektorn -2,4 0,9 0,1 5,0 -4,6 1,8 0,1 3,0 -2,9
Ovriga finansiella tillgangar™™” 8,7 -1,0 -0,6 -0,4 -8,2 -1,0 0,0 0,0 0,4
Totalt 34,6 28,9 33,2 15,3 10,8 29,0 29,1 80 21,3

*) Berdkningsmetoden har under 2002 &ndrats fran att tidigare haft bolagsnivan som bas till att nu utga fran férsékringsgren.

**) Inklusive allemansspar och riksgéldsspar.
***) Kundlikvidfordringar
**%%) Nysparandet i aktier finns inte tillgangligt under den senaste perioden.

Betréffande nysparandets fordelning mellan olika sparformer kan noteras en
kraftig nedgang i individuellt forsakringssparande under forsta kvartalet 2005. En
forklaring & att arvs- och gavoskatten avskaffats, vilket bidragit till &erkop i
storleksordningen 4 miljarder kr av kapitalférsakringar. Dessa har till en del
omplaceratsi kapital pensionsforsakringar, en sparform som inte
formogenhetsheskattas. Daremot aterhamtade sig banksparandet som
sasongsmassigt brukar minska under &rets sista manader. Den kraftiga okning av
obligationssparandet som skedde under fjarde kvartalet forra dret, och som
huvudsakligen forklarades av tillvaxten pa aktieindexobligationsmarknaden,
vandesi en nedgang under drets forsta kvartal.



Hushallensfinansiella por tfolj

2000 2001 2002 2003 2004 2005

Miljarder kronor 4 kv. 4 kv. 4 kv, 4 kv. 1 kv, 2 kv. 3 kv. 4 kv, 1ky.
Férsakringssparande, individuellt 577 639 576 597 610 624 633 645 646
procent 27 30 31 29 28,7 29,0 29,1 28,9 28,2
Aktier 484 418 286 367 412 413 413 446 471
procent 23 20 15 18 19,4 19,2 19,0 20,0 206
Darav svenska aktier 407 352 241 313 354 354 356 391 413
procent av aktier 84 84 84 85 86 86 86 88 88
Darav utlandska aktier 77 66 45 54 58 59 57 56 59
procent av aktier 16 16 16 15 14 14 14 12 12
Fonder 472 413 284 349 373 375 374 390 404
procent 22 19 15 17 17,5 17,4 172 175 17,6
Dérav svenska fonder 413 355 231 276 298 300 295 305 318
procent av fonder 88 86 81 79 80 80 79 78 79
Darav utlandska fonder 59 57 53 73 75 75 79 85 86
procent av fonder 12 14 19 21 20 20 21 22 21
Bankinléning* 422 484 521 550 558 572 589 568 590
procent 20 23 28 27 26,3 26,6 27,1 254 257
Obligationer 107 97 95 102 91 86 85 98 929
procent 5 5 5 5 4,3 4,0 39 4,4 4,3
Sedlar, mynt och lan till finanssektorn 77 83 81 85 79 81 81 84 81
procent 4 4 4 4 3,7 3,7 3,7 3,7 3,5
Ovriga finansiella tillgangar 0 8 3 10 1 0 0 0 1
procent 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Totalt finansiella tillgangar 2139 2142 1847 2059 2124 2150 2176 2231 2292
Portféljandelar totalt, procent 100 100 100 100 100 100 100 100 100

*) Inklusive allemansspar och riksgéldsspar.

Anm.: " utlandska aktier” avser aktier som kopts eler sdlts pa svensk marknadsplats

Hushallens finansiella portfdlj 30 mars 2005

(30 mars 2004)

Sedlar, mynt och lan

till finanssektorn
3,5% (3,7%)

Obligationer
4,3% (4,3%

Bankinlaning
25,7% (26,3%)

Fonder

17,6% (17,6%)

Nysparandet under ett enstaka kvartal utgor en méttlig del av den totala

Ovriga finansiella

tillgangar
0% (0%)

individuellt

28,2% (28,7%)

Aktier

20,5% (19,4%)

Forsdkringssparande,

finansiellaformogenheten och har darfor pakort sikt normalt ingen stérre
paverkan pa fordelningen mellan olikatillgangsslag. Forsakringssparande,

bankinl&ning och aktier utgjorde under forstakvartalet i &r tillsammans
nastan 70 procent av hushdllens finansiellatillgangar. Gar man ett drygt
decennium bakét i tiden var dessatillgangsslag dven da de dominerande,

men fordelningen var annorlunda d& bara bankinlaningen stod for cirka 40
procent. G&r man annu langre bakat i tiden, till 1980, svarade



bankinlaningen for cirka 50 procent. Banksparandet har med andraord
halverat sin andel pa 25 ar.

Hushallens finansiella portfdlj 31 dec 1993

Sedlar, mynt och lan
till finanssektorn

5%
Obligationer
9%

Forsakringssparande,
individuellt
18%

Aktier
19%
Bankinlaning*
39%

Fonder
10%

En annan infallsvinke! att se pa forandringar i sparmonstren &r att urskilja den
andel av hushdllens sparande som direkt och indirekt har anknytning till aktier,
respektive vad som kan kallas réntesparande. Efter att forst ha véxt till en
toppnotering kring millennieskiftet minskade det aktierel aterade sparandet fran
dryga 60 procent till 42 procent i slutet av 2002%. Under 2004 och bérjan av 2005
har det skett en tydlig uppgang - fran 45 procent till 48 procent - av det
aktieanknutna sparandet.

2 Det ska noteras att forsakri ngsbolagen under 2002 genomférde stora omplaceringar i sina
portfdljer till forman for rantebarande placeringar, vilket paverkar bilden.
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Aktiesparandets och rantesparandets andelar i portféljen

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Miljarder kronor 4 kv. 4 kv. 4 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv.
Aktiesparande™ 1213 1117 712 861 932 939 940 992 1030
procent av portfélj 60 56 42 45 47 47 46 48 48
Rantesparande”™” 797 875 998 1050 1056 1073 1097 1096 1121
procent av portfélj 40 44 58 55 53 53 54 52 52
Totalt, procent 100 100 100 100 100 100 100 100 100

*) Inkluderar 50% av Andra fonder och fram t.o.m. mars 2002 50% av Individuellt férsakringssparande. Andra kvartalet 2002 inkluderas
40% av individuellt férsékringssparande och fr.o.m. tredje kvartalet 2002 inkluderas endast 30%.

**) Inkluderar 50% av Andra fonder och fram t.o.m. mars 2002 40% av individuellt férsakringssparande. Andra kvartalet 2002 inkluderas
50% av individuellt férsdkringssparande och fr.o.m. tredje kvartalet 2002 inkluderas 60%.

Det direkta agandet i aktieportfdljen

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Miljarder kronor 4 kv. 4 kv. 4 kv. 4 kv. 1 kv. 2 kv. 3 kv. 4 kv. 1 kv.
Direktagda aktier 484 418 286 367 412 413 413 446 471
Total aktieportfslj” 1213 1117 712 861 932 939 940 992 1030
Andel av total aktieportfélj, procent 40 37 40 43 44 44 44 45 46

*) Inkluderar 50% av Andra fonder och fram t.o.m. mars 2002 50% av Individuellt forsékringssparande. Andra kvartalet 2002 inkluderas
40% av individuellt férsakringssparande och fr.o.m. tredje kvartalet 2002 inkluderas endast 30%.



Om statistiken

Underlag till Sparbarometern gors av Statistiska centralbyran (SCB) pa uppdrag av
Finansinspektionen. Syftet &r att snabbt ge en preliminar kalkyl dver hushdllens
finansiella sparande och formogenhet kvartal svis. Publiceringen sker inom fem till sex
veckor efter kvartal sskifte pa Finansinspektionens hemsida, www.fi.se
Sparbarometern baseras pa preliminar statistik som finnstillganglig inom en manad
efter kvartal sskifte.

Sparbarometern bygger pa samma begrepp som finansrakenskaperna, vilka & en del
av nationalrékenskapssystemet och som styrs av internationellaregler.
Sparbarometern har dérigenom samma definitioner som finansrkenskaperna vilket
medfor att uppgifterna har en god Gverensstdmmelse med de uppgifter om hushalen
som senare presenterasi de kvartal svisa finansrékenskaperna.

Underlagen till Sparbarometern pa SCB: s hemsida:
http://www.sch.se/templ ates/Product 7808.asp

Finansrékenskaperna pa SCB:s hemsida:
http://www.sch.se/templ ates/Product 7770.a5p

Kontaktper soner

Finansinspektionen:
Hans Backstrém
08-787 8080
hans.backstrom@fi.se

Helena Ostrém Nimander
08-787 8217
helena.nimander @fi.se

SCB:

Hans Olsson, ekonom/statistiker
08-506 942 29
hans.olsson@sch.se

Christina Ekblom, ekonom
08-506 944 89
tina.ekblom@scb.se




