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Rapport enligt FFFS 2007:17
5 kap 18 § avseende ar 2008

Overvakning av regelbunden finansiell information

Inledning

Nordic Growth Market NGM AB ("NGM-bérsen”) har i lag (2007:528) om vardepappersmarknaden
alagts att 6vervaka regelbunden finansiell information {fran emittenter vars 6verlatbara vardepapper ar
upptagna till handel pé reglerad marknad som drivs av NGM-bérsen (“redovisningstillsyn™).
Kompletterande bestimmelser om évervakningen finns daven 1 Finansinspektionens foreskrifter FFFS
2007:17 om verksamhet pa marknadsplatser. Med regelbunden finansiell information avses 1 detta
sammanhang ars- och koncernredovisning, halvarsrapport och kvartalsrapporter.

Kravet pa NGM-borsens 6vervakning av finansiell information inférdes den 1 juli 2007 genom lag
(1992:543) om bérs- och clearingverksamhet. Denna lag upphérde att gilla den 1 november 2007 och
ersattes med lag om virdepappersmarknaden enligt ovan.

NGM-bérsen ska senast den 1 mars varje ar dels limna en rapport om féregaende kalenderars
overvakning till Finansinspektionen, dels pa sin hemsida offentliggéra en rapport om féregaende
kalenderars 6vervakning, allt 1 enlighet med vad som anges 1 Finansinspektionens foreskrifter.

Under 2008 omfattades samtliga 47 bolag vars aktier var upptagna till handel pa reglerad marknad
(NGM Equity) och 2 utgivare vars 6verlatbara viardepapper var upptagna till handel pa reglerad
marknad (NDX) av NGM-bérsens redovisningstillsyn (enligt 6verenskommelse med
Finansinspektionen och OMX Nordic Exchange Stockholm AB omfattas inte utgivare vars aktier ar
noterade pa Nordiska Listan av NGM-bérsens redovisningstillsyn).

Syftet med 6vervakningen av regelbunden finansiell information 4r priméirt att skydda investerare och
framja allmanhetens fortroende for vardepappersmarknaden. Overvakningen ska bidra till en ékad

oppenhet av den finansiella informationen som ar relevant fér investerarnas beslut.

Overvakningen ska ske med beaktande av den utveckling som sker inom Europa. NGM-bérsen ska
bidra till och efterstrava en enhetlig tillampning av redovisningsregler inom EES, vilket kan antas
stimulera aktiedgande och benchmarking éver landsgranserna genom 6kad jamforbarhet. I linje med
detta ska NGM-borsen bitrada Finansinspektionen 1 det europeiska tillsynsarbetet.

For svenska utgivare finns bestimmelser om ars- och koncernredovisning samt delarsrapport 1 forsta
hand 1 arsredovisningslagen. I fraga om koncernredovisning giller darutéver Europaparlamentets och
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radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella
redovisningsstandarder, vilket till exempel innebar att IAS 34 ska tillampas pa de uppgifter i
delarsrapporter som galler koncernen och det ska i1 sddana fall anges i rapporten att den har upprittats
1 6verensstammelse med IAS 34. Av Radets for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 f6ljer
att juridisk person vars virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad 1 Sverige ska
tillampa samtliga IFRS/IAS med de undantag och tilligg som féljer av RFR 2.

NGM-boérsens organisation av évervakningen

Overvakningen av utgivarnas regelbundna finansiella information sker inom ramen fér
marknadsoévervakningen. Denna funktion dr sjalvstandig 1 férhallande till borsens affarsdrivande
verksamhet.

For granskningen har en rddgivande granskningskommitté bildats. I kommittén ingar tre auktoriserade
revisorer fran vilrenommerade revisionsbyraer, som har dokumenterad erfarenhet fran regelverk kring
redovisning, revision och IFRS.

Varje ar sker ett urval som bestimmer vilka utgivare som ska granskas under aret. Urvalet sker pa
grund av dels en riskbaserad ansats, dar hinsyn tas till bade sannolikheten f6r 6vertradelser och
potentiella effekter for fortroendet f6r vardepappersmarknaden, och en rotationsansats, som innebir
att varje utgivare kommer att granskas atminstone en gang inom en femarsperiod. Niar urvalet har skett
informeras de utgivare som omfattas av arets granskning. Det kan ocksa tillkomma ytterligare utgivare
till urvalet under granskningsperioden.

Granskningen pabérjas normalt direkt efter avslutad rapportsiasong. En emittent bér om méjligt
informeras om eventuella fel 1 sddan tid att emittenten har méjlighet att vidta atgarder innan nista
rapporttillfille. Granskningen ska ske och beslut ska fattas skyndsamt och utan oskiliga dréjsmal.

Om NGM-bérsen vid granskningen uppticker potentiella avvikelser fran gillande regelverk tillsands
utgivaren ett brev med begidran om svar pa gjorda iakttagelser for att NGM-borsen ska kunna bedéma
om det dr fraga om en 6vertradelse eller ej.

NGM-bérsens pafoljdssystem
NGM-bérsen ska enligt 5 kap 17 § FFFS 2007:17 vidta atgiarder nir den upptiacker évertradelser 1 den

regelbundna finansiella informationen. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och sté i proportion
till overtradelsen. NGM-borsen anviander sig bland annat av nedanstaende pafoljder. NGM-bérsens
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beslut tillsinds utgivaren och Finansinspektionen och det finns 4ven information om beslut pa

www.ngm.se. Ett beslut som innehaller allvarlig kritik ska offentliggéras med angivande av emittentens

namn, 6vriga beslut kan offentliggéras 1 anonymiserad form. Ett beslut dar granskningen avslutas utan

kritik mot bolaget eller med fér marknaden enbart ovisentliga 1akttagelser behéver inte offentliggéras.

Pafolid

Skriftlig information

Skriftlig anmirkning

Begiran om rittelse 1 kommande rapport

Begiaran om omedelbar rittelse

Kommentar

Att anvindas vid enstaka formaliafel etc. som uppenbart
saknar betydelse f6r bilden av emittenten och virderingen
av de noterade instrumenten. Detta 4r en form av
utbildning som syftar till att ytterligare héja kvalitén pa
redovisningen. Bor inte anviandas da antalet bagatellartade
fel 1 en rapport 4r sa manga att det tyder pa bristande
kunskap eller intresse hos emittenten.

Att anvidndas da en rapport innchaller ett flertal

bagatellartade fel eller vid materiella fel som dock inte
medfort nagon paverkan pa bilden av emittenten eller
varderingen av de noterade instrumenten eller enbart

ovasentlig paverkan.

Att emittenten inte ska upprepa samma fel 1 kommande
rapporter far anses vara underforstatt 1 alla sanktioner.
Denna sanktion ar 1 stallet tinkt da det finns ett behov av
att korrigera siffrorna fran den felaktiga rapporten 1 nista
rapport, alltsd korrigering av historiska siffror. Detta bor
ske da en felaktig redovisning har lett till en inte ovasentlig
paverkan pa bilden av emittenten eller virderingen av de
noterade instrumenten. Denna péafoljd bér kombineras

med exempelvis en skriftlig anmirkning.

Denna pafsljd innebir att emittenten maste ga ut med en
justerad rapport/extra pressmeddelande och upplysa om
felet och ge en korrekt redovisning. Detta bor ske da den
felaktiga redovisningen kan antas ha haft en visentlig
péaverkan pa bilden av emittenten eller virderingen av de
noterade instrumenten. Denna péafoljd bér kombineras
med exempelvis ett 6verlimnande till disciplinnamnden.
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Overlamnande till disciplinnidmnden Overlamnande till disciplinniamnden bor ske om den
finansiella informationen uppvisar viasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgard inte bedoms effektiv.
Disciplinnamnden kan meddela varning, avgift eller

avnotering.

Granskningen 2008
Urval

Urvalet baseras pa en kombination av riskbaserad och rotationsmissig ansats. Det riskbaserade urvalet
har sin grund 1 dels redan kinda omstandigheter kring utgivarna, dels utgivarnas erfarenhet av
redovisningsregler for borsnoterade foéretag, samt iakttagelser som gjorts vid genomgang av utgivarnas
finansiella rapporter avseende sirskilda redovisningsfragor exempelvis immateriella tillgdngar och
leasingférhallanden.

I granskningen av utgivarnas regelbundna finansiella information f6r 2008 mngick ursprungligen tio
emittenter vars aktier var upptagna till handel pa NGM Equity, samt en emittent av obligationer pa
NDX Bonds. Urvalet motsvarar 22 procent av det totala urvalsbestandet. Genom den totala storleken
pa urvalet ska kravet pa granskning av samtliga emittenter inom en femarsperiod kunna uppnas och
fortroendet for vardepappersmarknaden uppritthallas. Urvalet reducerades under aret med anledning
av att en emittent forsattes 1 konkurs.

Det kan tilliggas att samtliga bérsnoterade bolags delarsrapporter givetvis ocksa ar féremal f6r en
kontinuerlig genomgang ur ett informationsévervakningsperspektiv vilket dr av stor vikt for att
uppratthalla en god standard 4ven hos emittenter som inte ingar 1 urvalet och uppticka
omstandigheter som gor att en emittent bor tas in 1 urvalet.

Resultatet av granskningen

Granskningen av utvalda emittenter har omfattat arsredovisningen samt kvartalsrapporterna for forsta
och andra kvartalet. For fyra bolag dar NGM-bérsen bedomde att behov fanns att ytterligare félja upp
bolagets rapportering granskades dven delarsrapporten for tredje kvartalet.

Granskningen av emittenterna har gjorts utifran ett vasentlighets- och riskperspektiv. Det innebar att

exempelvis redovisningsprinciper som paverkar virderingen av ett bolags storsta balansposter och/eller
intaktsredovisning har varit vigledande. Granskningen har vidare utgatt fran investerarperspektivet
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och sadan information 1 rapporter som kan antas paverka ett investeringsbeslut (vasentlighet), vilket ska
bidra till ett stort fortroende for granskningen, och 1 férlangningen for viardepappersmarknaden.
Redovisningsregler dir overtriadelser 4r sannolika har ocksa prioriterats (risk).

Granskningen har medfért att samtliga utvalda bolag kontaktats brevledes av NGM-bérsen for att
kommentera 1akttagelser och anmirkningar som framkommit 1 granskningen.

Under 2008 har NGM-bérsen meddelat beslut 1 17 stycken granskningar. Besluten avser savil urvalet
for 2007 som urvalet for 2008. De allra flesta arendena har resulterat 1 en skriftlig anméarkning till
bolaget, dvs. de finansiella rapporterna innehéller bagatellartade fel eller materiella fel som dock inte
medfort nagon paverkan pa bilden av emittenten eller varderingen av de noterade mstrumenten eller
enbart ovisentlig paverkan.

Ett arende har 6verlamnats till disciplinnizmnden. Arendet avsidg en emittent som bland annat
redovisade ett konvertibelt skuldebrev utan att beakta effektivrantemetoden 1 enlighet med IAS 39 och
IAS 32. Hela beslutet finns att lasa pa NGM-borsens hemsida.

Darutover har en emittent alagts att gora en rittelse 1 kommande rapportering, samt en emittent har
alagts att redovisa valda delar av NGM-borsens beslut 1 en delarsrapport 1 syfte att informera
mvesterare om de brister som 1akttagits vid granskningen. Det senare beslutet finns dven 1 sin helhet
tillgdngligt pA NGM-borsens hemsida. Bolaget avnoterades fran NGM Equity vid arsskiftet pa egen
begiran.

NGM-borsen forutsitter att brister som meddelats emittenter genom skriftlig anmarkning korrigeras 1
efterkommande finansiell rapportering.

Samtliga beslut finns att lisa i sin helhet pA NGM-bérsens hemsida under Overvakning/Atgirder vid
overtriadelser i den regelbundna finansiella informationen. Arendena ar dock anonymiserade utom i
fallet enligt ovan. Arendet som 6verlimnades till disciplinniamnden finns redovisat under
Overvakning/Disciplinnizmndsavgoranden.

Atgirder i avslutade granskningar under 2008
Skriftlig information

Skriftlig anmirkning 15

Begiran om rittelse 1 kommande rapport 1

Begidran om omedelbar rittelse

Overlamnande till disciplinnamnden 1
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Iakttagelser har gjorts betriffande foljande redovisningsregler avseende granskningar avslutade 2008

Regelverk Antal
IFRS 3 Rorelseforvary 3
IFRS 5 Anliggningstillgdngar som innehas. .. 4
IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar 2
IFRS 8 Rorelsesegment 1
Arsredovisningslagen (ArL) 4
IAS 1 Utformning av finansiella rapporter 1
IAS 8 Redovisningsprinciper 2
IAS 19 Erséttningar till anstillda 1
IAS 34 Delarsrapportering 11
IAS 38 Immateriella tillgAngar 2
URL 47 Redovisning av eget kapital 1 koncern 1
RR32:06 Redovisningsridet rekommendation 2

Av tabellen ovan framgar att flest 1akttagelser observerats kring IAS 34 Delarsrapportering.
Iakttagelserna ror bland annat att bolagen inte informerat om nirstaendetransaktioner eller inte
upplyst om redovisningsprinciper och delarsrapporternas 6verensstimmelse med IAS.

Aven brister gentemot arsredovisningslagen och IFRS 5 iar relativt frekventa. Nar det giller
arsredovisningslagen avser flera av 1akttagelserna att information om moderbolaget inte limnats 1
halvarsrapporten. Betriffande IFRS 5 sa avser dessa 1akttagelser foretridesvis redovisning 1 samband
med avyttring av verksambhet.
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