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Stockholm den 8 januari 2010

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (Bérsen) avslutar drendet rérande NN ABs (Bolaget) arsredovisning
2008 genom att rikta en skriftlig anmirkning mot Bolaget.

1. Bakgrund

Borsen har genom 16 kap 13 § lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden alagts att 6vervaka
innehallet 1 utgivares regelbundna finansiella information, dvs. kvartalsrapporter och arsredovisningar.
Borsen har med anledning hirav granskat Bolagets arsredovisning for ar 2008.

Granskningen sker utifran visentlighet och risk och innebir darfor att det kan finnas fel eller oklarheter
1 rapporten som inte berérs 1 detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma huruvida Bolagets
finansiella rapportering 1 allt vasentlig uppfyller gillande regelverk. Granskningen av arsredovisningen
har fokuserat framfor allt pa upplysningar om intikter, personal, rérelseférvirv, samt

uppstillningsformer for rikenskapstabeller.
Under granskningen har Bolaget beretts tillfille att kommentera Borsens iakttagelser.
2. Iakttagelser

a) Avsaknad av upplysning i redovisningsprinciper om att drsredovisningslagen (ARL) tillampas vid
upprattande av arsredovisming for moderbolaget.

b)  Under not anges att koncernens kunder utgirs av dotterforetagen och att koncernen har langfristiga fordringar
pa dotterbolagen vilka amorteras av under en tiodrsperiod. I redovismingsprinciperna pa anges dock (korrekt)
att koncerninterna_fordringar elimineras 1 sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.

¢)  Avsaknad av upplysning om_forvirvsobjekts intikt samt resultat under perioden som om_forodrvstidpunkien
for rirelseforodrvet hade varit boyjan av denna period.

d)  Felaktig beteckning for Rassa och bank i moderbolagets balansrikning.
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¢)  Jamforande information saknas avseende loner, ersittningar och sociala kostnader (5:20 ARL) samt
pensioner och liknande (5:22 z‘iRL) som ldmnas t not.

7} Roncernens resultatrakming och balansrikning foljer ¢f uppstillmangsformerna enligt IAS' 1, bilaga IG. Vissa
wntikts- och kostnads- och tillgangsposter foler beteckning och ordningsfolid enligt ARL, bilaga 1 och 2,
dvs. moderbolagets uppstillningsform.

Ovriga iakttagelser som Bérsen kommunicerat med Bolaget har Bolaget besvarat med fullgoda svar
varfor dessa e) kommenteras ytterligare 1 detta beslut.

3. Borsens bedémning

Borsen ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser vidta dtgdrder nir den upptacker évertradelser 1 den regelbundna finansiella
informationen frén en utgivare. Atgirderna ska vara effektiva, skyndsamma och std i proportion till
overtradelsen. Vid en évertradelse anviander sig Borsen bland annat av pafsljderna skriftligt
papekande, skriftlig anmarkning eller, om den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister eller
felaktigheter eller annan atgiard inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinnimnden. Enligt
punkten 9 1 listningsavtalet kan ett d4rende som éverldmnas till disciplinnamnden resultera 1 avnotering
av ctt bolags finansiella instrument, vite motsvarande hogst en miljon kronor eller, om asidosittandet

ar ringa eller ursiktligt, varning.
Nar det giller de enskilda iakttagelserna gor Borsen foljande éverviganden.
a)  Avsaknad av upplysning i redovisningsprinciper om att Grsredovisningslagen (ARL) tillampas vid
upprattande av drsredovisning for moderbolaget.
Enligt 6 kap 1-2 §§ bokfOringslagen (1999:1078), ska aktiebolag uppratta och offentliggOra en
arsredovisning i enlighet med bestdmmelserna i drsredovisningslagen (1995:1554).
Bolaget har som svar till iakttagelsen angett att man tillimpat ARL vid upprittandet av moderbolagets

arsredovisning. Av misstag har denna text fallit bort och komplettering kommer att géras 1
arsredovisningen for ar 2009.
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Bedémning

En regelavvikelse har skett eftersom icke fullstindiga redovisningsprinciper har redovisats. Avvikelsen
ar av formaliakaraktir och bedéms vara ringa.

b)  Under not anges att koncernens kunder utgors av dotterforetagen och att koncernen har [ngfristiga fordringar
pa dotterbolagen vilka amorteras av under en tiodrsperiod. I redovisningsprinciperna pa anges dock (korrekt)
att koncerninterna fordringar elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.

Enligt IAS 27 p. 22 ska vid uppréttandet av koncernredovisningen de finansiella rapporterna fOr
moderbolaget och dotterbolagen slas ihop post for post och enligt p. 24 ska koncerninterna fordringar
och skulder, transaktioner, intdkter och kostnader elimineras 1 sin helhet. Bolaget anger 1 sitt svar att
koncernens samtliga transaktioner elimineras 1 sin helhet bade 1 resultatrakningen och 1
balansridkningen. Textens utformning 1 noten ir felaktig och kommer att justeras 1 kommande
rapporter.

Bedémning

En regelavvikelse har skett eftersom det 1 not 24 felaktigt anges att koncernen har langfristiga
fordringar pa dotterbolagen vilka avriknas under en tioarsperiod. Eftersom Bolaget dnda har upprittat
koncernredovisningen med eliminering av koncerninterna transaktioner ar avvikelsen att betraktas som

ringa.

¢)  Avsaknad av upplysning om_forvirvsobjekts intikt samt resultat under perioden som om_forodrvstidpunkien
for rirelseforvdrvet hade varit boyjan av denna period.

Enligt IFRS 3 p. 66 skall en férvirvare lamna upplysningar som hjalper anvindarna av dess finansiella
rapporter att bedoma karaktiaren och den finansiella effekten av rérelseforviry som skett under
perioden och efter balansdagen men innan de finansiella rapporterna godkints fér utfardande. Vid
tillampning av principen 1 IFRS 3 p. 66 skall, enligt IFRS 3 p. 70, férviarvaren lamna upplysning om
den férenade enhetens intikt och resultat under perioden som om forvirvstidpunkten hade varit borjan
av denna period. Om det ar praktiskt ogenomforbart att laimna dessa upplysningar skall detta anges
tillsammans med en forklaring till varfor sa ar fallet.
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Bolagets svar ar att forvarvet genomfoérdes den 18 januari 2008 och att, eftersom forvirvet
genomfordes sd snart efter drsskiftet, "som-om-effekten” pa omsattning och resultat uppgar till helt
ovisentliga belopp. Av detta skil gjorde Bolaget bedémningen att ndgon upplysning enligt IFRS 3 p.70
inte behévde lamnas.

Bedémning

Bolaget uppger att beloppen ar helt ovasentliga f6r bedomning av bolagets resultat. I IFRS 3 p.70
anges dock att det enda giltiga skilet att inte ldimna efterfragad information 4r om det ar praktiskt
ogenomforbart. Om sa 4r fallet skall detta anges samt en forklaring harall. Detta har inte gjorts av
bolaget, varfér en avvikelse har skett.

Betydelsen for investerarens bedémning av Bolaget dr att anse som ringa, dels pa grund av att
rorelseforvirvet skedde 1 bérjan av riakenskapsaret, den 18 januari, och dels pa grund av att beloppet,
enligt vad Borsen har inhdmtat fran Bolaget, var helt ovisentligt.

d)  Felaktig beteckning for Rassa och bank i moderbolagets balansrékning.

Enligt 3 kap 3 § ARL skall balansrakningen upprittas enligt den uppstillningsform som anges i bilaga 1
till ARL. Enligt bilaga 1 skall balansrakningen for moderbolaget aterge belopp for posten Kassa och
bank. Féretaget anvinder dock beteckningen Likvida medel, 1 enlighet med IAS 1, istallet for Kassa
och bank.

Bedémning
En regelavvikelse har skett eftersom felaktig beteckning for Kassa och bank har anvints 1

balansrikningen. Bolaget benimner denna post Likvida medel, vilket ar felaktigt enligt ARL.
Regelavvikelsen ar av formaliakaraktir och bedéms vara ringa.

¢)  Famforande information saknas avseende loner, ersittningar och sociala kostnader (5 kap 20§ ARL) samt
pensioner och liknande (5 kap 22§ fiRL) som ldmnas 1 not 21.

Enligt Skap 20§ ARL skall det sammanlagda beloppet av rikenskapsérets loner och andra ersittningar
anges for var och en av féljande grupper: styrelseledamoter, verkstillande direktéren och motsvarande
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befattningshavare samt évriga anstillda. Enligt 5kap 22§ ARL skall uppgift limnas om det
sammanlagda beloppet av kostnader och férpliktelser som avser pensioner eller liknande férméaner till
styrelseledamoter, verkstallande direktoren eller motsvarande befattningshavare. Enligt IAS 1 p. 36
skall, forutom 1 de fall en standard eller tolkning tillater eller kriver annat, jamférande information
lamnas f6r den féregaende perioden avseende alla belopp 1 de finansiella rapporterna.

Bedémning

En regelavvikelse har skett eftersom ingen jimforande information har lamnats avseende loner,
ersittningar samt pensioner som skall limnas enligt 5 kap 20§ och 5 kap 22§ ARL. Betydelsen for
investerarens bedémning av bolaget 4r att anse som ringa eftersom den information som saknas endast

har ett jaimférande syfte.

7)) Koncernens resultatriikning och balansrikning foler ¢f uppstillningsformerna enligt IAS 1, bilaga 1G. Vissa
wntikts- och kostnads- och tillgangsposter folier beteckning och ordningsfolid enligt ARL, bilaga 1 och 2,
dvs. moderbolagets uppstillningsform.

Bolaget har mte foljt de riktlinjer som ges 1 IAS 1, bilaga IG. Bolaget anger som svar pa i1akttagelsen att
resultat- och balansrikningen enligt bolagets bedémning foljer de uppstillningsformer som IFRS (IAS
1) foreskriver. Man har uppfattat IAS bilaga IG som ett exempel men samtidigt angivit att man
kommer att 6verviga en anpassning till exemplets uppstillningsform till nastkommande arsredovisning.

Bedémning

Bolagets uppstillningsform och benimningar foljer delvis ARL och ir inte gjord pa det sitt som anges i
IAS 1, bilaga IG. Bolagets svar - att uppstillningsformen inte 4r ett krav enligt regelverket - 4r korrekt.
Dock var ett viktigt skal till att enhetliga redovisningsstandarder inférdes 1 Europa att man énskade
underlitta jamforbarheten mellan de noterade europeiska foretagen. Exemplet 1 bilaga IG togs fram
for att underlitta denna harmonisering och Borsen ser positivt pa att Bolaget 6verviger att 1
fortsattningen anpassa sin uppstillningsform till den som tagits fram for de bolag som tillimpar IFRS.
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4. Sammanfattning

Bolaget har 1 den regelbundna finansiella informationen brustit 1 enlighet med 1akttagelserna under
punkt 2a-e) ovan.

De avvikelser som forekommit dr var for sig av ringa karaktar. Med hansyn till mangden avvikelser
finner Borsen sammantaget 4nda att en skrifthig anmirkning skall riktas mot Bolaget.

Bolaget férvintas att 1 sin framtida finansiella rapportering beakta det Borsen har framfért 1 drendet.
Borsen kan komma att f6lja upp att sa sker och vid behov ta upp saken till ny bedémning.

Anders Ackebo Erik Svegrell
1 Chef marknadsivervakning Senior Analyst Market Surveillance
Information

Kopia av detta beslut tillstills Finansinspektionen for kinnedom.

Aven om NGM-bérsen har ansvaret for vervakningen av utgivarnas finansiella information sa har
ocksa Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om virdepappersmarknaden mojligheter att
ingripa mot en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestimmelserna om regelbunden

finansiell information.
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