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Beslut 7/2016

NORDIC GROWTH MARKET

Stockholm den 15 december 2016

Beslut

Nordic Growth Market NGM AB (Borsen) avslutar arendet rorande NN AB:s (Bolaget) delarsrapport
for januari-juni 2016 genom en skriftlig anméarkning.

1. Bakgrund

Bdrsen har genom 16 kap 13 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden alagts att 6vervaka
innehallet i utgivares regelbundna finansiella information, dvs. delarsrapporter och arsredovisningar.
Bdrsen har med anledning av detta granskat Bolagets delarsrapport januari-juni 2016.

Granskningen sker utifran véasentlighet och risk och innebar darfor att det kan finnas fel eller oklarheter
i rapporten som inte berdrs i detta beslut. Granskningen har syftat till att bedéma huruvida Bolagets
finansiella rapportering i allt vasentligt uppfyller gallande regelverk. For delarsrapporter innebar detta
ett fokus pa upplysningskrav enligt IAS 34 Delarsrapportering.

Under granskningen har Bolaget beretts tillfalle att kommentera Borsens iakttagelser.
2. lakttagelser

a) Rorelseforvarv och nedskrivning av anlaggningstillgangar
b) Rattelse av fel i tidigare perioder
c) Transaktioner med narstaende

Ovriga iakttagelser som Borsen kommunicerat med Bolaget bedéms inte vara av sadan art att de
foranleder Borsen att vidta nagra ytterligare atgarder.

3. Borsens bedémning

Barsen ska enligt 5 kap 17 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa
marknadsplatser vidta atgarder nar den upptéacker dvertradelser i den regelbundna finansiella
informationen frén en utgivare. Atgarderna ska vara effektiva, skyndsamma och sté i proportion till
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overtradelsen. Vid en dvertradelse anvander sig Borsen bland annat av pafoljderna skriftligt
papekande, skriftlig anmarkning eller, om den finansiella informationen uppvisar vasentliga brister
eller felaktigheter eller annan atgard inte bedoms effektiv, 6verlamnande till disciplinnamnden. Enligt
gallande Regelverk for emittenter vars rantebarande instrument &r upptagna till handel pa Debt
Securities (eller sadant annat marknadssegment som lyder under Debt Securities-regelverket, se avsnitt
1.2 i regelverket) kan ett &rende som dverlamnas till disciplinndmnden resultera i avnotering av ett
bolags rantebarande instrument eller vite motsvarande hogst tva miljoner kronor. Om asidosattandet &r
ringa eller ursaktligt kan Borsen istallet for att alagga vite meddela emittenten en varning eller helt
avsta fran pafoljd.

Nér det galler de enskilda iakttagelserna gér Borsen foljande Gvervaganden.

a) Rorelseforvarv och nedskrivning av anlaggningstillgangar

Enligt IAS 34 p. 15 ska ett foretag i delarsrapporten redogdra for handelser och transaktioner som ar av
vikt for att forsta forandringar i foretagets finansiella stallning och utveckling sedan slutet av den
senaste arliga rapporteringsperioden. Nedskrivning ar enligt IAS 34 p. 15 B b) en sadan handelse. Av
IAS 36 p.130 framgar det vilka upplysningar som ett foretag maste lamna vid en nedskrivning. Enligt
IAS 34 punkt 16 A. i) ska ett foretag lamna den information som krévs i IFRS 3 i handelse av
rorelseforvarv. Enligt IFRS 3 p. 59 a) ska upplysningar lamnas som hjalper anvéndare att bedéma
karaktaren och den finansiella effekten av ett forvarv som skett under den aktuella rapportperioden. De
upplysningar som ska ldmnas anges i punkterna B 64-B 66.

Bdrsen noterade att Bolaget tilltratt tre projektbolag den 31 mars 2016. Bolaget angav i rapporten att
projektbolagen forvarvades genom kvittning av en fordran som Bolaget haft mot de séljande bolagen. |
koncernens balansrakning redovisades nya anlaggningstillgangar av vasentlig storlek, varav
immateriella anlaggningstillgangar utgjorde den stérsta delen. De nya posterna upptog 84 % av
balansomslutningen i halvarsrapporten. Mot bakgrund av att ingen kopeskilling eller forvéarvsanalys
redovisades i halvarsrapporten stéallde Borsen fragor kring forvarvet. Borsen stallde sig aven fragande
till att Bolaget kort efter att forvarvet slutfordes gjort en stdrre nedskrivning av den immateriella
tillgang som uppstod i samband med forvarvet.

Bolaget anger i sitt svar att en intern genomgang av bolagets rakenskaper genomforts efter
offentliggérandet av halvarsrapporten och som medférde att de totala vardena pa forvéarven forandrats.
Till foljd av de vasentliga fel som identifierats valde Bolaget att offentliggtra en korrigerad
halvarsrapport samt en delarsrapport januari-september dar ny information inkluderats kring
kopeskillingen och en forvarvsanalys av de tre projektbolagen. Bakgrunden till nedskrivningen var att
vardet pa aktierna i projektbolagen blivit felaktigt utraknat i samband med forvarvet eftersom det
séljande bolaget inte hade tagit hansyn till att det fanns en skuld i bokféringen i det séljande bolaget. |
den korrigerade rapporten justerade Bolaget forvarvsanalysen istéllet for att géra en nedskrivning.
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Beddmning

En 6vertradelse har skett da Bolaget inte korrekt har redovisat képeskilling och forvarvsanalys for de
tre forvarvade projektbolagen trots att de forvarvade tillgangarna var av vasentlig storlek. Mot
bakgrund av projektbolagens storlek bedoms dvertradelsen ha kunnat paverka en investerares
bedémning av Bolagets resultat och finansiella stallning. Borsen noterar att Bolaget har offentliggjort
en korrigerad halvarsrapport for 2016 dar information kring kopeskilling och en forvarvsanalys ingar.

b) Réttelse av fel i tidigare perioder

Enligt IAS 34 p. 15 ska ett foretag i delarsrapporten redogéra for handelser och transaktioner som ar av
vikt for att forsta forandringar i foretagets finansiella stallning och utveckling sedan slutet av den
senaste arliga rapporteringsperioden. En sadan handelse &r enligt 1AS 34 p. 15 B. g) rattelse av fel i
tidigare perioder. Regler kring rattelse av fel i tidigare perioder finns i IAS 8 p.41-53. Enligt IAS 8 p.
42 ska ett foretag bland annat ratta vasentliga fel under tidigare perioder retroaktivt genom att rakna
om jamforelsetal. Upplysningar om fel i tidigare perioder ska dven ldmnas i enlighet med IAS 8 p.49.

Bdrsen noterade att det i avsnittet viktiga handelser under perioden framgick att Bolaget upptéackt att
obligationslanet var felaktigt bokfort och att en kostnadspost om 3,3 Mkr krediterats. Ingen ytterligare
information ldmnades och det framgick inte om réttelse skett av jamfdrelsetalen i enlighet med
reglerna i IAS 8.

Bolaget anger i sitt svar att det ror sig om ett vasentligt fel och hanvisar till den rattning som skett i den
korrigerade rapporten.

Beddmning

En overtradelse har skett dd Bolaget inte har rattat visentliga fel i enlighet med 1AS 8. Overtradelsen
beddms kunna paverka en investerares bedémning av Bolagets resultat och finansiella stallning.
Badrsen noterar att Bolaget har valt att offentliggora en korrigerad halvarsrapport dar
jamforelseperioderna har rdknats om och upplysningar l&mnats.

c) Transaktioner med narstaende
Enligt IAS 34 p. 15B j) ska ett foretag i delarsrapporten redogora for betydande transaktioner med

narstaende. Foretag ska enligt IAS 24 p. 18 lamna upplysningar om karaktaren pa narstaenderelationen
samt lamna information om transaktioner och utestdende mellanhavanden inklusive ataganden.
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Upplysningarna ska bland annat innehalla uppgift om transaktionsbeloppen samt de utestaende
mellanhavandenas storlek och dessas villkor.

Barsen noterade att forvarven av projektbolagen gav upphov till en finansiell anlaggningstillgang pa
25 Mkr i balansrékningen. Enligt not 4 avser posten koncerninterna fordringar till moderbolaget. Ingen
uppgift Iamnas kring villkoren for detta mellanhavande. Borsen noterade aven att langfristig skuld pa
32,6 Mkr till ett systerbolag tagits upp under perioden. Ingen uppgift Idmnas om det ar en
narstaendetransaktion eller kring lanets villkor.

Bolaget anger i sitt svar att den forsta posten avser ett koncerninternt lan till ett bolag hogre upp i
koncernen. Lanet forfaller till marknadsmassig ranta, vilket framgar av den korrigerade rapporten. Den
andra posten ar dven den en narstaendetransaktion som dven den loper till marknadsméssiga villkor,
vilket framgar av den korrigerade rapporten.

Beddmning

En avvikelse har skett da Bolaget inte har lamnat information om de tva narstaendetransaktionernas
villkor i enlighet med IAS 24 p. 18. Betydelsen av avvikelsen for en investerares bedémning av
Bolaget beddms dock som ringa mot bakgrund av posternas karaktér.

4. Sammanfattning

Bolaget har i den regelbundna finansiella informationen brustit i enlighet med iakttagelserna under
punkt 2a-c) ovan. Avvikelsen i punkt 2c) &r inte av sadan art att den vasentligt kan antas ha forsvarat
en investerares beddmning av Bolaget. Daremot &r Gvertradelserna i punkt 2a) och 2b) enligt Borsens
beddmning av mer vésentlig karaktar som kan ha haft sddan paverkan. Mot bakgrund av detta finner
Borsen anledning att rikta en skriftlig anmarkning mot Bolaget. Majliga tillsynsatgarder for denna typ
av vasentliga avvikelser &r ett utgivande av en ny korrigerad finansiell rapport, en sarskild réttelse med
den korrigerade informationen eller rattelse i framtida rapport. Borsen kan konstatera att Bolaget innan
detta beslut fattats, valt att offentliggora en korrigerad halvarsrapport med de efterfragade uppgifterna.
Baorsen bedomer darfor att det inte foreligger behov av ytterligare atgarder fran Bolaget med anledning
av den felaktiga halvarsrapporten. Med anledning av de brister som har forekommit kommer Borsen
att folja upp Bolagets finansiella rapportering genom att inkludera Bolaget i urvalet for
redovisningstillsynen dven under 2017.

Markus Ramstrom Bjorn Ahlgren
Head of Market Surveillance Senior Analyst Market Surveillance
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Information
Kopia av detta beslut tillstalls Finansinspektionen fér kdnnedom.

Aven om Borsen har ansvaret for 6vervakningen av utgivarnas finansiella information s har ocksa
Finansinspektionen enligt 25 kap 18-24 §§ lag om vérdepappersmarknaden mdjligheter att ingripa mot
en utgivare som inspektionen anser ha brutit mot bestammelserna om regelbunden finansiell
information.
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