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Sammanfattning

Utnyttjandet av de statliga stabilitetsatgidrderna minskade ytterligare under
det forsta kvartalet 2011. I januari forfoll Riksbankens sista extraordinira lan
till bankerna. Det innebér att alla Riksbankens extraordindra atgérder som
vidtogs under finanskrisen nu ar avvecklade. Inga banker eller bostadsinsti-
tut deltog i Riksgéldens bankgarantiprogram.

Béde bostadsinstitutens marginal pa utlaning till hushall och bankernas mar-
ginal pa utldningen till foretag steg jamfort med fjarde kvartalet 2010. Ban-
kernas marginaler pa inléning fran hushallen steg ocksa under perioden.

Utlaningen till hushall 6kade med 7,3 procent pé arsbasis, den ligsta tillvéaxt-
takten sedan 2002 da jaimforbar statistik startade. Utlaningen till foretag hade
vid slutet av mars 6kat med 3,0 procent sedan samma tidpunkt 2010 och till-
vaxttakten i1 utlaningen till foretag fortsatte att 6ka. De icke-finansiella fore-
tagen har dven okat sina emissioner pa den svenska obligationsmarknaden.

Storbankernas utlaning i Baltikum minskade med 2,0 procent under det for-
sta kvartalet 2011. Bankerna aterforde ndstan en miljard kronor av tidigare
gjorda reserveringar for kreditforluster i de baltiska landerna.



Bakgrund

Till f6ljd av den internationella finanskrisen beslutade staten om olika &tgér-
der som minskar riskerna for inldningskunder och andra langivare till banker
och kreditinstitut (nedan banker):

- Inforandet av en stabilitetsfond. Genom en ny lag har regeringen fatt
mojlighet att med kort varsel ldmna stdd i olika former till kreditinst-
itut. Stod far ldmnas till banker med séte i Sverige och for att mot-
verka en risk for allvarlig storning i det finansiella systemet i landet.

- Garantiprogram for bankers uppldaning. De banker som s& onskar
kan, mot en garantiavgift, avtala med staten om en garanti for ny-
upplaning. Garantin innebér att staten trdder in om inte banken kan
betala. Programmet géller under en begréansad tid.

- Utvidgad insdttningsgaranti. 1 princip all inléning upp till 100 000
euro per insdttare och institut omfattas av inséttningsgarantin.

- Likviditetsstodjande dtgdrder. Riksbanken och Riksgéilden har pd
olika sitt stottat bankernas tillgang till finansiering framfor allt ge-
nom att erbjuda likviditetsstodjande atgérder.

- Kapitaltillskottsprogram. Bankerna kan ansdka om kapitaltillskott
hos staten. Programmet omfattar maximalt 50 miljarder kronor.

FI:s uppdrag

Regeringen har uttryckt att avsikten med stodet till det finansiella systemet
ar att det ska komma dven hushall och foretag till del. FI:s uppdrag innebér:

- Granska att de atgérder som beslutats i samband med lagen om stat-
ligt stod till kreditinstitut ockséd kommer hushéllen och foretagen till
del

- Granska att kreditinstituten inte utnyttjar garantierna pa ett otillbor-
ligt sitt

- Granska utvecklingen av foretagens utldning i andra l&nder
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Viktiga datum

2008

13 juli De amerikanska bostadsinstituten Fannie Mae och Freddie Mac
Overtas av den amerikanska staten.

15 september Lehman Brothers stéller in sina betalningar och anséker om kon-
kursskydd enligt chapter 11.

18 september Riksgalden beslutar att stddja de svenska storbankernas likviditet
genom att emittera extra statsskuldvéxlar. Darefter foljer ett antal
atgarder fran Riksbanken for att underlatta bankernas likviditetssi-
tuation.

19 september Det amerikanska raddningspaketet presenteras och godtas seder-
mera i nagot justerad version av kongressen och representanthu-
set 3 oktober.

6 oktober Staten andrar insattningsgarantin till att tacka fler konton och ett
storre belopp.

8 oktober Riksbanken sanker styrrantan med 0,5 procentenheter till 4,25 pro-
cent i en gemensam aktion med flertalet stora centralbanker.

13 oktober  EU tillkdnnager att ett europeiskt raddningspaket kommer att info-
ras.

13 oktober  Regeringen meddelar att ett svenskt stabilitetspaket kommer att
presenteras.

20 oktober  Regeringen presenterar utformningen av stabilitetspaketet.

23 oktober  Riksbanken sanker reporantan med 0,5 procentenheter till 3,75
procent.

29 oktober  Riksdagen beslutar om regeringens stabilitetspaket.

3 december Riksbanken sanker reporantan med 1,75 procentenheter till 2 pro-

cent.

2009

3 februari Regeringen presenterar ett svenskt kapitaltillskottsprogram.

11 februari  Riksbanken sanker reporantan med 1 procentenhet till 1 procent.

2 april Regeringen forlanger garantiprogrammet fér bankernas upplaning
till 31 oktober 2009.

21 april Riksbanken sanker reporantan med 0,5 procentenheter till 0,5 pro-
cent.

27 maj Riksgalden lanar for Riksbankens rakning upp motsvarande 100
miljarder kronor i utlandsk valuta for att aterstalla valutareserven.

2 juli Riksbanken sanker reporantan med 0,25 procentenheter till 0,25
procent. Riksbanken erbjuder 1an om 100 miljarder kronor med fast
ranta med en 16ptid pa 12 manader.

9 juli Regeringen forlanger kapitaltillskottsprogrammet till 17 februari

2010.

2 september Riksbanken lamnar reporantan oférandrad. Samtidigt erbjuder man
aterigen ett 1an om 100 miljarder med fast rénta och en I6ptid pa
knappt ett ar.

8 oktober Regeringen beslutar att férlanga det statliga garantiprogrammet for
bankernas upplaning. Programmet kommer nu att stracka sig till 30
april 2010.

22 oktober  Riksbanken ldmnar reporantan oférandrad. Samtidigt erbjuder man
aterigen ett 1an om 100 miljarder med fast ranta och en I6ptid pa

knappt ett ar.

2010

21 januari Regeringen férlanger kapitaltillskottsprogrammet till 17 augusti
2010.

1 februari Riksbankens swapavtal med Federal Reserve |6per ut.

31 mars Regeringen foérlanger garantiprogrammet till 30 juni 2010.

4 april Riksbanken upphdr med lan pa tolv manaders 16ptid.

20 april Riksbanken upphér med Ian till tre och sex manaders 16ptid, men
erbjuder istéllet lan till 28 dagars I6ptid.

30 juni Riksbankens forsta ettariga lan till fast ranta om 100 miljarder kro-
nor forfaller.
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Regeringen forlanger garantiprogrammet for bankernas upplaning
till 31 december 2010. Regeringen férlanger aven kapitaltillskott-
programmet till 17 februari 2011.

Riksbanken héjer reporéantan med 0,25 procentenheter till 0,5 pro-
cent.

Riksbanken hojer priset pa lan med 28 dagars I6ptid. Paslaget ut-
over den genomsnittliga reporantan hgjs till 0,5 procentenheter.
Riksbankens andra ettariga lan till fast ranta om 100 miljarder kro-
nor forfaller.

De fyra berérda svenska bankerna klarar det europeiska stresstes-
tet med god marginal. De svenska bankerna tillhér de bast kapitali-
serade i Europa.

Riksbanken hdjer reporantan med 0,25 procentenheter till 0,75

procent.

Riksbankens tredje ettariga lan till fast ranta om 95 miljarder kronor
forfaller.

Riksbanken hdjer reporantan med 0,25 procentenheter till 1 pro-
cent.

Regeringen foérlanger garantiprogrammet for bankernas upplaning
till 30 juni 2011. Ramen foér garantiprogrammets atagande halveras
fran 1500 till 750 miljarder kronor. Regeringen forlanger aven kapi-
taltillskottprogrammet till 30 juni 2011.

Riksbanken hdjer reporantan med 0,25 procentenheter till 1,25
procent.

31 december Andring i lagen om Insattningsgaranti. Det hégsta belopp som kan

2011
12 januari
2 februari

betalas ut hojs till 100 000 euro per insattare och institut.

Riksbankens sista 1an om 500 miljoner kronor forfaller.
Riksbanken hojer reporantan med 0,25 procentenheter till 1,50
procent.
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Bankernas finansiering

Bankernas utlaningsréantor beror till stor del pa deras finansieringskostnader.
Finansieringskostnaderna utgors framfor allt av de direkta upplaningskost-
naderna, det vill sdga marknadsriantor och inlaningsriantor, men beror ocksa
pa andra faktorer. De huvudsakliga 6vriga faktorerna ar:

e Likviditetskostnaden — bankernas finansieringsstrategi
o Kapitalbehovet
e Kostnaden for kapitalet — avkastningskravet

Utvecklingen av dessa faktorer, till exempel ett hogre kapitalbehov i banker-
na, kan medfora att ldgre marknadsréntor inte far fullt genomslag i banker-
nas utlaningsréntor.

I tidigare rapporter av effekterna av de statliga stabilitetsatgirderna har FI
presenterat hur ovanstdende faktorer paverkats av finanskrisen. Nedan f6ljer
en uppdatering av de fordndringar som skett i marknadsréntorna och likvidi-
tetskostnaden under forsta kvartalet 2011.

Avlasningsdag for marknadsridntorna och bankernas boléneréntor ar i denna
rapport genomgéende den 31 mars 2011.

Marknadsriantornas utveckling

Den korta interbankréntan (tremanaders Stibor) steg med 0,44 procentenhe-
ter under forsta kvartalet och var vid mars slut 2,39 procent (diagram 1). De
framsta orsakerna var att Riksbanken hgjde reporéntan med 0,25 procenten-
heter till 1,50 procent samt att marknaden forvintade sig att reporéntan skul-
le fortsitta att hojas. Viss stress pa interbankmarknaden ledde till att inter-
bankrintorna steg relativt kraftigt under perioden. De kortaste interbankrén-
torna foll darefter tillbaka négot vid slutet av kvartalet och ldget stabilisera-
des.

Skillnaden mellan rdntan pé en bostadsobligation och en statsobligation, bo-
spreaden, med tva érs 16ptid sjonk under perioden. For bospreaden med fem
ars 10optid var forhallandet det motsatta, det vill sdga statsobligationsrintan
O0kade mindre dn den femériga bostadsobligationsrintan.
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Diagram 1. Utvecklingen pa rantemarknaden

Procent
6 .
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= Tremanaders Stibor = Riksbankens styrranta
— Tvaarig sékerstalld obligation Femarig sékerstalld obligation

Kalla: Reuters Ecowin
Emissioner av virdepapper

Svenska MFIL:s' upplaning i emitterade virdepapper (certifikat, obligationer,
forlagslan och 6vriga emitterade vardepapper) 6kade nagot under forsta
kvartalet. Mest 6kade upplaningen i obligationer f6ljt av certifikat, medan
upplaningen via forlagslan minskade.

Diagram 2. Kvartalsforandring i utestaende emitterade vardepapper (marknadsvarde) hos
svenska MFI

Miljarder kronor
250 ~
200 ~
150 4
100 4
50 ~
0
-50 ~
-100 ~

-150 ~

-200 -

Kv22009 Kv32009 Kv42009 Kv12010 Kv22010 Kv32010 Kv42010 Kv12011

H Total W Utlandsk valuta B Svenska kronor
Kalla: SCB

' Svenska monetara finansiella institut enligt SCB:s definition: banker, bostadsinstitut, finansbo-
lag och 6vriga MFI (t.ex. investeringsfonder, vardepappersbolag och fondkommissionarer) med
verksamhet i Sverige.
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Stodatgirder

I december och i januari f6rfoll Riksbankens sista extraordindra lén till ban-
kerna om totalt 5,5 miljarder kronor. Sedan sommaren 2010 har bankernas
lan fran Riksbanken minskat fran cirka 300 miljarder kronor till noll. Det
innebdr att alla Riksbankens extraordindra atgiarder som vidtogs under krisen
nu 4r helt avvecklade. Den storsta delen av forfallen skedde i oktober 2010
da det sista tolvmanadersldnet om 95 miljarder kronor till fast rdnta forfoll. I
samband med det forfallet erbjod Riksbanken nya 1an till rorlig rénta med 28
dagars 16ptid men ingen bank utnyttjade mojligheten.

I och med att Riksbankens lan har forfallit har likviditetsverskottet pa
marknaden forsvunnit och det ar aterigen upp till bankerna att via inter-
bankmarknaden utjdmna sina 6ver- och underskott som uppstér till foljd av
de dagliga betalningsstrémmarna.

Denna omstillning medforde en viss oro pa interbankmarknaden, till f61jd av
osdkerhet om vilka belopp som bankerna var beredda att 1ana ut till varandra
och vilka réntor de skulle erbjuda. Detta ledde till att de kortaste interbank-
rdntorna steg. Detta kan ha smittat av sig till bostadsobligationsmarknaden,
vilket i sin tur spillde ver i stigande bolaneréntor till hushall.?

Oron var som storst i slutet av mars. Sedan dess har osékerheten pé inter-
bankmarknaden minskat, vilket har lett till att de kortare interbankrdntornas
riskpremie 0ver reporintan sjunkit tillbaka.

Diagram 3. Riksbankens utestaende extraordinéra lan till bankerna

Miljarder kronor
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B Swedbank B Nordea O SEB @ Handelsbanken @ Owriga

Kalla: SCB

Garantiprogrammet for bankernas upplaning startade den 31 oktober 2008.
Regeringen beslutade i november att forldnga programmet till den 30 juni
2011. Programmet halverades dock till 750 miljarder kronor eftersom reger-
ingen bedomde att bankerna var tillrdckligt stabila.

2 Se Riksbankens rapport Finansiell Stabilitet 2010:2, RUTA "Den tillfalliga marknadsoron efter
avvecklingen av Riksbankens lanefaciliteter”.
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Den totala volymen utstéllda garantier inom programmet uppgick till 144
miljarder kronor den 31 mars 2011. Swedbank stod for ndrmare 90 procent
av den totala utestdende lanevolymen.

Under antagandet att inga nya garantier stills ut och att de utstillda garante-
rade lanen 16per till forfall kommer all upplaning inom garantiprogrammet
att ha forfallit ar 2015. Volymen i slutet av 2011 forvéntas enligt Riksgél-
dens prognos uppga till cirka 93 miljarder kronor. Diagram 4 visar hur sta-
tens garantidtagande inom programmet har utvecklats till och med slutet av
forsta kvartalet 2011. Hittills har staten inte behdvt infria ndgra garantier.
Enligt Riksgéldens prognos fran februari 2011 kommer statens nettointékt av
programmet att bli 5,7 miljarder kronor.

Diagram 4. Statens atagande inom garantiprogrammet

Miljarder kronor

400 -
350
300
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200
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100 .

50 4 ~

0 T T
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T
okt-12
e Utfall = = =Prognos

Kalla: Riksgéalden

Hushaillens inlaning och sparande

Vid slutet av forsta kvartalet 2011 var hushéllens bankinlaning 1 030 miljar-
der kronor (diagram 5). Inl&ningen var oférdndrad under det forsta kvartalet
jamfort med fjérde kvartalet 2010. Den genomsnittliga rédntan pa nya avtal
for samtliga inlaningskonton steg med 0,24 procentenheter under det forsta
kvartalet till 1,07 procent. Den genomsnittliga rdntan pa nya avtal for inla-
ning med vissa villkor var i mars 1,78 procent, vilket var 0,36 procentenheter
hogre én i det fjérde kvartalet 2010. Under samma period steg reporéntan
med 0,25 procentenheter.’

Konjunkturinstitutets konfidensindikator sjonk ytterligare nagot under forsta
kvartalet men 1ag fortsatt pa en betydligt hogre niva dn det historiska genom-
snittet. Det indikerar att hushéllen var fortsatt optimistiska om den egna och
den svenska ekonomin, men att tillférsikten minskar nagot. Enligt Riksban-
kens penningpolitiska uppf6ljning fran april 2011 har hushallen nu bérjat
minska sitt hdga sparande vilket ocksa forvéntas fortsitta framdver.

® | begreppet samtliga inlaningskonton ingar transaktionskonton och inlaning férknippad med
vissa villkor. Dessa villkor kan bland annat vara begransning av antal uttag eller viss bindnings-
tid. Med nya avtal menas dels nyinlaning och dels den inlaning dar det skett andring i villkoren
under perioden.
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Diagram 5. Hushallens bankinlaning

Miljarder kronor
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Kalla: SCB

Diagram 6 visar skillnaden mellan interbankréntan respektive Riksbankens
styrrinta och bankernas genomsnittliga inlaningsrantor till hushallen. En
positiv inlaningsmarginal innebér att bankerna betalar mindre rénta till sina
kunder dn vad de tjinar pa att placera i marknaden.

Diagram 6. Skillnaden mellan enmanads Stibor respektive Riksbankens styrranta och
bankernas inlaningsrintor till hushallen®

Procentenheter

2,5 7

2,0 A

0,5

0,0 T T T T T T
sep-05 mar-06 sep-06 mar-07 sep-07 mar-08 sep-08 mar-09 sep-09 mar-10 sep-10 mar-11

= Enmanads Stibor - Inlaningsranta = Reporanta - Inlaningsranta

Kalla: SCB och Reuters Ecowin

Under det forsta kvartalet 6kade marginalen mellan enmanads Stibor och
bankernas genomsnittliga inldningsriantor. Marginalen mellan Riksbankens
repordntan och bankernas genomsnittliga inlaningsrintor var i stort sett ofor-
andrad jamfort med fjérde kvartalet 2010.

* Inlaningsrantan avser nya avtal for samtliga konton (volymviktat).
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Likviditetskostnaden — bankernas finansieringsstrategi

For att finansiera bostadsutlaning till hushéll anvédnder sig bankerna huvud-
sakligen av bostadsobligationer. Bankerna emitterar oftast dessa obligationer
pa loptider som éar tv4 ar eller langre. Samtidigt betalar 52 procent av lanta-
garna vid utgéngen av det forsta kvartalet sina riantor pa treménadersbasis.

Léntagarna betalar darfor ofta den lagre tremanadersrantan medan bankerna
betalar den hogre bostadsobligationsrantan med ldngre 16ptid. For att hantera
denna 16ptidsskillnad har bankerna intresse av att omvandla bostadsobliga-
tionsréntan till en lagre rinta med kortare loptid. Ddrmed astadkommer ban-
kerna en kortare rantebindningstid i sin skuld och minskar sin rénterisk.

Ett sitt att 4stadkomma detta ar att lana pa tre manaders 16ptid i stéllet for att
lana pa I6ptider som é&r tva ar eller ldngre. Da skulle dock banken ta en likvi-
ditetsrisk eftersom skulderna skulle forfalla och behova refinansieras betyd-
ligt oftare dn bostadslanen.

For att minska réantebindningstiden utan att behdva ta denna extra likviditets-
risk anvénder sig darfor bankerna ofta av ranteswappar. Med sddana swappar
kan bankerna erhalla en lang swaprénta (t.ex. tvaarig) och betala den korta
treménaders interbankrantan.

Den langa swaprintan dr dock oftast ldgre 4n motsvarande bostadsobliga-
tionsrénta. Darfor kommer den ldnga swapréntan inte helt att kompensera for
rantekostnaden i bostadsobligationen. Den hér mellanskillnaden kallar vi for
likviditetskostnaden, det vill siga den kostnad som bankerna tar for att for-
korta rantebindningstiden i sin skuld utan att ta ytterligare likviditetsrisk.

10
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Diagram 7. Likviditetskostnad for att omvandla en tvaarig respektive femarig sékerstalld
obligation® (glidande medelvirde)

Procentenheter

1,2

0,8 4

0,6 1

0,4 1

0,2

0,0

sep-08 dec-08 mar-09 jun-09 sep-09 dec-09 mar-10 jun-10 sep-10 dec-10 mar-11

= Tvaarig likviditetskostnad === Femarig likviditetskostnad

Kalla: Reuters Ecowin

Allt fler lantagare valde under det forsta kvartalet bunden rénta. Behovet att
omvandla lang uppléning till kort minskade ddrmed for bankerna, vilket
medforde minskad anvéndning av rdnteswappar.

Béde den tvaariga och den femariga likviditetskostnaden minskade nagot
under det forsta kvartalet. Den tvaériga likviditetskostnaden sjonk ndgot mer
an den femariga likviditetskostnaden. Trenden med légre likviditetskostnad
som inleddes i mitten av det fjarde kvartalet 2010 fortsatte dirmed. Det blev
alltsa ytterligare nagot billigare for bankerna att forkorta rantebindningstiden
1 sin skuld utan att ta ytterligare likviditetsrisk. Nivéerna &r fortsatt hogre dn
fore finanskrisen, men har fallit tillbaka sedan den mest turbulenta tiden.

® Linjar interpolering sker mellan utestaende sakerstallda obligationer for att skapa en obliga-
tion som ar lika lang som jamfoérbar swap.
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Bankernas utlaningsrantor

Utlaningsriantornas utveckling beror pa flera olika faktorer. I forra avsnittet
behandlades bankens finansieringskostnader. Utdver dessa kostnader beror
utlaningsrintorna dven pa:

e Konkurrensen och kundernas férhandlingsstyrka
e Bankernas strategi for utldningen

Utlaningsrantor till foretag

Sedan oktober 2008 har marginalerna for foretagsutlaning 6kat markant och
ligger fortsatt kvar pa en hdgre niva jaimfort med fore finanskrisen.

Den genomsnittliga utlaningsréntan till foretag steg under forsta kvartalet
2011. Interbankrintorna steg ndgot mindre under samma period. Marginalen
mellan bankernas utlaningsréantor till foretag och interbankrintan kade
diarmed néagot (diagram 8).

Diagram 8. Skillnaden mellan bankernas tremanaders utlaningsrantor pa nya avtal till
foretag och tremanaders Stibor

Procentenheter
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0,0 T T T T T T T T T T
sep-05 mar-06 sep-06 mar-07 sep-07 mar-08 sep-08 mar-09 sep-09 mar-10 sep-10 mar-11

Kalla: SCB och Reuters Ecowin

Utlaningsréntor till hushall

Bostadsinstitutens korta och l&nga boréntor fortsatte att stiga under det forsta
kvartalet. Riksbanken hdjde reporéntan fran 1,25 procent till 1,50 procent
under perioden. Under samma period steg tremanaders interbankrédntan med
0,44 procentenheter. Marginalen mellan treménaders genomsnittlig boléne-
rdnta och tremanaders interbankrénta steg ndgot under det forsta kvartalet.
Den nuvarande nivan ligger runt det historiska genomsnittet. Marginalen
mellan bolanerdntor och reporédntan ar ddremot historisk hog och ligger nu
Over tva procent (diagram 9).

12



Diagram 9. Skillnaden mellan bostadsinstitutens tremanaders utlaningsrantor till hushall
pa nya avtal och tremanaders Stibor respektive Riksbankens styrranta

Procent
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= Bolaneranta - tremanaders Stibor ===Bolaneréanta - reporénta

Kalla: SCB och Reuters Ecowin

Utlaningstillvaxten

Utlaningstillvaxten till hushall fortsatte att ddmpas nadgot under det forsta
kvartalet 2011. Den arliga tillvaxttakten i utestdende lanevolymer till svens-
ka hushéll var 7,3 procent i mars 2011 (diagram 10). Tillvéxttakten var den
lagsta som noterats sedan 2002 da statistik med jamforbara uppgifter starta-
de. Tillvéaxttakten for bostadslén minskade fréan 8,5 procent i december 2010
till 7,5 procent i mars 2011, vilket ocksé var den l4gsta sedan 2002.

Diagram 10. Arlig tillviixt i svenska MFI:s utlaning till svenska féretag och hushall

Procent
20 -

15 1

10 4

; o
%

-10 - : : : | | | |
mar-04 mar-05 mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11
= Svenska foretag === Svenska hushall
Kélla: SCB

Utlaningen till svenska hushall 6kade med 28 miljarder under arets forsta
kvartal jamfort med 40 miljarder fjarde kvartalet. Néstan hela 6kningen
kommer fran utldning med fastigheter som sékerhet. Utldningen till hushall
uppgick till 2 545 miljarder kronor (diagram 11). Sedan oktober 2008 har
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hushallens totala lanestock 6kat med 433 miljarder kronor, vilket motsvarar

en O0kning med drygt 20 procent. 418 miljarder av dessa kommer fran utla-
ning med fastigheter som sdkerhet.

Diagram 11. Svenska MFI:s utlaning till svenska foretag och hushall
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B Svenska foretag B Svenska hushall
Kalla: SCB

Utlaningen till svenska foretag 6kade under det forsta kvartalet med 40 mil-
jarder till 1 746 miljarder. Tillvéxttakten pa arsbasis var i mars 3,0 procent
och har stigit successivt under det senaste aret.

Under forsta kvartalet 2011 emitterade icke-finansiella foretags obligationer
for 12,5 miljarder svenska kronor pa svensk marknadsplats.® Icke-finansiella

foretags emissioner fortsatte ddrmed att 6ka. Emissionsvolymen var den
hogsta pé tva ar.

Diagram 12. Andel bolan med bunden respektive rérlig rinta’
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M Andel rorliga krediter ' Andel bundna krediter
Kélla: SCB

® Kalla: SCB finansmarknadsstatistik 2011-04-29.
" Avser bostadsinstitutens utestaende krediter till hushall
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Andelen utestaende krediter till hushall med rorlig rénta, vilket motsvarar tre
manaders rantebindningstid, minskade under det forsta kvartalet. Vid ut-
gangen av det forsta kvartalet var andelen rorliga krediter 1 den utestdende
stocken 52 procent. Motsvarande andel i det fjarde kvartalet var 56 procent
(diagram 12). Over hilften, 51 procent, av nya bolén till hushall var till bun-
den rinta under forsta kvartalet. Det var forsta gdngen sedan fjarde kvartalet
2007 som de bundna krediterna var storre &n de rorliga. Som hdgst var ande-
len rorliga krediter Gver 90 procent for nyutldningen till hushéll, under andra
kvartalet 20009.

Bankernas utlining i utlandet

Utléaning till allménheten i utlandet utgjorde 44 procent av storbankernas
totala utlaning till allménheten vid slutet av forsta kvartalet, vilket motsvarar
2 700 miljarder kronor. Utlaningen till utlandet minskade négot jaimfort med
fjarde kvartalet 2010.

Diagram 13. Andelar av utlaning till allménheten i utlandet

.. Storbritannien
Ovrigt 3%
6%

Tyskland

7% Danmark
(]
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11%

Finland

299, Norge

24%

Kalla: Storbankernas delarsrapporter

De svenska storbankernas totala utlaning till allménheten i de baltiska 14n-
derna uppgick vid slutet av mars 2011 till drygt 305 miljarder kronor. Det
motsvarar en minskning med 7 miljarder kronor sedan slutet av fjarde kvar-
talet. Sedan det sista kvartalet 2008 har utldningsvolymen métt i svenska
kronor minskat varje kvartal. Det &r delvis en effekt av en starkare svensk
krona. Den minskande utldningen innebar att de tre baltiska ldnderna utgjor-
de knappt 11 procent av Swedbanks, SEB:s och Nordeas totala utladning till
allminheten.®

® Respektive banks utlaning i Baltikum som andel av total utlaning: Swedbank 11,0 procent,
SEB 10,6 procent och Nordea 2,9 procent.

15



FINANSINSPEKTIONEN
RAPPORT 2011-05-13

Diagram 14. Kreditforluster (netto) pa arsbasis i forhallande till total utlaning for svenska
storbanker i Baltikum
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Kalla: Bankernas delarsrapporter

Under forsta kvartalet 2011 gjorde samtliga tre storbanker med utléning i
Baltikum nettoaterforingar av reserveringar for kreditforluster i de baltiska
linderna. Aterforingarna uppgick totalt till knappt 1 miljard kronor. De tota-
la kreditforlusterna i Baltikum har fran och med forsta kvartalet 2008 fram
till och med tredje kvartalet 2010 uppgatt till 36 miljarder.
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