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Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionens beslut

Avanza Bank Holding AB, organisationsnummer 556274-8458, ska, i enlighet
med 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella in-
strument, betala sérskild avgift med tvahundratusen (200 000) kronor for dver-
tradelse av skyldigheten att anmala &ndring av sitt innehav i Micro Systemation
AB till Finansinspektionen.

Hur man 6verklagar, se bilaga.
Arendet

Avanza Bank Holding AB (Avanza) har den 23 september 2008 till Finansin-
spektionen anmalt att det den 15 september 2008 &ndrade sitt innehav i Micro
Systemation AB sa att innehavet dversteg 5 procent av samtliga aktier i bolaget.
Finansinspektionen har tagit upp fragan om Avanzas anmalan har kommit in for
sent och om Avanza darfor ska betala en sérskild avgift.

Avanza har i huvudsak anfort féljande.

| det aktuella fallet innehades aktierna av Forsékringsaktiebolaget Avanza
Pension (Avanza Pension), som &r ett dotterforetag till Avanza. Avanza Pensions
innehav av aktier grundas i sin tur pa forsakringstagarnas egna forvaltningsbeslut
avseende sina pensions- och forsakringsmedel. Via Internetdepa i Avanzas dot-
terbolag Avanza Bank AB skoter forsakringstagarna sjalva forvaltningen av sina
pensions- och forsakringsmedel. Forsakringstagarna bestammer saledes helt pa
egen hand hur deras respektive medel ska férvaltas och Avanza Pension tar ing-
en aktiv del i denna forvaltning. Investeringarna gors dock i Avanza Pensions
namn och det & Avanza Pension som blir registrerad dgare av samtliga forsak-
ringstagares samlade vardepappers- och fondinnehav. Forsakringstagarnas for-
valtning kan resultera i att Avanza Pension via forsékringstagarnas samlade in-
nehav av en specifik aktie 6verskrider respektive underskrider de granser for
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agande som &r flaggningspliktigt. Det sker i sa fall utan att Avanza Pension har
mojlighet att paverka investeringsbesluten och forst efter affarsdagens slut kan
Avanza fa fram statistik som utvisar storleken pa det totala innehavet i olika bo-
lag. Avanza Pension ar en passiv dgare som aldrig har utvat sin rostratt i nagot
bolag.

Avanza yrkar i forsta hand att den sarskilda avgiften ska efterges helt eller delvis
pa grund av sarskilda skal. Det faktum att Avanza Pensions innehav av varde-
papper aldrig innebar att forsakringsbolaget erhaller ett dgarinflytande Gver emit-
tenten bor, i likhet med undantagskatalogen i LHF, forarbetsuttalanden och Ak-
tiemarknadsnamndens uttalande i AMN 2005:49 och AMN 2006:51 avseende
budplikt, utgtra ett sérskilt skal.

I andra hand yrkar Avanza att den forsenade flaggningen &r ursaktlig och att den
sérskilda avgiften ska efterges helt eller delvis. Informationen om att Avanza
Pension hade Okat sitt innehav i Micro Systernation AB Over 5 procent kan inte
ha varit en information av intresse for marknaden eftersom Avanza Pensions in-
nehav i sin helhet grundar sig pa innehav i underliggande forsakringar for vilka
forsékringstagarna inte sjalva kan rosta och for vilka Avanza Pension dr en pas-
siv dgare (enligt namnda beslut fran Aktiemarknadsnamnden).

Den forsenade flaggningen grundar sig pa ett manskligt misstag som maste anses
ursaktlig. Avanza har de basta mojliga rutiner for att kunna flagga i tid, dels mot
bakgrund av att investeringsbesluten inte fattas centralt hos Avanza Pension utan
hos forsékringstagarna sjalva, och dels mot bakgrund av det krévs flera manuella
moment for att fa fram den information som behdvs for att i varje enskilt fall
kunna gora en korrekt beddmning och flagga i tid.

I tredje hand yrkar Avanza att den sarskilda avgiften satts ned da den aktuella
overtradelsen maste anses vara ringa. Overtradelsen kan omajligt anses vara sa
allvarlig att bestammandet av den sérskilda avgiften ska ske utifran den avgifts-
modell som Finansinspektionen har presenterat utan beaktande av omsténdighe-
terna i det enskilda fallet.

Tillampliga bestammelser

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) stadgas bl.a. f6l-
jande.

Enligt 4 kap. 3 § ska den som innehar aktier (den anmalningsskyldige) under de
forutsattningar som anges i 5 § samma kapitel skriftligen anméla en &ndring av
innehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen.

Av 4 kap. 1 § framgar att skyldigheten att anméla en andring av innehavet till-
lampas i fraga om aktier utgivna av ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad.
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Enligt 4 kap. 5 § forsta stycket ska en &ndring av ett innehav anmélas om &nd-
ringen medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 och
90 procent, eller

2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillampningen av 5 § till den anmélnings-
skyldiges innehav raknas aktier som denne innehar i eget namn och for egen
rakning eller i eget namn for nagon annans rakning. Av paragrafens andra stycke
3 foljer att till den anmélningsskyldiges innehav dven ska raknas sadana aktier
som innehas av ett dotterforetag till den anmalningsskyldige.

| 4 kap. 10 § forsta stycket 2 stadgas att en anmélan enligt 3 § ska ha kommit in
till bolaget och Finansinspektionen senast, i de fall som avses i 4 § andra stycket
1-8, handelsdagen efter den dag da andringen i aktieinnehavet har skett.

Enligt 6 kap. 3 a 8 forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en sérskild
avgift ska tas ut av den som inte i ratt tid fullgor skyldigheten att géra anmalan
till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8.

Av 6 kap. 3 a § andra stycket 2 framgar att den sérskilda avgiften ska vara lagst
15 000 kronor och hdgst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 c § far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om dver-
tradelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sarskilda skal.

Finansinspektionens beddémning

Micro Systemation AB &r ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till han-
del pa en reglerad marknad.

Avanza har anmalt att det den 15 september 2008 &ndrade sitt innehav i Micro
Systemation AB sa att innehavet dversteg 5 procent av samtliga aktier i bolaget.
En sadan anméalan om &ndring av innehavet skulle ha kommit in till Finansin-
spektionen senast den 16 september 2008, men kom in forst den 23 september
2008. Anmaélan om andring av innehavet har saledes kommit in for sent till Fi-
nansinspektionen och grund foreligger darmed att pafora Avanza en sarskild av-
gift.

Finansinspektionen far besluta att sarskild avgift ska utga med lagst 15 000 kro-
nor och hdgst 5 miljoner kronor. Enligt Finansinspektionens Riktlinjer for be-
stdmmande av sarskild avgift for 6vertradelser av 4 kap. lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument (flaggningsbestammelser) ar det lampligt att
till grund for berakningen av sarskild avgift lagga dels marknadsvardet (borsvér-
det) pa den emittent vars aktier en flaggning avser, dels hur lang forseningen &r
(se dven Lansrattens i Stockholms lan dom den 5 februari 2009 i mal nr 16006-
08). Den 15 september 2008 var Micro Systemation AB:s marknadsvérde drygt
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18,3 miljoner euro. Avanzas anmalan till Finansinspektionen &r férsenad med
fem handelsdagar. Avgiften bor darfor, i enlighet med namnda riktlinjer, be-
stdmmas till 200 000 kronor.

Finansinspektionen provar i det foljande om det finns skal att efterge avgiften
helt eller delvis.

Av forarbetena till LHF framgar att vid beddmningen av om sarskild avgift ska
séttas ned, bor kunna beaktas om den berdrde &r en person som har insynsstéll-
ning och for samma transaktion pafors sarskild avgift enligt lagen (2000:1087)
om anmaélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instrument. Vidare bor
vissa typer av 6vertradelser kunna beddmas lindrigare an andra, t.ex. de fall dar
det handlar om Gvertrédelse av bestdmmelserna om flaggning efter ett offentlig-
gorande av bolagshandelser (prop. 2006/07:65 s. 242).

Finansinspektionen finner, bl.a. med hé&nsyn till att tidsfristen fér anméalan har
overskridits med fem handelsdagar, att 6vertradelsen inte kan betraktas som
ringa.

Avanza ar ett moderforetag i en koncern med resurser att bedriva handel i sadan
omfattning att flaggningsreglerna blir tillampliga. Det far anses aligga foretag
med sadana resurser att ha erforderliga rutiner pa plats innan foretagets innehav
passerar en flaggningspliktig grans. Vad Avanza har anfort, angaende att den
forsenade flaggningen grundar sig pa ett manskligt misstag och att man har de
bésta mojliga rutiner for att kunna flagga i tid, medfor darfor inte att Overtradel-
sen kan anses vara urséktlig. Att Avanzas dotterforetags innehav i sin helhet
grundar sig pa innehav i underliggande forsakringar foranleder ingen annan be-
domning.

Avanza har bl.a. anfort att dess dotterforetags innehav av véardepapper aldrig in-
nebar att dotterforetaget erhaller ett dgarinflytande 6ver emittenten. Darmed fo-
religger det enligt Avanza sarskilda skél for att efterge avgiften. Avanzas dotter-
foretag tillhandhaller pensions- och forsakringsprodukter som mojliggor for dess
kunder att inom ramen for dessa placera i finansiella instrument. Att kunderna
kan fatta investeringsbeslut som fran tid till annan medfor att Avanza passerar
flaggningspliktiga granser ar darfor ndgot som Avanza rimligen maste kunna
rékna med. Vad Avanza har anfort i denna del medfor darmed inte att det fore-
ligger sérskilda sk&l for att helt eller delvis efterge den sérskilda avgiften.

Nagra sarskilda skal i 6vrigt som medfor att eftergift eller nedséttning av belop-
pet bor beviljas har inte framkommit. Avgiften ska darfor skaligen faststéllas till
200 000 kronor.

Avgiften ska skaligen faststallas till 200 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har vunnit
laga kraft.
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Kristoffer Rosell
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08-787 83 10
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 09-3461
Delgivning nr 2

Arende om avgift enligt lagen om handel med finansiella in-
strument

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 4 juni 2009 till Avanza Bank Holding AB.

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamnings-
man.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



HUR MAN OVERKLAGAR TILL LANSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till

Lansratten, men sand in skrivelsen till:
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni éverklagar, den &ndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall &ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om dverklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sénder dverklagandet till Lansratten i Stockholm for
prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det satt ni har
begart.
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