FNANs-
INSPEKTIONEN

FINANSINSPEKTIONENS FORFATTNINGSSAMLING

Finansinspektionens allménna rid om ansékan om att fi auktorisation som bors
eller marknadsplats eller tillstind att bedriva clearingverksamhet enligt lagen
(1992:543) om bors- och clearingverksamhet;

beslutade den 19 juni 1996

1 kap. Inledning

1 § Dessa allminna rad avser forfarandet vid ansokan om att fa auktorisation som
bors eller marknadsplats (kap. 2, 3 och 4) samt tillstdnd att bedriva
clearingverksamhet (kap. 2, 3 och 5). De allméinna rdden géller vid sidan om
reglerna i lagen (1992:543) om bdrs och clearingverksamhet (nedan bendmnd
bors- och clearinglagen).

2 § Enligt 1 kap. 2 § bors- och clearinglagen kan auktorisation och tillstdnd
meddelas svenska aktiebolag, svenska ekonomiska foreningar och utlandska
foretag. Regler om vilka formella auktorisations- och tillstindskrav som géller for
foretag som soker auktorisation och tillstand aterfinns i 2 kap. 2 §,

2 kap. 7 §, 8 kap. 2 § och 8 kap. 3 § bors- och clearinglagen. Kraven pé sundhet i
verksamheten framgar av 2 kap. 1 §, 7 kap. 1 § och 8 kap. 1 § samma lag.

3 § De handlingar som ett foretag ger in till Finansinspektionen i samband med
ansOkan kommer att utgéra den grund pa vilken ett eventuellt tillstandsbeslut
baseras. Om denna grund dndras efter det att tillstdnd har meddelats kan detta
komma att innebéra att inspektionen omprovar tillstandsbeslutet. Inspektionen
kommer att bedriva sin tillsynsverksamhet med utgangspunkt i att de uppgifter
som ldmnats i samband med ansdkan aterspeglar de faktiska forhallanden under
vilka foretaget bedriver sin verksamhet. Om oriktiga uppgifter lamnas kan detta
komma att utgoéra grund for aterkallelse av tillstdndet.

2 kap. Ansokningsforfarandet
Allmént

1 § Ansdkningen skall ges in till Finansinspektionen och kan ldmpligen utformas
pa sé sétt att de handlingar som foretaget anser skall omfattas av sekretess enligt
8 kap. 5 § sekretesslagen (1980:100) placeras som bilagor.

Ansokningen skall undertecknas av behdrig foretradare for foretaget. Av protokoll
fran sammantridde med foretagets styrelse bor framga att ansdkningen har godkénts
av styrelsen. En kopia av ansdkningen med bilagor bor tillstillas av foretaget
forordnade revisorer samt, i forekommande fall, av Finansinspektionen férordnad
Trevisor.
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Ansokans omfattning

2 § I ansokningen skall foretaget uppge vilken eller vilka av de i 1 kap. 1 och
4 §§ bors- och clearinglagen angivna verksamhetsgrenarna som ansdkan avser.
Vidare skall det anges om foretaget soker négot tillstand enligt 4 kap. 5 §,

7 kap. 2 § och 9 kap. 6 § bors- och clearinglagen (s.k. sidoverksamhet) eller
tillstind enligt 4 kap 6 §, 7 kap. 2 § och 9 kap. 7 § (s.k. organisationsforvarv).

Ingar sokanden i en koncern bor ansdkan innehéalla uppgifter om koncernens
verksamhet och ldmpligen fortydligas genom en organisationsplan.

Registreringsbevis

3 § Till ansd6kningen bor fogas ett registreringsbevis fran Patent- och registre-
ringsverket eller motsvarande som inte ar dldre &n tvd manader. Det bor observeras
att det enligt bors- och clearinglagen éar tillatet att géra en ansdkan d&ven om
foretaget inte &r registrerat (2 kap. 3 §, 7 kap. 2 § och 8 kap. 4 § bors- och
clearinglagen). Registreringsbevis maste dock ges in till inspektionen innan
tillstind kan meddelas.

Bolagsordning och stadgar

4 § Enligt bors- och clearinglagen skall Finansinspektionen godkdnna bolags-
ordningen for ett svenskt aktiebolag eller stadgarna for en svensk ekonomisk
forening i samband med att tillstdnd eller auktorisation beviljas

(2 kap. 4 §, 7 kap. 2 § och 8 kap. 4 § bors- och clearinglagen). Ett exemplar av
géllande bolagsordning eller stadgar skall darfor fogas till ansdkan.

Av bolagsordningen eller stadgarna bor klart framga vilken eller vilka av de i
1 kap. 1 och 4 §§ bors- och clearinglagen angivna verksamheterna som bedrivs av
foretaget.

Bolagets ledning

5 § Enligt bors- och clearinglagen skall en bors eller clearingorganisation ha en
styrelse om minst fem ledaméter och en verkstéllande direktor ( 2 kap. 6 § och

8 kap. 4 § bors- och clearinglagen). For en auktoriserad marknadsplats géller vad
som foreskrivs i aktiebolagslagen (1975:1385) eller i lagen (1987:667) om
ekonomiska foreningar betriaffande styrelsens minsta storlek och utseende av
verkstéllande direktor.

Uppgifter bor lamnas om styrelsens sammansittning inklusive eventuella supple-
anter och styrelsens ordférande. Vidare bor uppgift lamnas om hemadress och
hemtelefonnummer till bolagets verkstéllande direktor.

For att underlatta inspektionens bedomning om verksamheten i foretaget kan antas
komma att uppfylla kraven pé en sund verksamhet bor uppgifter betraffande den
verkstéllande direktoren, styrelseledamoterna och 6vriga ledande
befattningshavare i bolaget lamnas avseende om dessa innehar uppdrag eller har
dgarintresse 1 andra foretag inom den finansiella sektorn. Uppgift avseende
dgarintresse behover dock lamnas endast betriffande foretag dér innehavet uppgér
till tre procent eller mer av det totala aktiekapitalet eller rostetalet. Darutover skall
uppgift limnas om personernas tidigare anstillningar och erfarenhet av bors- och
clearingverksamhet, konsult- och styrelseuppdrag samt kompetens i 6vrigt. Darvid
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skall ledamoéternas ovriga styrelseuppdrag och viktigare befattningar under
atminstone de senaste fem aren anges.

Finansinspektionen har utférdat allménna rdd (FFFS 1994:35) avseende styrning,
intern information och intern kontroll inom kredit- och vardepappersinstitut . |
dessa rad anges bl.a. att en sund utveckling av verksamheten forutsétter att
instituten utarbetar och upprétthaller system for kontroll och uppfoljning av de
risker som forekommer i institutens verksamhet. Raden bor dven tillimpas av
borser, marknadsplatser och clearingorganisationer dels vid organisationen av
foretagets egen verksamhet dels vid bedomandet av vilka krav foretaget bor stilla
pa medlemmarnas organisation av verksamheten. For clearingorganisationer géller
dessutom ett lagstadgat krav pé upprittande av riskhanteringsplan, se vidare

kap. 5.

Revisorer

6 § I ansdkningen bor anges namn, adress- och telefonnummer samt anstall-
ningsforhallanden betridffande foretagets savil interna som externa revisorer. Om
internrevisor finns bor instruktionen for denne fogas till ansdkan tillsammans med
uppgift om revisorns plats i organisationen och till vem revisorn skall rapportera
resultatet av sin granskning.

Aktie- och insatskapital

7 § Enligt bors- och clearinglagen skall foretaget ha ett aktiekapital som med
hénsyn till verksamhetens art och omfattning &r tillrackligt stort. Om foretaget &r
en ekonomisk forening skall motsvarande krav avse summan av gjorda med-
lemsinsatser och forlagsinsatser. Vid bedomningen skall hidnsyn tas dven till andra
finansiella resurser som foretaget har att utnyttja. I ansékningen bor darfor
s0kanden redovisa de 6verviganden som ligger till grund for storleken pé det
aktie- eller insatskapital som valts for foretaget.

Agar- och medlemsforhillanden

8 § I ansdkningen bor uppgifter limnas om aktiebolagets dgarforhallanden. Av
uppgifterna bor framgé namn och dgarandel for varje 4gare som innehar mer 4n tio
procent av totala rostetalet eller totala antalet aktier i aktiebolaget. En ekonomisk
forening bor uppge namn och andel for varje medlem vars andel 6verstiger tio
procent av gjorda medlems- och forlagsinsatser eller rostetalet for samtliga andelar
i foretaget. Uppgifterna behovs for den bedomning av dgarnas respektive
medlemmarnas 1dmplighet som enligt forarbetena (prop. 1991/92:113 ny
borslagstiftning m.m. s. 73 ) forutsitts ske av Finansinspektionen.

Agar- eller medlemsforhallandena kan limpligen fortydligas genom en organisa-
tionsplan, varvid varje sddan dgares respektive medlems andel av kapitalet och
rostetalet preciseras sarskilt.

Organisationsforvirv

9 § En bors, auktoriserad marknadsplats eller clearingorganisation far forvérva
aktier eller andelar i andra foretag endast efter tillstind av Finansinspektionen. For
tillstdnd krévs att forvérvet ingér som ett led i organisationen av verksamheten. |
ansokningen bor anges vilka 6verviganden som har gjorts med anledning av det
tilltdnkta forvérvet. Foretagets innehav av organisationsaktier eller andelar i andra
foretag bor, dér sa dr lampligt, illustreras grafiskt.
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De foretag som vid ansokningstillfillet redan innehar aktier eller andelar i andra
foretag, bor i sin ansdkan ldmna upplysning hdrom. Dérvid bor ocksa anges vilka
organisatoriska overvdganden som ligger till grund for innehavet av sidana aktier
eller andelar. Nagot tillstdnd till befintliga innehav erfordras inte. Huruvida
befintliga innehav paverkar bedomningen av om tillstdind kan ges eller ej provas i
ansokningsforfarandet.

Ekonomiska forhallanden

10 § Varje foretag som bedriver verksamhet sedan tidigare bor till sin ansdkan
foga en resultat- och balansridkning som utvisar resultatet och stdllningen i fore-
taget per utgdngen av ndrmast foregdende kvartal/tertial. Vidare bor foretaget ge in
en budget for det innevarande verksamhetsaret och en redovisning av utfallet av
rorelsen i forhallande till budget vid utgdngen av det senaste kvartalet eller
tertialet. Dessutom bor uppgifter av visentlig ekonomisk betydelse for foretaget
som intriaffat efter den period som omfattas av den senaste kvartals eller tertial-
rapporten redovisas. Om fOretaget inte har upprattat ndgon budget bor skélet hartill
anges. Foretaget bor dven ge in arsredovisningar for de senaste tre aren samt en
finansieringsanalys avseende samma tidsperiod, om sadan uppréttats.

Foretag bor vidare i1 sin ansokan redogora for hur foretaget har for avsikt att 16sa
frigan om finansiering av verksamheten. Hér bor besked 1dmnas bl.a. om
innehallet i avtal med bank eller annan kreditgivare. Dessutom skall sirskild
uppgift limnas om hur foretaget kommer att 16sa finansieringsfragan i handelse av
likviditetskris. Uppgift bor vidare ldmnas betrdffande de mal for verksamheten
som faststillts i form av nyckeltal, exempelvis rérande rintabilitet och soliditet.
Dérutover bor uppgift 1imnas om andra matt som ar vésentliga for verksamheten.

Slutligen bor ocksa ldmnas besked om de 6vriga uppgifter som enligt foretagets
uppfattning kan vara av betydelse for en bedomning av dess ekonomiska forhal-
landen.

Etiska regler

11§ Finansinspektionen har utfardat allmédnna rad (FFFS 1995:40) avseende
riktlinjer 1 etiska fragor hos foretag under inspektionens tillsyn. Till ansdkan bor
fogas en kopia av de riktlinjer i etiska fragor for verksamheten och for de anstéllda
som avses att tillimpas inom foretaget. Vidare bor det 1 ansdkningen anges hur
kdnnedom om eventuella branschgemensamma etiska regler sprids inom foretaget
och vem som ansvarar for att detta sker. Slutligen bor ocksa anges hur
efterlevnaden av etiska regler kontrolleras inom foretaget.

Sekretess

12 § Av bors- och clearinglagen framgér att den som é&r eller har varit knuten till
en bors, auktoriserad marknadsplats eller clearingorganisation inte obehorigen far
roja eller utnyttja vad han i anstéllningen eller under uppdraget har fatt veta om
nagon annans affarsforhéllanden eller personliga forhallanden (2 kap. 8 §,

7 kap. 2 § och 8 kap. 4 § bors- och clearinglagen). I sin ansdkan bor ett foretag
dérfor ange vilka interna regler foretaget har for att hantera sekretessbelagd
information.
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Brottslig verksamhet

13 § Till ansokningen bor fogas en redovisning av vilka atgirder foretaget vidtagit
eller avser att vidta for att forebygga brott. Foretaget bor ha rutiner for
rapportering av ett konstaterat eller misstinkt brottsligt angrepp riktat mot fore-
taget eller dess medlemmar. Handelserna bor rapporteras till Finansinspektionen i
enlighet med dess allmidnna rad (FFFS 1991:5) angdende rapportering av kon-
staterade eller misstdnkta brottsliga angrepp.

Foretag, som redan vid ansokningstillfillet bedriver verksamhet, bor i ansokan
ange, dels om foretaget under de senaste fem aren har varit utsatt for brott i
verksamheten sévil av anstélld som av annan, dels om det forelegat misstanke om
brott under motsvarande tid. Det &r hirvid tillrickligt med uppgifter om brottets
art, tidpunkt for brottsligheten, om polisanmélan gjorts samt om vilka atgérder
som har vidtagits for att forhindra ny brottslighet av samma slag.

Pigiende domstolsprocesser eller skiljeforfaranden

14 § Foretag som vid ansokningstillfallet bedriver verksamhet bor ange om fore-
taget dr part i domstolsprocess eller skiljeforfarande som, var for sig eller sam-
mantaget, ror mer betydande belopp (stillt i relation till foretagets storlek). Harvid
bor uppgifter lamnas om vem som dr motpart och vilken av parterna som tagit
initiativ till processen samt tvistefragans art, det belopp processen ror och nér ett
avgorande ar att forvinta.

3 kap. Verksamhetsplan
Allmént

1 § Enligt bors- och clearinglagen skall till ansdkningen fogas en plan dver den
tilltdnkta verksamheten (2 kap. 3 §, 7 kap. 2 § och 8 kap. 4 §). Planen bor for
samtliga foretag innehalla de uppgifter som anges nedan i 2-9 §§. Dessutom ges
under kap. 4 nedan allménna rdd om vad verksamhetsplanen for specifikt borser
och auktoriserade marknadsplatser bor innehélla. Motsvarande for clearing-
organisationer ges i kap. 5.

Verksamhetsomraden

2 § Foretaget bor ldmna ndrmare information om den verksamhet som foretaget
har for avsikt att bedriva. I detta sammanhang bor ocksa anges vem eller vilka
personer som ansvarar for olika delomraden inom vilka foretaget kommer att vara
verksamt.

Sidoverksamheter

3 § Av bors- och clearinglagen framgér att foretaget far, utéver den verksamhet
som auktorisationen respektive tillstdndet omfattar, driva endast sddan verksamhet
som har ndra samband med den (4 kap. 5 §, 7 kap. 2 § och 9 kap. 6 §). Sadan
ndrliggande verksamhet kan t. ex. besta i att en bors dgnar sig at mark-
nadsinformationstjénster och en clearingorganisation bedriver kontohallning av
finansiella instrument och forvaringstjanster (prop. 1995/96:50 clearingverksamhet
m.m. s. 86 och 142). I ansokningen bor anges den sidoverksamhet som bedrivs.
Séarskilt tillstand krévs dock for en clearingorganisation som vill férmedla lan av
finansiella instrument och ldmna kredit mot sékerhet. For ansdkan i denna del
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hinvisas till Finansinspektionens foreskrifter om handel och tjanster pa virde-
pappersmarknaden (FFFS 1995:59). kap. 2, 7 och 8.

Nir det géller verksamhet av annat slag 4n sddan som har néra samband med den
verksamhet som auktorisationen eller tillstindet omfattar erfordras sérskilt tillstdnd
av Finansinspektionen. For att ett sddant tillstdnd skall kunna meddelas krévs att
foretaget kan visa att det foreligger sérskilda skél. Enligt forarbetena (prop.
1995/96:50 clearingverksamhet m.m. s. 86 och 142) bor inspektionen i dessa fall
inta en restriktiv hallning. Det framgéar vidare att for det fall ett foretag bedriver
verksamhet bade som bdrs och clearingorganisation utrymmet for den tillténkta
sidoverksamheten bor bestimmas av den verksamhet som dr férenad med storst
risker, ndmligen clearingverksamheten.

Organisationsplan

4 § Till ansokningen bor fogas en schematisk plan 6ver hur foretaget avser att
organisera verksamheten. Av organisationsplanen bor d&tminstone framgé

1. den huvudsakliga verksamheten inom varje organisatorisk enhet

2. antal personer som ir verksamma inom varje enhet,

3 vilken befattningshavare som har till uppgift att se till att féretaget och dess
styrelse har kinnedom om vid var tid gillande regler for den verksamhet som
bedrivs,

4. den befattningshavare till vilken en medlem eller allmédnheten kan framstilla
klagomal mot foretaget

5. pa vilket sitt foretagets styrelse kommer att kontrollera att foretaget bedriver sin
verksambhet i enlighet med angivna regler och

6. hur foretaget avser att tillgodose kraven pé erforderlig juridisk, ekonomisk och
teknisk kompetens

Foretagets avgiftssittning

5 § Av forarbetena (prop. 1991/92:113 ny borslagstiftning m.m. s. 66) framgér att
det inte finns skél att infora formaliserad kontroll av foretagens avgiftssittning,
varken for bors- eller clearingverksamhet. Emellertid uttalas att Finans-
inspektionen skall f6lja utvecklingen inom detta omrade vad géller den allménna
konkurrenssituationen och darvid sirskilt uppméarksamma avgiftssittningen. Mot
bakgrund hérav bor foretaget i sin verksamhetsplan lamna uppgift om foretagets
avgiftssittning.

Anknytning till andra borser, marknadsplatser eller clearingorganisationer

6 § Foretag som har ett etablerat samarbete eller affarsforhallande med andra
borser, marknadsplatser eller clearingorganisationer bor ange detta i planen och
beskriva hur samarbetet #r utformat. Ar foretaget direktuppkopplat mot sidant
foretag bor det anges i planen hur detta tekniskt dr genomfort.

Verksamhet som uppdragits 4t annan

7 § Foretag som erhéllit auktorisation som bors eller marknadsplats eller tillstdnd
som clearingorganisation skall som regel bedriva verksamheten i dess helhet inom
den egna organisationen. Det kan emellertid forekomma fall, dir ett foretag av
olika skil kan finna det lampligt att uppdra at annan att utfora nagot eller nagra av
de moment som ingar i verksamheten. Det bor sérskilt observeras att ett uppdrag
aldrig far vara utformat pa ett sadant sétt att foretaget darigenom forlorar
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mojligheten att paverka och kontrollera den verksamhet som for foretagets rikning
bedrivs av uppdragstagaren. Det bor vidare podngteras att ett limnat uppdrag
aldrig fér innebéra att bolaget franhédnder sig ansvaret gentemot medlemmar och
andra for den verksamhet som innefattas i uppdraget.

Nir det géller fragor av detta slag bor foretaget i verksamhetsplanen ldémna en
noggrann redogdrelse for uppdragets art och omfattning samt de omsténdigheter
som ligger till grund for uppdraget. Harvid bor en sirskild redogorelse ldamnas for
hur medlemmarnas intressen med avseende pé bl.a. sekretess kommer att
tillgodoses.

Informationssiakerhet m.m.

8 § I forarbetena (prop 1991/92:113 ny borslagstiftning m.m. s. 59) uttalas att
savil borser som clearingorganisationers tekniska system skall utsittas for en
grundldggande provning innan de tas i drift. Négra tekniska krav ar inte fastlagda i
lagstiftningen med hénsyn till den snabba utvecklingen inom omradet. Av
forarbetena framgar att det dr Finansinspektionen som provar om de tekniska
systemen &r utformade s att de uppfyller de krav som frén tid till annan bor stéllas
pa sikerheten. Med anledning hirav bor foretaget 1dmna de uppgifter som anses
relevanta nir det giller sikerhet och kontroll i anvéndningen av datorstod i
verksamheten. Uppgifterna bor beskriva organisation och sékerhetsatgérder inom
foljande omraden.

. Datorkonfiguration, ndtarkitektur och anslutningssdtt.

. Administration och organisation av sdkerhetsarbetet, t. ex.
policy och regelverk
sikerhetsansvarets fordelning t. ex. mellan systemégare och systemforvaltare
etc.
risk- och konsekvensanalyser
utbildning for att sprida sdkerhetsmedvetande
integration eller samverkan mellan sdkerhetsfunktionen och eventuell intern
revisionsfunktion.

. Sckerhet i utveckling och underhdll av applikationssystem, systemprogram-
vara och hardvara, t. ex
systemutvecklingsmodell
testmiljo och testrutiner t. ex. avgransning mot produktionsmiljo.

. Atkomstskydd, t. ex.
organisationen av behdrighetsadministrationen
tillimpade dtkomstregler for interna och externa anviandare
kontroll och uppf6ljning av dtkomstskyddet
skydd for fordndring och avsldjande av data under kommunikation.

. Sckerhet i datordrift, t. ex.
egen eller dataservicebyras driftorganisation
eventuella driftavtal om sdkerhet
uppfdljning och rapportering av incidenter
omgivande miljo
lokalutformning
brand- och vattenskydd
tilltradesskydd
skydd i nérarkiv och sékerhetsarkiv.

Sida 7



FFFS 1996:16

. Avbrotts- och katastrofhantering, t. ex
avbrott- och katastrofplaner
reservrutiner, backup for kommunikationsnétverk och kraftkéllor
rutiner for test och underhall av planer
uppgift om huruvida reservsystem pa annat stélle dn det vanliga verksam-
hetsstillet finns och hur snabbt detta reservsystem kan séttas igdng

Klagomal

9 § Av forarbetena (prop. 1991/92:113 ny borslagstiftning m.m. s. 138) framgér att
foretaget bor ha tillfredsstidllande rutiner for att ta hand om klagomal fran
medlemmar och allménheten. Vidare uttalas att det ankommer pé Finansinspek-
tionen att bedoma om foretagen uppfyller detta krav. Féretag som ansoker om
auktorisation eller tillstdnd enligt bors- och clearinglagen bor ldmna uppgift om
vem som dr klagomélsansvarig. Vidare bor foretaget redovisa sina rutiner vid
hanteringen av klagomal.

4 kap. Sirskilt betriffande borser och auktoriserade marknadsplatser

Utdver vad som framgér av kapitel 3 bor i verksamhetsplanen for en bors och
auktoriserad marknadsplats ingé foljande.

Handelsregler

1 § Av 4 kap. 2 § bors- och clearinglagen framgér att en bors skall ha dnda-
maélsenliga regler for hur handeln vid borsen skall ga till. Bestimmelsen tillimpas
dven i friga om auktoriserad marknadsplats. [ forarbetena (prop. 1991/92:113 ny
borslagstiftning m.m. s. 183) ségs att det 4r nddvandigt att reglerna for handeln &r
tydliga och vil anpassade till det handelssystem som tillimpas for den enskilda
borsen. Vidare uttalas att borsens interna regler for handeln skall sta i
overensstimmelse med sundhetsprincipen och de vriga krav som i lagen uppstills
for borsverksamhet. Handelsregler skall ha upprittats nér ett foretag ansoker om
auktorisation och en granskning av reglerna utifran de angivna huvudkriterierna
skall ingd i auktorisationsprovningen. Dessa regler bor finnas tillgdngliga i
skriftlig form. Pa grund hirav bor en kopia av foretagets handelsregler fogas till
ansokningen.

Listindelning

2 § Av forarbetena (prop. 1991/92:113 ny borslagstiftning m.m. s. 85 ) framgar att
det bor kravas att borsen pa olika sétt informerar om eller pa annat sétt klargdr
vilka skillnader som kan foreligga betrdffande de virdepapper som noteras pa
borsen. Vidare uttalas att Finansinspektionen bade vid auktorisationen och i den
16pande tillsynen bor beakta att borsen pa ett lampligt sitt uppfyller detta krav.
Foretaget bor saledes 1dmna uppgift om vilka krav som géller for notering av
fondpapper som inte inregistreras enligt 6 kap. 1 § borslagen. Vidare bor uppgift
lamnas om vilka krav som géller for notering av optioner, terminer eller andra
finansiella instrument. Foretag som ansdker om auktorisation som marknadsplats
bor ldmna motsvarande uppgifter som anges ovan avseende borser.

Rapporteringsrutiner
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3 § Av 4 kap. 4 § bors- och clearinglagen framgar att en borsmedlem skall till
borsen anmaéla avslut som medlemmen utanfor borsen har gjort for egen eller
nagon annans ridkning i de finansiella instrument som noteras vid borsen. Rap-
porteringen skall ske i den ordning och omfattning som bdrsen bestammer. 1
forarbetena (prop. 1991/92:113 ny borslagstiftning m.m. s. 106) uttalas att det ar
en uppgift for Finansinspektionen att vid bl.a. auktorisationsprévningen kon-
trollera att rapporteringsrutinerna &r tillfredsstéllande frén marknadssynpunkt.
Foretag som driver borsverksamhet skall med anledning hérav redovisa sina
rapporteringsregler.

17 kap. 3 § bors- och clearinglagen stadgas att en auktoriserad marknadsplats, dér
det forekommer notering av fondpapper som &r inregistrerade vid bors, skall till
bdrsen rapportera alla avslut i sédana fondpapper som sker vid marknadsplatsen
eller som anméls dit. Av forarbetena (prop. 1991/92:113 ny borslagstifining m.m.
s. 110) framgar att marknadsplats i samband med ansdkan om auktorisation bor
redovisa vilka rapporteringskrav som foretaget avser att tillimpa. Aven
auktoriserad marknadsplats bor till f6ljd hiarav redovisa sina rapporteringsregler.

Emittenters informationsskyldighet

4 § Foretag som erhéller auktorisation eller tillstind bor av emittent fordra in en
skriftlig utfastelse, dir emittenten forbinder sig att f6lja Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 1995:43) avseende informationsskyldigheten. Foretag har dock
alltid ratt att stidlla hogre krav pa emittenten. En kopia av forekommande avtal bor
bifogas ansokningen.

Marknadsinformation

5 § Finansinspektionen har meddelat foreskrifter (FFFS 1995:43) avseende
information om kurser och omséttningsuppgifter samt offentliggérande. 1
ansOkningen skall anges om dispens soks fran de angivna minimikraven avseende
uppgifter som skall offentliggéras och, om sa ar fallet, motivet hartill.

Marknadsovervakning

6 § Av 4 kap 2 § andra stycket bors- och clearinglagen framgar att borsen skall
Overvaka handeln och kursbildningen vid borsen och se till att handeln sker i
Overensstimmelse med bors- och clearinglagen och andra forfattningar samt god
sed pa viardepappersmarknaden. I forarbetena (prop. 1991/92:113 ny borslag-
stiftning m.m. s. 183) ségs att en viktig del i denna dvervakning &r insider-
bevakningen och att en effektiv dvervakning av handeln och kursbildningen pa
borsen okar mojligheterna att snabbt uppticka misstinkt insiderhandel. Vidare
uttalas att det som ett moment i Finansinspektionens auktorisationsprovning bor
inga att granska hur det sokande foretaget tankt 16sa sin kursévervakande uppgift.
Jamfor ocksa forarbetena till insiderlagen (prop. 1990/91:42 om insiderhandel s.
65) Bestdmmelsen géller 4ven auktoriserad marknadsplats enligt 7 kap. 2 § bors-
och clearinglagen. Foretaget bor i sin ansdkan ldmna en detaljerad redogorelse
over hur 6vervakningen av handeln géar till samt hur stor del av personalen som
kommer att ha marknadsévervakningen som arbetsuppgift. Vidare bor foretaget
lamna information om tilltdnkta rutiner for kontakter med Finansinspektionen och
for uppkoppling mot inspektionens datasystem for marknadsévervakning.

Anslutningskrav
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7 § Av 3 kap. 1 § bors- och clearinglagen framgar vilka foretag som far vara
medlem av en bors. Vidare uttalas att den som antas som medlem skall ha till-
rackliga finansiella resurser och i ovrigt vara lamplig att delta i handeln. Enligt
forarbetena (prop. 1991/92:113 ny borslagstiftning m.m. s. 80) skall provningen
av sokandens ldmplighet ske pa objektiva och sakliga grunder.

Foretaget bor med anledning hérav ange de krav som finns uppstillda for bors-
medlemskap. Vidare bor uppgift lamnas om foretaget stillt upp regler for vidta-
gande av disciplindra atgirder och sanktioner mot medlemmar och andra som
deltar i borshandeln, vem som beslutar i sddana fragor samt hur eventuella tvister
skall 16sas. En kopia av medlemsavtalet bor bifogas ansokan.

Négon motsvarande regel vad avser medlemskap for att delta i handeln vid en
auktoriserad marknadsplats uppstélls inte i bors- och clearinglagen. Det &r séledes
marknadsplatsen sjélv som fér bestimma vilka forutsdttningar som skall gélla for
att fa delta i handeln. Emellertid framgar det av forarbetena (prop. 1991/92:113 ny
borslagstiftning m.m. s. 113) att de kriterier som stélls upp for deltagande méste
bygga pa sakliga och objektiva grunder. Mot bakgrund hérav bor foretaget lamna
motsvarande uppgifter som anges i foregédende stycke avseende bors.

Disciplindtgéirder mot emittenter

8 § I forarbetena (prop. 1991/92:113 ny borslagstiftning m.m. s 137) sigs att
sanktioner, utover avregistrering, bor regleras i avtal. Féretaget bor med anledning
hirav ange om sddana avtal foreligger och om s ir fallet, &ven redovisa vilka
sanktioner som finns angivna i avtalen. Vidare bor foretaget lamna uppgift om
vem som beslutar om disciplindra atgirder och sanktioner mot emittenter samt hur
eventuella tvister skall 16sas.

5 kap. Sirskilt betriffande clearingorganisationer
Riskhanteringsplan

1 § Enligt 8 kap. 4 § andra stycket bors- och clearinglagen skall en clearing-
organisation beskriva de huvudsakliga risker som &r forenade med verksamheten
och hur dessa risker skall hanteras (riskhanteringsplan). Riskhanteringsplanen bor
bifogas ansokningen och innehélla f6ljande rubriker.

. Riskanalys. Vilka risker som foreligger beror bl.a. pa hur clearing och
avveckling dr organiserad och pa den specifika marknadens struktur, t. ex.
typ av instrument, omsittning, omséttningshastighet, kursrorlighet
(volatilitet), likviditet, kreditfaciliteter och typ av aktorer. Riskerna bor i
analysen identifieras, mitas och virderas. Analysen bor innehélla en
beskrivning av hur riskhanteringssystemen ar uppbyggda for att dels i
forekommande fall forebygga och begrinsa de marknads-, kredit-, likvidi-
tets- och operationella risker som foreligger vid avvecklingen dels forhindra
att det vid clearing och avveckling uppkommer en risk for det finansiella
systemets stabilitet (systemrisk).

. Beskrivning av hur riskerna skall férebyggas. Hur begrinsas forluster och
likviditetsproblem till f6ljd av att en clearingmedlem eller annan inte kan
fullfolja sina ataganden? Hur sikras att avvecklingen kan ske pa utsatt tid?
Om clearingorganisationen avser att forebygga risker genom att l1ata forluster
tickas av Ovriga deltagare i clearingverksamheten, hur sikras detta? Hur
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kommer clearingorganisationen att informera medlemmarna om de risker
som é&r forenade med deltagande i clearingverksamheten? Hur &r systemen (t.
ex. data- och kommunikationssystem) konstruerade for att sdkra
clearingverksamhetens kritiska funktioner? Hur sker den kontinuerliga
Overvakningen av clearingmedlemmarnas och andras positioner och
exponering? Hur dvervakas kontinuerligen uppkommande finansiella och
operationella problem?

. Atgéirder om en krissituation uppstdr. Vilka atgirder skall vidtas i en
krissituation och hur snabbt kan dessa séttas in; Rutiner for avvecklings-
processen, urbackning av clearingmedlem eller annan, beslutsfattande etc.
Aven sekretessfragor som har samband med en krissituation bér belysas.
Avtal och medlemsvillkor som visar vilka befogenheter clearingorganisa-
tionen har gentemot en fallerande deltagare och vilka forutséittningar som
skall foreligga for att en sékerhet eller en garanti skall fé tas i ansprak bor
bifogas ansokan.

. Ansvaret for riskhanteringssystemet. Hur ar ansvaret vid riskhantering och
krissituationer mellan clearingorganisationen och dess medlemmar samt
mellan medlemmarna fordelat? Aven ansvarsfordelningen inom clearing-
organisationen bor belysas. Vilka befogenheter har den ansvariga enheten
inom organisationen? Vilka befattningshavare hos clearingorganisationen
och medlemmarna har i en krissituation ansvaret for att nddvéndiga atgarder
vidtas? Vid bedémningen av hur dessa fragor skall 16sas &r det lampligt att
det ocksé provas om den enhet hos clearingorganisationen som har ansvaret
for riskhanteringen bor vara étskild fran affarsenheterna.

(Jfr 2 kap. 5 § sista stycket).

. Styrning och intern information. Enligt prop 1995/96:50 clearingverksamhet
m.m. s. 83 bor vésentliga beslut rérande organisationen av clearing-
verksamheten och rutinerna for riskhanteringen fattas av styrelsen. Till
ansokan bor darfor fogas protokoll som utvisar att styrelsen beslutat att
faststélla riskhanteringsplanen. I riskhanteringsplanen bor anges hur styrel-
sen fortlopande skall tillforsdkras information om verksamheten.

Betalningsansvar

2 § Enligt 8 kap. 5 § bors- och clearinglagen skall en clearingorganisation genom
eget kapital, garanti eller forsdkring eller pa annat liknande sétt ha en till-
fredsstdllande beredskap att uppfylla ett sddant betalningsansvar som kan upp-
komma f6r organisationen till f6ljd av clearingverksamheten. I prop. 1995/96:50
clearingverksamhet m.m. s. 81 patalas att fragan om finansiell styrka skall vara
foremal for sirskilda 6verviganden vid tillstdndsprovningen och att prévningen
skall ske med beaktande av riskerna vid verksamheten. Till ansdkningen bor
darfor fogas en redogdrelse for hur organisationen har bedomt fragan om vilken
finansiell styrka som organisationen behdver for att kunna moéta ett eventuellt
betalningskrav. Vidare bor en bedomning goras av i vilken utstrackning sidker-
hetsarrangemang, forsdkringar och liknande avtal ticker eventuella erséttnings-
ansprék. Clearingorganisationen bor i sin ansdkan ldmna uppgifter om vilka
ersattningssituationer som en eventuell forsékring tacker och vilka belopp som kan
komma att utga i olika situationer. (Jfr 2 kap. 7 §).

Siakerhetskrav
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3 § Enligt 9 kap. 2 § bors- och clearinglagen skall en clearingorganisation som
intrdder som part i handeln eller garanterar forpliktelser se till att det vid clea-
ringverksamheten stills betryggande sékerhet for gjorda ataganden och att sdédan
sakerhet vidmakthalls sa linge dtagandet bestar. Vid annan clearingverksamhet
skall clearingorganisationen se till att det stills sékerhet for gjorda &taganden i den
utstrackning som behdvs. Till ansdkningen bor darfor fogas en redogorelse for
vilka krav pa sékerheter som clearingorganisationen stiller for deltagande i
respektive verksamhet. Redogdrelsen bor innehélla uppgift om vilken typ av
sdkerheter som kommer att godtas med sérskild inriktning pé beddmningen av
sdkerheternas kvalitet, likviditet och tillgédnglighet. Vidare bor anges vid vilken
tidpunkt sékerhet skall stillas.

Regler for clearingverksamheten

4 § Enligt 9 kap. 1 § bors- och clearinglagen skall en clearingorganisation ha
dndamalsenliga regler for hur clearingverksamheten hos organisationen skall g&
till. En redogorelse for dessa regler bor darfor bifogas ansdkningen.

Medlemskrav

5§ Av 8 kap. 6 § bors- och clearinglagen framgar att clearingmedlemmar skall ha
en betryggande kapitalstyrka, andamalsenlig organisation av verksamheten,
nddvindiga riskhanteringsrutiner, sikra tekniska system och i 6vrigt bedomas vara
lampliga att delta i clearingverksamheten. En kopia av medlemsavtalet samt
clearingorganisationens sanktionsregler bor bifogas ansdkningen och kompletteras
med en redogorelse enligt nedan.

. Kapitalstyrka. Direktivet 93/22/EEG om investeringstjdnster inom vérde-
pappersomradet (ISD) innebar for vardepappersforetag och kreditinstitut
inom EES-omradet att kravet pa kapital bestims av direktivet 93/6/EEG om
kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut (CAD) och att
hemlandsmyndigheterna vervakar att detta krav efterlevs. Betriffande dessa
foretag och institut far ett vardland stélla upp ytterligare kapitalkrav bara i
sddana hdnseenden som inte regleras i CAD. For svenska virdepap-
persforetag och kreditinstitut giller lagen (1994:2004) om kapitaltickning
och stora exponeringar for kreditinstitut och vérdepappersbolag samt
Finansinspektionens foreskrifter som meddelats med stod av lagen (FFFS
1995:59 om handel och tjanster pa vardepappersmarknaden och FFFS
1995:51 om berékning av kapitalbas och kapitalkrav for marknadsrisker).
Betriffande andra institut som kan komma i fraga for clearingmedlemskap
och som inte omfattas av CAD bor direktivet tjaina som vigledning for vilket
krav pa kapital som kan stéllas pa4 medlemmen.

Kapitalkravet kan paverkas av om avtal om nettning ingatts av clearing-
medlemmen. Vid medlemsprévningen skall en clearingorganisation som
tillimpar nettningsforfarande kontrollera att nettningen ar hallbar i det land
dér det sokande bolaget ar etablerat. Vad som sdgs i Finansinspektionens
foreskrifter FFFS 1996:10 om avtal om nettning kan dérvid vara viagledande.

Av ansokningen bor framga vilken bedomning som uppstéllda kapitalkrav
grundar sig pa. Dessutom bor anges vilka ytterligare krav som stélls pa
clearingmedlemmen ex. krav pa sidkerheter, garantier, bidrag, férlustansvar
eller intraddesavgifter. Om organisationen erbjuder medlemmarna kredit-
faciliteter eller 1&n av finansiella instrument och darvid uppstéller sarskilda
krav bor dessa anges i ansokan.
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Andamdlsenlig organisation av verksamheten. 1 ansdkningen bor anges de
krav pé organisationen av clearingmedlemmarnas verksamhet som clearing-
organisationen anser nodvéndiga for deltagande i clearingverksamheten.
Organisationen bor stdlla krav pé utbildning och erfarenhet hos den personal
hos clearingmedlemmen som har ansvar for clearingverksamheten. Vidare
bor organisationen stélla sdkerhetsméssigt erforderliga krav pé den avdelning
som hanterar clearingfrdgorna, vanligen back-office, betriffande ndédvandiga
resurser och rutiner samt tillgénglighet for att kunna hantera uppkommande
problem och risker. (Jfr 2 kap. 5 § sista stycket).

Nodvindiga riskhanteringsrutiner. For att hantera och begrédnsa de problem
och risker som kan uppkomma vid clearing och avveckling foreligger ett
krav pd att de inblandade aktdrerna skall ha verksamhetsanpassade och
dokumenterade riskhanteringssystem. Dessa system skall vara uppbyggda
for att forebygga och begrinsa de kredit-, marknads-, likviditets- och
operationella risker som foreligger vid avvecklingen samt forhindra att det
vid clearing och avveckling uppkommer en risk for det finansiella systemets
stabilitet (systemrisk). Grunden for ett sddant riskhanteringssystem é&r en
analys av vilka risker som foreligger vid medlemmens deltagande i
clearingverksamheten. Vilka dessa risker dr och i vilken omfattning den
enskilde aktoren dr exponerad for sadana risker ér till viss del beroende av
aktorens aktivitet som clearingmedlem. De huvudsakliga riskerna bor
identifieras, métas och vérderas samt dokumenteras i en plan for hanteringen
av de vésentliga riskerna. I ans6kningen bor anges clearingorganisationens
krav pd medlemmarna betrdffande innehallet i sistndmnda plan.

Scikra tekniska system Ansokningen bor innehdlla en redogorelse for vilka
krav som clearingorganisationen stiller pa clearingmedlemmarnas data- och
kommunikationssystem. Kraven pa organisation och sikerhetsatgirder vid
anvéndningen av datorstdd kan specificeras till de omraden som beskrivs
under 3 kap. 8 § i1 dessa allménna rad.

Denna forfattning trédder ikraft den 1 juli 1996, da Finansinspektionens allménna
rdd (FFFS 1992:21) angaende ansdkan om att fa auktorisation som bors eller
marknadsplats eller tillstdnd att bedriva clearingverksamhet enligt lagen
(1992:543) om bors- och clearingverksambhet skall upphora att gélla.

CLAES NORGREN

Inga-Lill Askersjo
(Vérdepappersmarknadsavdelningen)
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