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Beslut

Celina Fondforvaltning AB FI dnr 22-4684 Finansinspektionen

genom styrelsens ordférande 103 97 Stockholm

Box 7328 el +40 8 406 999 ?;f.
Inansinspektionen l.se

103 90 Stockholm www.fi.se

Varning och sanktionsavgift

Finansinspektionens beslut (att meddelas den
16 november 2022 kl. 8.00)

1. Finansinspektionen ger Celina Fondforvaltning AB (556533-6210) en
varning.

(12kap. 1 § lagen [2004:46] om vardepappersfonder)

2. Celina Fondforvaltning AB ska betala en sanktionsavgift pa 10 miljoner
kronor.

(12 kap. 7 § lagen [2004:46] om vardepappersfonder)

Hur man overklagar, se bilaga.

Sammanfattning

Celina Fondfarvaltning AB (Celina eller bolaget) har tillstand att driva
fondverksamhet samt att driva diskretiondr portfoljforvaltning av finansiella
instrument enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Celina har dven
tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Finansinspektionen har undersokt hur Celina, inom ramen for sin
fondverksamhet, har hanterat intressekonflikter vid bland annat ett antal
transaktioner kopplade till foretag som ingar i den konstellation av foretag som
bolaget tillhor (Athanasegruppen). Inspektionen har ocksa undersokt hur bolaget
har forhallit sig till vissa centrala uppforanderegler som uppstéller krav pa att
verksamheten ska drivas pa ett hederligt, rattvist och professionellt satt, samt pa
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att ett fondbolag ska handla med en hdg grad av aktsamhet vid placering av
fondmedel.

Celina har exempelvis, for fonders rékning, gjort ett antal investeringar kopplade
till andra foretag i Athanasegruppen, samtidigt som tva av de personer som var
yttersta dgare i Athanasegruppen var verksamma i Celina som styrelseordférande
respektive forvaltare av de relevanta fonderna.

Det framgar av utredningen att det har funnits stora brister i Celinas hantering av
intressekonflikter. Bolaget har haft brister i sina rutiner och inte heller i 6vrigt
vidtagit alla rimliga atgarder for att forhindra att fondandelségarnas intressen
paverkas negativt av intressekonflikterna. Det har inte heller uppfyllt kravet pa
att vid forvaltningen av en vérdepappersfond handla uteslutande i fondandels-
agarnas gemensamma intresse. Vidare har Celina haft brister i sina interna regler
om hantering av intressekonflikter samt brustit i sin skyldighet att dokumentera
uppgifter om den verksamhet som ger upphov till intressekonflikter. Bolaget har
saledes inte heller uppfyllt kravet pa att ha en organisation som minskar risken
for intressekonflikter som kan paverka fondandelségares intressen negativt.
Slutligen har Celina inte handlat med en sadan hog grad av aktsamhet som kravs
vid placering av fondmedel.

De bestammelser som Celina har brutit mot ar grundlaggande for att uppréatthalla
skyddet for investerarna och fortroendet for marknaden. De tillhor déarfor de mest
centrala bestdmmelser som ett fondbolag &r skyldigt att folja.

Overtradelserna ar allvarliga. Finansinspektionen bedomer att det finns skal att
ingripa mot Celina genom att meddela bolaget en varning i férening med en
sanktionsavgift pa 10 miljoner kronor.
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1  Bakgrund

1.1 Bolaget och dess verksamhet

Celina Fondforvaltning AB (Celina eller bolaget) har tillstand att driva
fondverksamhet samt att driva diskretionar portfoljforvaltning av finansiella
instrument enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder (LVF). Celina har
aven tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Bolaget forvaltar fyra
vardepappersfonder, sex specialfonder, en Luxemburgbaserad alternativ
investeringsfond samt, genom delegering, ett Luxemburgbaserat fondféretag.*

Celina hade enligt sin senast faststillda &rsredovisning en omsattning? pa cirka
193 miljoner kronor under 2021. Vid utgangen av 2021 var fondférmogenheten
cirka 17 miljarder kronor och bolaget hade da 16 anstéllda. Bolaget hade fram
till den 7 februari 2022 féretagsnamnet Catella Fondférvaltning AB. | beslutet
anvands det nya foretagsnamnet genomgaende.

Athanase Industrial Partners 11 Kommanditbolag (AlIP-fonden SE) och Athanase
Industrial Partners Fund Il (AIP-fonden KY) (gemensamt AlP-fonderna) ar tva
alternativa investeringsfonder baserade i Sverige respektive pa Caymandoarna. |
september 2020 férvérvade dessa fonder 70 procent av aktierna i Celina, som
darmed blev en del av en konstellation av foretag som i detta beslut benamns
Athanasegruppen. | januari 2022 forvarvade AlP-fonderna de resterande aktierna
i Celina.

AlP-fonden SE forvaltas av Athanase Industrial Partner AB (AIP-forvaltaren SE)
som i sin tur &r ett helagt dotterbolag till det Caymanbaserade bolaget Athanase
Industrial Partner Ltd (AIP-forvaltaren KY). AIP-forvaltaren KY &r ocksa
forvaltare av AIP-fonden KY. | Athanasegruppen ingar dven bland annat
Athanase Tech AB (ATAB) och, sedan september 2021, Athanase Innovation
AB (AIAB).

Tva av de personer som &r yttersta dgare i Athanasegruppen har dven haft
uppdrag i Celina enligt féljande:

- Den person som var styrelseordférande i Celina under perioden
september 2020—-april 2022 (Celinas styrelseordférande) dgde indirekt
cirka 64 procent av AlP-forvaltaren KY vid tidpunkten for de
transaktioner som har granskats i undersékningen.

- En person som var forvaltare i Celina under perioden juni 2021—februari
2022 (forvaltare A) &gde indirekt cirka nio procent av AIP-

! Godkanda fondbestammelser finns for ytterligare tva vardepappersfonder och tva specialfonder.
2 Med omséttning avses har nettoomsattning samt 6vriga rorelseintakter.
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forvaltaren KY vid tidpunkten for de transaktioner som har granskats i
undersokningen.

Oversiktlig skiss over agarforhallandena i Celina i september 2021.

Celinas styrelseordfdrande, Forvaltare A, (vriga digare
genom holag genom bolag

| Cage% Cao% ‘ Ca27%

‘ AlP-forvaltaren KY

100 %

AlP-férvaltaren SE ‘

i Firvaltare ‘

Andelsdgare ; : Andelségare
: Kamplementér, i Kammandi it
E forvaltare | delagare

‘ AlP-fonden KY ‘ ‘ AlP-fonden SE ‘

|?C%

‘ Celina ‘

Celina ingick under 2019 avtal med Pensionsmyndigheten om att vissa av
bolagets fonder skulle finnas registrerade pa premiepensionens fondtorg. Den
12 april 2022 sade Pensionsmyndigheten upp fondavtalen. Uppségningen
innebar att bolagets fonder avregistrerades fran fondtorget. Av Pensions-
myndighetens uppsagning framgar att Pensionsmyndigheten uppméarksammat
vissa betydande narstdendeaffarer mellan Athanasegruppen och Celina. Vidare
framgar att Pensionsmyndigheten bedémde att AIP-forvaltarna och AlIP-
fonderna utdvade ett olampligt inflytande pa Celina som bolaget saknade
formaga att hantera, samt att fondandelsagarnas intressen hade asidosatts till
forman for andra intressen i Athanasegruppen.

1.2 Arendet

| februari 2022 inledde Finansinspektionen en undersokning av Celinas
hantering av intressekonflikter. Syftet var primért att undersoka hur Celina hade
hanterat intressekonflikter i samband med bolagets transaktioner med, samt
investeringar i, vissa féretag med kopplingar till Athanasegruppen.
Finansinspektionen har dven undersokt hur bolaget har forhallit sig till vissa
centrala uppféranderegler. Undersokningen avser perioden fran september 2020
till den 16 februari 2022.

Finansinspektionen gjorde platsbesok i bolagets lokaler den 15-17 mars 2022.
Inspektionen har &ven granskat de skriftliga underlag som bolaget har skickat in
till Finansinspektionen inom ramen for undersokningen.

Den 30 juni 2022 underréttade Finansinspektionen Celina om att drendet hade
Overlamnats for sanktionsprovning. Den 26 augusti 2022 skickade
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Finansinspektionen en begdran om yttrande till bolaget, som dérmed fick
mojlighet att yttra sig 6ver inspektionens iakttagelser och preliminara
bedémningar. Samtidigt informerades Celina om att Finansinspektionen
Overvagde att ingripa mot bolaget. Bolaget lamnade in ett yttrande den
21 september 2022.

2 Allmanna utgangspunkter

2.1 Regleringen om intressekonflikter

Reglerna om intressekonflikter tilln6r nagra av de mest centrala regler som ett
fondbolag ar skyldigt att folja. De ar grundlaggande for att uppratthalla skyddet
for investerarna och fortroendet for marknaden.

| 2 kap. 17 § LVF stélls ett krav pa att ett fondbolag ska ha en organisation som
minskar risken for intressekonflikter som kan paverka fondandelséagares eller
andra kunders intressen negativt. Ett annat grundlaggande krav i LVF &r att ett
fondbolag ska vidta alla rimliga atgarder for att forhindra att fondandelségares
intressen paverkas negativt av intressekonflikter (2 kap. 17 f § andra stycket).
Nérmare bestammelser om vad ett fondbolag ska iaktta for att fullgéra sina
skyldigheter nar det galler intressekonflikter finns i 15 kap. Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om véardepappersfonder (fondforeskrifterna).

2.2 Vissa andra grundlaggande bestdmmelser om ett
fondbolags verksamhet

Vid sidan av regleringen om intressekonflikter finns det andra allménna
bestammelser som géller i fraga om ett fondbolags verksamhet och som ocksa
syftar till att uppratthalla fortroendet for marknaden och ett skydd for
investerarna.

Enligt den allménna uppforanderegeln i 2 kap. 17 f § forsta stycket LVF ska ett
fondbolag driva sin verksamhet pa ett hederligt, rattvist och professionellt satt
och aven i 6vrigt sa att allmanhetens fortroende for fondmarknaden upprétthalls.
| detta ligger bland annat att fondbolaget ska handla med en hdg grad av
aktsamhet nér det valjer och l6pande dvervakar placeringar av fondmedel

(16 kap. 2 § fondforeskrifterna).

Ett annat grundl&dggande krav for ett bolag som driver fondverksamhet &r att det,
vid forvaltningen av en vardepappersfond, ska handla uteslutande i
fondandelsagarnas gemensamma intresse (4 kap. 2 § tredje stycket LVF). Det
innebér att andra intressen, som agares eller styrelseledamaters, ska sta tillbaka
till forman for andelsdagarna. Skyldigheten att handla uteslutande i
fondandelsagarnas gemensamma intresse motsvarar i huvudsak den allménna
lojalitetsplikt som far anses gélla alla uppdragstagare (se prop. 2002/03:150

s. 119). Med fondbolagets forvaltning av en vardepappersfond avses alla fragor
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som ror fonden, som att forvarva och sélja vardepapper, utdva rostratten for de
aktier som ingar i fonden och ta emot utdelning (a. prop., samma sida).

3 Finansinspektionens iakttagelser

3.1 Inledning

Finansinspektionen har granskat om Celina under den aktuella perioden har foljt
bestdmmelserna om intressekonflikter i LVF och fondforeskrifterna. Vidare har
inspektionen granskat om bolaget, i sin fondverksamhet, handlat uteslutande i
fondandelsagarnas gemensamma intresse enligt 4 kap. 2 § tredje stycket LVF
samt om bolaget har fullgjort sin skyldighet enligt 16 kap. 2 § fondféreskrifterna
att agera med en hog grad av aktsamhet vid placering av fondmedel.

Vid granskningen har Finansinspektionen beddmt hanteringen av dels ett
optionsavtal som bolaget ingick i maj 2021, dels ett antal investeringar som
Celina gjorde i september 2021 for fonders rakning. De tva fonderna, Celina
Smabolagsfond (Smabolagsfonden) och Celina Sverige Aktiv hallbarhet
(Hallbarhetsfonden), forvaltades av forvaltare A tillsammans med ytterligare en
forvaltare (forvaltare B).

Nedan foljer en ndrmare redogorelse for dessa transaktioner.

3.2 Transaktioner som omfattas av undersékningen

3.2.1 Celinas optionsavtal med |

I mars 2021 offentliggjorde AIAB?2, som var upptaget till handel vid Nasdagq
First North Growth Market, i ett pressmeddelande att AIAB och &garna av
ATAB hade ingatt ett avtal om ett sa kallat omvant forvarv. Avtalet innebar att
AIAB skulle kbpa samtliga aktier i ATAB, och att de befintliga aktiedgarna i
ATAB, daribland AlIP-forvaltaren KY (som dgde majoriteten av aktierna i
ATAB) och AIP-fonderna, skulle fa nyemitterade aktier i AIAB. Av
pressmeddelandet framgick att det omvanda forvarvet skulle dga rum senare
under 2021.

Efter att avtalet om det omvanda forvérvet hade slutits ingick Celina ett
optionsavtal med [l Beslutet att inga optionsavtalet fattades av styrelsen i
Celina vid ett styrelsemdte den 10 maj 2021. Celinas styrelseordférande deltog i
beslutet. Det enda skriftliga underlag som styrelsen fick ta del av infor beslutet
bestod av ett utkast till optionsavtal.

% D& med foretagsnamnet Logistea AB (publ).

SNy

\NS,

&
o RS



SNSp

SNy

&
4/01 AR

FI Dnr 22-4684

S

Efter styrelsemdtet den 10 maj 2021 identifierade bolagets funktion for
regelefterlevnad att det kunde sta i strid med javsbestammelserna i 8 kap. 23 §
aktiebolagslagen (2005:551) att styrelseordforanden, |
I hade deltagit i beslutet. Styrelsens beslut om optionsavtalet
lyftes darfor till Celinas bolagsstamma, for godkannande av stimman. Pa
bolagsstimman deltog Celinas styrelseordférande som ensam representant for
AlP-fonderna och rostade da for att godkanna styrelsens beslut om att inga
optionsavtalet.

Celina har, i ett intressekonfliktsregister som bolagets vd antog i oktober 2021,
angett att optionsavtalet ger upphov till en potentiell intressekonflikt da bolaget

kan ha intresse av I

3.2.2 Forvarv av aktier, och deltagande pa bolagsstamma, i AIAB

Den 20 augusti 2021 kallade styrelsen i AIAB till en extra bolagsstimma som
skulle &ga rum den 22 september 2021. Syftet med bolagsstdmman var att fatta
de beslut som var ndédvéndiga for att genomfora det omvénda forvarvet med
ATAB.

Under perioden den 3-21 september 2021 forvarvade Celina aktier i AIAB for
Smabolagsfondens rakning. Totalt forvarvade bolaget aktier i AIAB for cirka
156 000 kronor. Aktierna forvarvades pa Nasdaq First North Growth Market.

Beslutet att gora dessa investeringar i AIAB fattades av forvaltare A utan att
forvaltare B var involverad. Den analys som forvaltare A gjorde infor
investeringarna bestod i att han konstaterade att aktien i AIAB handlades till en
kurs som understeg den kurs som det omvanda forvarvet avsags att genomforas
till, samt att det i ett pressmeddelande fran AIAB fanns en uppgift om att
kopeskillingen vid det omvénda forvarvet hade bestamts utifran en oberoende
vérdering av ATAB. Celina, inklusive forvaltare A, hade inte tagit del av denna
vardering och kande inte heller till vem som hade utfért den.

Celina deltog pa bolagsstamman i AIAB den 22 september 2021 for
Smabolagsfondens rakning. Pa stamman anvande Celina rostratter for aktier i
AIAB som bolaget, for fondens rékning, hade forvérvat efter att kallelsen till
stdimman hade utfardats. Rostrétterna anvandes for att rosta for dels de beslut
som var nodvandiga for att genomféra det omvanda forvarvet, daribland beslutet
om den riktade nyemissionen av aktier till aktiedgarna i ATAB, dels beslutet om
att utse Celinas styrelseordftrande till att &ven bli ny styrelseordférande i AIAB.
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Beslutet om hur Celina skulle utnyttja rosterna vid stdmman fattades av Celinas
forvaltningschef efter forslag fran forvaltare A.

Genom det omvanda forvarvet kom AIAB att inga i Athanasegruppen. ATAB
blev ett helagt dotterbolag till AIAB och AlP-férvaltaren KY blev agare till cirka
55 procent av aktierna i AIAB. Aven AlIP-fonderna blev aktiedgare i AIAB. AlIP-
fonderna delade darefter ut sina aktier i AIAB till fondernas andelsagare,
daribland Celinas styrelseordférande.

3.2.3 Teckning av nyemitterade aktier i AIAB

Ungefar en vecka efter bolagsstamman i AIAB, den 28 september 2021,
beslutade styrelsen i AIAB om ytterligare en riktad nyemission, denna gang till
vissa institutionella investerare. Celina tecknade aktier i nyemissionen for totalt
cirka 200 miljoner kronor for Smabolagsfondens och Hallbarhetsfondens
réakning.

Forvaltare A fattade dven dessa investeringsbeslut utan att forvaltare B var
involverad. Infor besluten gjorde forvaltare A en analys av AIAB och bedémde
att vardet pa foretaget uppgick till cirka 3,9 miljarder kronor, varav cirka

3 miljarder kronor avsag fondverksamhet. AIAB drev inte ndgon sadan
verksamhet och hade inte heller tillstand for det.

Till grund for forvaltarens analys 1&g bland annat en presentation av AIAB,
daterad den 22 september 2021, som hade upprattats av AIAB for att beskriva
hur foretaget och dess verksamhet skulle se ut efter att det omvanda forvérvet
hade genomforts.

| presentationen beskrivs verksamheten i AIAB* som att foretaget driver tva
huvudsakliga verksamheter: fondverksamhet och investeringar som gérs med
foretagets eget kapital. I
I -t fonden forvaltas pa armlangds avstand samt att AIAB har
lagt ut delar av verksamheten till Celina. Investeringarna med eget kapital
uppges besta av ett innehav av aktier i tre portféljbolag till ett sammanlagt vérde
av cirka 316 miljoner kronor samt en kassa pa cirka 19 miljoner kronor. Det

Nagon dag efter att Celina hade tecknat aktier i den riktade nyemissionen i AIAB
hade forvaltare A och den ansvariga for Celinas funktion for regelefterlevnad
(den regelansvariga) ett samtal om dessa investeringar. Den regelansvariga
bedomde, utifran de uppgifter som forvaltare A lamnade och den offentliga
information som fanns tillganglig, att investeringarna inte utgjorde en
regelovertradelse. Efter att Celina i december 2021 hade fatt fragor fran
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Finansinspektionen om bland annat investeringarna i AIAB, rapporterade
funktionen for regelefterlevnad i februari 2022 till Celinas styrelse att funktionen
hade granskat investeringarna och funnit att rutinerna for hantering av intresse-
konflikter huvudsakligen hade f6ljts. Den brist som funktionen funnit (vilket
aven galler de investeringar som beskrivs i avsnitt 3.2.4 och 3.2.5) bestod huvud-
sakligen i att de interna regler fOr att hantera intressekonflikter som hade géllt
vid tidpunkten for investeringarna inte hade uppdaterats for att fullt ut reflektera
den befintliga organisationen (se vidare avsnitt 3.3 avseende dessa interna
regler). Funktionen rapporterade dven att rutinen for godkannande av sido-
engagemang inte hade foljts vad géller forvaltare A:s styrelseuppdrag i ATAB.

Forenklad agarskiss den 28 september 2021, efter tilldelning av aktier i den
riktade nyemissionen i AIAB samma dag.

Celinas styrelseordférande, Férvaltare A, Ovriga 4gare
genom bolag genom bolag

Ca64% Ca9% | Ca27%

| AlP-férvaltaren KY }7

100 %

Férvaltare i | AlP-f8rvaltaren SE ‘

Forvaltare,
komplementir

AlP-fonden KY ‘ | AlP-fonden SE ‘

70%

‘ Celina }»77"' Smabolagsfonden |

- Hallbarhetsfonden

3.2.4 Forvarv av aktier fran ATAB

Den 3 september 2021 forvarvade Celina aktier i Alcadon Group AB (Alcadon)
och Zalaris ASA (Zalaris) for Smabolagsfondens réakning. Aktier forvarvades till
ett varde av cirka 63 miljoner kronor respektive cirka 60 miljoner kronor, vilket
motsvarade omkring fem procent av de utestdende aktierna i respektive foretag.

Celina forvarvade aktierna fran ATAB. Innan transaktionerna genomfordes dgde
ATAB, tillsammans med AIP-fonderna, cirka 16 procent av aktierna i Alcadon
och cirka 17 procent av aktierna i Zalaris. Vid tiden for transaktionerna var
forvaltare A styrelseledamot i ATAB och AIP-férvaltaren KY &gde fortfarande
majoriteten av aktierna i foretaget.

Infor forvarven fragade Celina en av storbankernas avdelning for institutionell

aktiehandel vad som kunde vara en rimlig rabatt. Transaktionerna gjordes
darefter till den da aktuella aktiekursen i Alcadon och Zalaris med avdrag for en
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rabatt pa sju procent, vilket lag inom det intervall som banken hade uppgett som
rimligt.

Beslut om férvarven fattades av forvaltare A baserat pa en analys av respektive
foretag som forvaltaren hade tagit fram. Forvaltare B var inte involverad i
beslutet om forvarven.

Innan investeringarna i Alcadon och Zalaris genomférdes hade forvaltare A ett
samtal med den regelansvariga i Celina om forvarv av aktier i vissa foretag,
daribland Alcadon och Zalaris. Enligt den regelansvarigas anteckningar fran
samtalet bedémde denna att investeringarna var tillatna, givet att man etablerade
en rutin for att hantera intressekonflikter och att det inte fanns nagon potentiell
insiderinformation om féretagen. Vid detta samtal fick den regelansvariga ingen
information om att forvarven skulle goras fran ATAB, nagot som enligt bolaget
inte hade aktualiserats vid denna tidpunkt. Den regelansvariga informerades om
detta i efterhand.

Forenklad skiss dver forvarv av aktier fran ATAB.

Celinas styrelseordférande, Forvaltare A, Ovriga 4gare
genom bolag genom bolag

Cabd% Ca9% Ca27%

‘ AlP-forvaltaren KY }7

100 %

Foérvaltare | ‘ AlP-férvaltaren SE |

Férvaltare,
komplementar

AlP-fonden KY ‘ ‘ AlP-fonden SE |

‘ 70%

[ o sritoagtonien | | |

Férviirv av aktier

Alcadon | Zalaris

3.2.5 Forvarv av aktier i AIP-fondernas portfoljbolag

Under perioden den 14-16 september 2021 férvéarvade Celina aktier i Builddata
Group AB (Builddata) till ett varde av cirka 14 miljoner kronor. Aven dessa
forvarv gjordes for Smabolagsfondens rakning. Aktierna forvarvades pa Nasdaq
First North Growth Market och forvarven ledde till att Smabolagsfonden blev
den sjatte storsta agaren i Builddata med ett innehav pa knappt fyra procent av
aktierna.

Vid tidpunkten for forvarven var AlP-fonderna de storsta aktiedgarna i Builddata
med ett ssmmanlagt innehav pa cirka 47 procent av aktierna. Forvarven ledde
darmed till att AIP-fonderna, tillsammans med Celina for Smabolagsfondens
rakning, blev &gare till majoriteten av aktierna i Builddata.
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Vid tidpunkten for forvéarven var Celinas styrelseordforande &ven styrelse-
ordférande i Builddata. Liksom vid de dvriga forvarv som beskrivs ovan
fattades investeringsbeslutet av forvaltare A, baserat pa en analys som
forvaltaren hade tagit fram. Forvaltare B var inte involverad i beslutet om
forvarvet. Forvaltare A tog upp investeringarna i Builddata vid samma samtal
som forvaltaren hade med den regelansvariga om forvarven av aktier i Alcadon
och Zalaris (se avsnitt 3.2.4). Enligt den regelansvarigas anteckningar fran
samtalet gjorde denna bedémningen att investeringarna var tillatna, givet att man
etablerade en rutin for att hantera intressekonflikter och att det inte fanns ndgon
potentiell insiderinformation om féretagen.

Forenklad skiss Over forvarv av aktier i Builddata.

Celinas styrelseordférande, Forvaltare A, Ovriga gare
genom bolag genom bolag

CaG4% Ca9% Ca27%
‘ AlP-férvaltaren KY ‘
100 %
Forvaltare | ‘ AlP-férvaltaren SE ‘
Forvaltare,
komplementir
AlP-fonden KY | ‘ AlP-fonden SE ‘
I 70%
‘ Celina },,,,,[ Smabolagsfonden ]
Cad7%
Forvarv av aktier | Cad%
4’{ Builddata |

3.2.6 Forvaltningschefens godkdnnande av investeringarna

Innan de respektive investeringarna i AIAB, Alcadon, Zalaris och Builddata
gjordes hamtade forvaltare A in ett godkannande av investeringarna fran den
person som vid tidpunkten var Celinas forvaltningschef och vd. Enligt uppgifter
fran bolaget redogjorde forvaltare A vid dessa tillfallen muntligen for de analyser
som han hade gjort av respektive foretag. Forvaltningschefen tog inte del av
nagon skriftlig dokumentation fran forvaltare A:s analyser. Enligt Celina gjorde
forvaltningschefen en rimlighetsbedémning av forvaltare A:s respektive analyser
innan han godkande investeringarna.

3.2.7 Styrelsens behandling av investeringarna

Vid ett styrelsemote i Celina den 5 oktober 2021 presenterade den regelansvariga
en rapport som bolagets funktion for regelefterlevnad hade tagit fram for det
andra och tredje kvartalet 2021. | rapporten anges att bolaget hade etablerat
interna instruktioner for hur transaktioner i finansiella instrument som &gs av
AlP-forvaltaren SE eller narstaende parter skulle hanteras. Instruktionerna
innebar att sadana transaktioner enbart fick goras till marknadsvarde och efter
analys och godkannande av forvaltningschefen. Transaktionerna skulle ocksa
rapporteras till styrelsen. | rapporten anges vidare att ett antal transaktioner har
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gjorts enligt instruktionerna, déribland de nu aktuella forvarven av aktier i AIAB,
Alcadon, Zalaris och Builddata.

Vid styrelsemotet antog styrelsen dven nya interna regler om hantering av
intressekonflikter. Styrelsen uppmarksammade da att de nya interna reglerna inte
hade géllt vid tidpunkten for investeringarna i AIAB, Alcadon, Zalaris och
Builddata, och beddmde att det darfor var lampligt att styrelsen behandlade
fragan om dessa transaktioner. Enligt uppgifter fran bolaget redogjorde Celinas
vd (tillika forvaltningschef) muntligen for hur transaktionerna hade hanterats. |
protokollet fran styrelsemotet anges att styrelsen beslutade att godkénna
investeringarna i AIAB, Alcadon, Zalaris och Builddata. Enligt bolaget var detta
ett beslut om att godkanna bolagets hantering av intressekonflikter vid
transaktionerna. | styrelsens beslut deltog bland andra Celinas
styrelseordforande.

3.3 Celinas interna regler om hantering av intressekonflikter

Av Celinas interna regler for intressekonflikter som gallde nér bolaget ingick
optionsavtalet med | respektive forvarvade aktierna i AIAB, Alcadon,
Zalaris och Builddata (Celinas intressekonfliktsregler)®, framgar att transaktioner
och avtal med narstaende till nagon i ledande befattning i bolaget eller annat
bolag inom Athanasegruppen® ska ske pa marknadsmassiga villkor och
godkannas av bolagets styrelse. Det framgar ocksa att bolagets styrelseledamoter
kan ha styrelseuppdrag och andra intressen i andra bolag som driver finansiell
verksamhet, som ingar i Athanasegruppen eller som av andra skél kan vara
motparter i avtal och transaktioner med bolaget och bolagets fonder. Uppdrag
och intressen av detta slag utgor enligt Celinas intressekonfliktsregler en
potentiell intressekonflikt som bolaget i tillampliga fall ska hantera enligt
reglerna om styrelsejav i 8 kap. 23 § aktiebolagslagen.

Vidare framgar av Celinas intressekonfliktsregler att det kan finnas risk for att en
eller flera fondandelsagare paverkas negativt av sdana styrelseuppdrag aven i
situationer dar aktiebolagslagens javsregler inte &r tillampliga, till exempel vid
avtal och transaktioner mellan bolaget och bolag i Athanasegruppen eller dar
ledamotens uppdrag eller intresse i det andra bolaget av annat skal ar véasentligt. |
arenden av sadant slag ska den som omfattas av intressekonflikten delta endast
om det gar att utesluta att hans deltagande i arendet har en negativ inverkan pa
bolagets fondandelsagare och kunder. Det anges ocksa att anstallda i bolaget inte
ska ata sig uppdrag eller handlagga arenden dér den anstéllda har ett direkt
personligt intresse, om ett sadant intresse star i strid med bolagets eller
andels&garnas intressen.

5 Interna regler for hantering av etiska fragor och intressekonflikter, faststallda av styrelsen den 8
december 2020.
® | bolagets interna regler anvands benamningen Athanasekoncernen.
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4  Finansinspektionens beddmning

4.1 Celina har inte hanterat uppkomna intressekonflikter

4.1.1 Rattsliga utgangspunkter

Som anges i avsnitt 2.1 ska ett fondbolag ha en organisation som minskar risken
for intressekonflikter som kan paverka fondandelséagares eller andra kunders
intressen negativt (2 kap. 17 § LVF). Fondbolaget &r ocksa skyldigt att vidta alla
rimliga atgarder for att forhindra att fondandelsagares intressen paverkas negativt
av intressekonflikter (2 kap. 17 f § andra stycket LVF). Enligt 4 kap. 2 § tredje
stycket LVF ska ett fondbolag vid forvaltningen av en vardepappersfond handla
uteslutande i fondandelsagarnas gemensamma intresse. Det innebér att andra
intressen, som agares eller styrelseledamaters, ska sta tillbaka till forman for
andelsagarna. De har bestammelserna ar grundlaggande for att uppratthalla
skyddet for investerarna och fortroendet for marknaden och tillhér darfor de mest
centrala bestammelser som ett fondbolag &r skyldigt att folja.

I 15 kap. fondforeskrifterna finns ndrmare bestammelser om vad ett fondbolag
ska iaktta for att uppfylla sina skyldigheter nar det galler intressekonflikter. Ett
fondbolag ska bland annat ha interna regler déar det framgar hur bolaget hanterar
intressekonflikter (15 kap. 2 8 forsta stycket). FoOr att kunna identifiera de
intressekonflikter som uppstar i fondverksamheten, och som kan paverka
fondandelsagares intressen negativt, ska fondbolaget atminstone ta hansyn till ett
antal omstandigheter som anges i 15 kap. 4 8. Hit hor om bolaget, en relevant
person eller en person som genom sadana nara forbindelser som avses i 1 kap.

2 8 LVF dar direkt eller indirekt knuten till bolaget (1) sannolikt kan fa
ekonomisk vinst eller undvika ekonomisk forlust pa bekostnad av vardepappers-
fonden, eller (2) har ett annat intresse an fondandelsagarna av exempelvis
verksamhetens resultat eller en portfoljtransaktion som genomfors fér fondens
rakning.

Med relevant person avses bland annat en styrelseledamot eller en anstélld i
bolaget (1 kap. 9 § forsta stycket 26 fondforeskrifterna). Sadana nara
forbindelser som avses i 1 kap. 2 § LVF finns bland annat om en fysisk person
disponerar 6ver minst 20 procent av samtliga roster i fondbolaget eller pa annat
satt har ett sadant inflytande 6ver fondbolaget att personens stallning motsvarar
den som ett moderforetag har i forhallande till ett dotterforetag.

Ett fondbolag ska vidare ha rutiner och genomfora atgarder som sékerstaller att
de relevanta personer som deltar i olika affarsverksamheter, och som berdrs av
en intressekonflikt, driver verksamheten pa ett lampligt och oberoende sétt med
hénsyn till bolagets storlek och verksamhet, till den féretagsgrupp som de tillhor
och till hur pataglig risken ar for att fondandelsagares eller andra kunders
intressen ska paverkas negativt (15 kap. 6 § forsta stycket fondforeskrifterna).
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4.1.2 Celinas styrelseordférande och forvaltare A har haft egna intressen i
relevanta foretag
Nar Celina ingick optionsavtalet med [Jl] och gjorde investeringarna i AIAB,
Alcadon, Zalaris och Builddata var bolagets styrelseordférande att betrakta som
en relevant person i Celina, enligt definitionen i 1 kap. 9 8 forsta stycket 26
fondforeskrifterna. Styrelseordféranden hade dven sadana néra férbindelser med
bolaget som avses i 1 kap. 2 § andra stycket LVF. Forvaltare A var anstélld hos
Celina vid tiden for investeringarna i AIAB, Alcadon, Zalaris och Builddata och
var saledes, enligt namnda definition, en relevant person i bolaget under den
perioden.

Celinas styrelseordforande var genom sitt indirekta dgande i AlIP-forvaltaren KY
indirekt &gare i ATAB och, efter det omvanda forvérvet, dven i AIAB. Han var
ocksa andelsagare i AIP-fonden KY, indirekt agare i AIP-forvaltaren SE,
styrelseordférande for Builddata och — fran den 22 september 2021 —
styrelseordférande i AIAB.

Aven forvaltare A var, genom sitt indirekta dgande i AIP-forvaltaren KY,
indirekt &gare i ATAB och, efter det omvénda forvarvet, i AIAB. Forvaltare A
var ocksa styrelseledamot i ATAB samt indirekt dgare i — och anstélld som
analytiker hos — AIP-forvaltaren SE.

Det innebar att det ar klarlagt att bade Celinas styrelseordférande och

forvaltare A genom indirekt &gande har haft egna intressen i bland annat ATAB,
AIAB och AlP-forvaltarna, samt &ven formellt och reellt har haft positioner som
har inneburit att de har haft inflytande i Celina och andra féretag inom
Athanasegruppen.

Som anges ovan ska ett fondbolag vid férvaltningen av en fond handla
uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse (4 kap. 2 8 tredje stycket
LVF). | fondandelségarnas intresse ligger generellt att fa sa hog avkastning som
mojligt till s& laga kostnader som majligt. Det innebér att andelsdgarna typiskt
sett har intresse av att fondbolaget, vid forvaltningen av fonden, endast gér
sadana investeringar som syftar till att skapa sa hég avkastning som mojligt i
fonden, till s& laga kostnader som mojligt.

De omsténdigheter som redovisas i detta avsnitt &r av central betydelse nér
Finansinspektionen nedan prévar om det vid de transaktioner som inspektionen
granskat i &rendet har funnits intressekonflikter som Celina har varit skyldigt att
identifiera och hantera.

4.1.3 Optionsavtalet med Il samt efterfoljande investeringar och
bolagsstimma i AIAB

4.1.3.1  Det har funnits intressekonflikter

Celina har en skyldighet att vidta alla rimliga atgarder for att férhindra att
fondandelségares intressen paverkas negativt av intressekonflikter. Vad
Finansinspektionen darfor inledningsvis ska prova ar om det i forhallande till
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optionsavtalet med [l investeringarna i AIAB och deltagandet pa
bolagsstamman i AIAB har funnits nagra intressekonflikter som medfort en risk
for att Smabolagsfondens respektive Hallbarhetsfondens andelsagares intressen
paverkas negativt.

Vid denna prévning gar det, enligt Finansinspektionen, inte att bortse fran de
samband som finns i den kedja av héndelser som optionsavtalet och de
efterfoljande investeringarna &r en del av samt de intressen som Celinas
styrelseordférande och forvaltare A har haft i detta handelseforlopp. Forutom att
Celinas styrelseordférande och forvaltare A kan antas ha haft ett stort inflytande
over bade Celina och andra foretag i Athanasegruppen, har de haft egna
ekonomiska intressen av att transaktionerna genomfors. Det ger en bild av den
uppenbara dgar- och persongemenskap som fanns mellan dem och foretagen i
Athanasegruppen samt av att de transaktioner som har granskats inom ramen for
undersokningen kan ha styrts av andra intressen &n fondandelségarnas.

Nedan redog6rs narmare for Finansinspektionens bedémningar angaende
forekomsten av intressekonflikter och risken for negativ paverkan pa
fondandelséagarnas intressen med anledning av dessa. Optionsavtalet,
investeringarna i AIAB och deltagandet pa stamman i AIAB behandlas var for
sig. | avsnitt 4.1.3.2 redogor Finansinspektionen darefter for inspektionens
bedémningar i fraga om Celinas hantering av intressekonflikter.

Optionsavtalet

Celinas installning
Celina anfor att optionsavtalet inte ar relaterat till fondverksamheten pa det satt

som reglerna om intressekonflikter avser, utan &r ett |

I Enligt Celina ror avtalet fondbolagets
ekonomi och inte fondandelségarnas intressen | Bo'aget anser

darfor att det inte har brutit mot reglerna om intressekonflikter. Vidare anfor

bolaget att en faktisk I
- —

Enligt Celina har optionsavtalet inte medfort ett || Ho!a0¢et
att | < ftcrsom avtalet snarast har varit en
.

Bolaget framhaller dven att Celinas styrelseordférande inte bara var intresserad
av att avtalet ingicks pa villkor som var formanliga for JJjjjiil] utan dven hade
starka incitament att Celina skulle inga ett sa formanligt optionsavtal som
mojligt.
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Enligt Celina har avtalet i sig inte utgjort en intressekonflikt som medfort en
vasentlig risk for att andelsagarnas intressen paverkas negativt. Att options-
avtalet togs upp i det intressekonfliktsregister som bolaget upprattade i oktober
2021 berodde enligt Celina pa att bolaget ville ha en sakerhetsmarginal till
regelverket. Intressekonflikten ar enligt bolaget inte unik for Celina, utan galler
generellt for fondbolag vars fonder har olika avgiftsnivaer eller avgiftsstrukturer.

Finansinspektionens bedémning

Finansinspektionen konstaterar inledningsvis att optionsavtalet avser
I Ooch ddrmed omfattas av det som utgor
bolagets fondverksamhet (se 1 kap. 1 § forsta stycket 11 LVF, dar det framgar att
begreppet fondverksamhet omfattar bland annat |

| &rendet &r det ostridigt att Celina ingick ett optionsavtal med | NN
I Cclinas styrelseordforande hade egna intressen i.
Det &ar ocksa ostridigt att Celinas styrelseordforande deltog i beslutet om att inga
optionsavtalet trots att han hade egna intressen i Celina [l Samtidigt

har I intresse av att Celina lagger resurser pa
I ¢ ctt satt som syftar till att

O
©
=
o
>
D
<
—
=B
@D
—
5.
>
@D
o
QO:
=
D
=

Finansinspektionen konstaterar &ven att Celina i optionsavtalet || NN

Med hénvisning till det nu anférda anser Finansinspektionen att Celinas

incitament att lagga resurser pa |
I 1:: ctt pataglligt st har minskat till

foljd av att Celina har ingatt optionsavtalet och att det funnits en intressekonflikt
kopplad till avtalet som medfort en vasentlig risk for att fondandelségarnas
intressen paverkas negativt. Att styrelseordféranden inte bara hade ett intresse av
att avtalet ingicks pa villkor som var formanliga for il utan aven kan ha
haft ett intresse av att avtalet ingicks pa villkor som var formanliga for Celina,
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paverkar inte inspektionens bedémning i denna del. Detsamma galler det som

bolaget anfér om att verkstéallande av [
I . cn eventuell
I sulle kunna komma att I | ot

senare skede kan inte anses vara relevant for fragan om det har funnits en
intressekonflikt i relation till optionsavtalet. Av betydelse ar ocksa i detta
sammanhang att Celina, i det intressekonfliktsregister som bolaget antog i
oktober 2021, anger att optionsavtalet ger upphov till en potentiell

intressekonflikt da bolaget kan ha intresse av att [ R
|

Investeringarna i AIAB
Celina medger att det i forhallande till investeringarna i AIAB har funnits
potentiella intressekonflikter som bolaget varit skyldigt att hantera.

| &rendet &r det klarlagt att Celinas investeringar i AIAB den 3-21 september
2021, for Smabolagsfondens rakning, medforde att Celina kunde résta for de
beslut som var nddvandiga for att genomféra det omvanda forvérvet och for att
utse Celinas styrelseordférande till att &ven bli styrelseordférande i AIAB. Det
omvanda forvarvet innebar att AIAB kom att inga i Athanasegruppen och att
forvaltare A och Celinas styrelseordforande fick ett indirekt dgande i AIAB. Nar
de ytterligare investeringarna i AIAB, varigenom AIAB tillfordes kapital,
beslutades av forvaltare A senare i september 2021 var forvaltare A indirekt
agare i AIAB. Detsamma géllde Celinas styrelseordférande, som deltog i det
efterféljande beslutet om att godké&nna hanteringen av intressekonflikter i
samband med investeringarna. Den sistnamnde var da dven styrelseordforande i
AlAB.

Det star genom dessa omstandigheter klart att det har funnits intressekonflikter
kopplade till investeringarna i AIAB. Det star ocksa klart att dessa
intressekonflikter medfort en vésentlig risk for att fondandelsagarnas intressen
paverkats negativt. | denna del vill Finansinspektionen sarskilt framhalla
foljande.

De aktuella investeringarna i AIAB innan bolagsstdamman den 22 september
2021 har utgjort ett led i den kedja av handelser som mdjliggjort for Celinas
styrelseordférande och forvaltare A att, i stallet for att endast ha ett indirekt
aktieinnehav i ATAB, dven fa ett indirekt aktieinnehav i AIAB som sedermera
har tillskjutits kapital genom den riktade nyemissionen. De ataganden som

Celina gjort enligt optionsavtalet med |

|
I samt det omvanda forvarvet, har ocksa mojliggjort for AIAB att beskriva

verksamheten i AIAB som att foretaget hade en |
B A 'AB drev ingen fondverksamhet och hade inte heller tillstand for
att gora det.

Enligt Finansinspektionens uppfattning finns en uppenbar risk att Celinas
investeringar i AIAB for fondernas rékning har styrts av andra intressen &n
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fondandelsdgarnas samt att investeringarna varit till nackdel for andelsdgarna.
Det géller i synnerhet som den vérdering som har legat till grund for
investeringarna har gjorts av forvaltare A som hade egna intressen i att
investeringarna gjordes. Dartill har Celina anvant Smabolagsfondens och
Hallbarhetsfondens medel for att investera i en verksamhet vars huvudsakliga
intaktskalla var | S mantaget talar
dessa omstandigheter for att bolaget medvetet har anvéant fondandelségarnas
medel som ett slags riskkapital i en annan verksamhet som relevanta personer
har haft egna intressen i.

Deltagande pa bolagsstamma i AIAB

Pa bolagsstamman i AIAB den 22 september 2021 réstade Celina for de beslut
som var ngdvéndiga for att genomfora det omvanda forvarvet samt for att utse
Celinas styrelseordférande till att &ven bli ny styrelseordférande i AIAB (se
narmare avsnitt 3.2.1). Som framgar ovan har styrelseordféranden respektive
forvaltare A haft ett eget intresse av att Celina rostade for dessa beslut. Det har
alltsa funnits intressekonflikter i relation till Celinas anvandande av rostratterna i
AIAB. Enligt Finansinspektionen har intressekonflikterna medfort en vésentlig
risk for att andelsagarnas intressen paverkas negativt.

4.1.3.2 Intressekonflikterna har inte hanterats

Som framgar ovan har det funnits intressekonflikter kopplade till optionsavtalet,
de efterféljande investeringarna i AIAB samt deltagandet pa bolagsstamman i
AIAB som har medfort vasentliga risker for att fondandelsagarnas intressen
paverkats negativt. Celina har haft en skyldighet att hantera dessa intresse-

konflikter (se ovan namnda bestdammelser i 2 kap. 17 f § andra stycket LVF samt

15 kap. 6 § fondforeskrifterna). Celina har ocksa haft en skyldighet att vid sin
fondforvaltning handla uteslutande i fondandelsédgarnas gemensamma intresse
(4 kap. 2 § tredje stycket LVF). Nedan provar Finansinspektionen om Celina har
uppfyllt sina skyldigheter i dessa avseenden.

Optionsavtalet
Av Celinas intressekonfliktsregler framgar att avtal med narstaende ska ingas pa

marknadsmassiga villkor och godkannas av styrelsen. Vidare framgar av dessa
regler att en styrelseledamot som omfattas av jav enligt 8 kap. 23 § aktiebolags-
lagen inte far delta i beslut eller beredning av beslut samt att en styrelseledamot

som annars omfattas av en intressekonflikt endast far delta om det gar att utesluta

att hans deltagande har en negativ inverkan pa bolagets fondandelségare och
kunder.

Celinas installning

Celina medger att bolagets styrelseordférande inte skulle ha deltagit i
beredningen och beslutsfattandet om optionsavtalet eftersom han omfattades av
jav enligt 8 kap. 23 § aktiebolagslagen. I 6vrigt anser Celina att bolaget i
huvudsak foljde sina intressekonfliktsregler nér bolaget ingick avtalet, men
framhaller samtidigt att det inte har varit fraga om en intressekonflikt som har
medfort vasentlig risk for negativ paverkan pa andelsagarnas intressen med
hansyn till fondverksamheten. Celina anser att bolaget inte brutit mot
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bestammelserna i 4 kap. 2 § tredje stycket LVF och anfor att ingdendet av
optionsavtalet faller utanfor det materiella tillampningsomradet for den
bestammelsen eftersom det inte &r en atgard som specifikt avser |

Finansinspektionens bedémning

Finansinspektionen konstaterar att Celinas styrelseordforande, vid sitt deltagande
i beslutet att inga optionsavtalet, inte bara var javig enligt aktiebolagslagen, utan
ocksa berdrdes av den intressekonflikt som var kopplad till avtalet. Finans-
inspektionen anser att omstandigheterna inte har varit sddana att det gar att
utesluta att ordférandens deltagande i beslutet har haft en negativ inverkan pa
fondandelsdgarna. Det innebér att styrelseordféranden deltog i styrelsens
behandling av optionsavtalet i strid med Celinas intressekonfliktsregler.

Det faktum att bolaget har lyft frdgan om att inga optionsavtalet till bolags-
stdmman pa grund av jav har enligt Finansinspektionens bedémning inte lakt den
brist som det innebdr att Celinas styrelseordférande har deltagit i styrelsebeslutet
trots att han har omfattats av intressekonflikten. FOr Finansinspektionen ar det
darmed tydligt att Celina har brustit i sin hantering av intressekonflikter genom
att inte ha haft rutiner och genomfort atgarder som sakerstaller att relevanta
personer som berdrs av en intressekonflikt driver verksamheten pa ett lampligt
och oberoende sétt. Inspektionen anser att bolaget inte heller i 6vrigt har vidtagit
alla rimliga atgarder for att forhindra att fondandelsagares intressen paverkas
negativt av intressekonflikten i fraga. Bolaget har darfor brutit mot 15 kap. 6 §
fondforeskrifterna och 2 kap. 17 f § andra stycket LVF.

Mot bakgrund av de omstandigheter som Finansinspektionen redogor for i
avsnitt 4.1.3.1 angaende upplagget med optionsavtalet, samt de egna intressen
som Celinas styrelseordforande hade i avtalet, bedémer Finansinspektionen att
bolaget genom att inga optionsavtalet utan att hantera den intressekonflikt som
var kopplad till det inte heller har uppfyllt kravet pa att vid férvaltningen av
fonden handla uteslutande i fondandelsédgarnas gemensamma intresse. Bolaget
har saledes aven brutit mot 4 kap. 2 § tredje stycket LVF. Som Finansinspek-
tionen konstaterar ovan galler optionsavtalet | NN
Enligt inspektionen géller darfor kravet i den namnda paragrafen pa att handla
uteslutande i andelségarnas gemensamma intresse dven nar ett fondbolag ingar
den typ av avtal som optionsavtalet utgor.

Investeringarna i AIAB

Celinas instéllning

Vad géller investeringarna i AIAB anfor bolaget att det tillampade en rutin for att
hantera intressekonflikter vid denna typ av transaktioner, som bestod i att
investeringen skulle godkénnas av forvaltningschefen och att styrelsen skulle
informeras. Enligt Celina &r den rutin som bolaget har tillampat for att hantera
intressekonflikterna adekvat och de brister som eventuellt kan anses forekomma
rent formella och kopplade till att styrelsens interna regler inte var uppdaterade.
Enligt bolaget har det vidtagit alla rimliga atgarder for att forhindra att
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fondandelsdgarnas intressen skulle paverkas negativt av intressekonflikter. Dessa
atgarder bestod bland annat i att bolaget har haft ett separat handlarbord som har
utfort transaktionerna och att bolaget haft tva forvaltare per fond for att skapa
dualitet och kontroll mellan forvaltarna.

Bolaget anfor ocksa att aktiebolagslagen innehaller straffsanktionerade regler om
att varje ledamot ska ha mojlighet att delta i beredning och beslutsfattande samt
fa del av ett nojaktigt beslutsunderlag (8 kap. 21 §). Enligt bolaget skulle det
utgdra en extremt riskfylld och mindre 1&mplig ordning att utestanga ledamdoter
fran arenden dar det finns intressekonflikter utan att det forekommer bolags-
rattsligt jav. Bolagets uppfattning ar att det ar praxis saval inom branschen som
hos Finansinspektionen att intressekonflikter inom styrelsen i stéllet ska hanteras
genom oberoende ledamoter.

Finansinspektionens bedémning

Finansinspektionen konstaterar inledningsvis att Celina har latit forvaltare A
besluta om investeringarna i AIAB trots att denne har haft ett eget intresse i att
investeringarna genomfordes. Det ar ocksa uppenbart att Celina har agerat i strid
med bolagets intressekonfliktsregler, dar det anges att anstéllda inte ska ata sig
uppdrag eller handlagga arenden dar den anstallde har ett direkt personligt
intresse, om ett sadant intresse star i strid med bolagets eller andelsagarnas
intressen (se avsnitt 3.3). Redan detta visar att Celina inte har haft rutiner eller
vidtagit tillrackliga atgarder for att sakerstalla att relevanta personer som deltar i
verksamheten och berdrs av en intressekonflikt driver verksamheten pa ett
lampligt och oberoende sétt. Det visar ocksa att Celina inte har vidtagit alla
rimliga atgarder for att forhindra att fondandelsagarnas intressen paverkas
negativt av intressekonflikter.

Det forhallandet att Celinas forvaltningschef godkénde investeringarna innan de
gjordes paverkar inte den bedémningen. Enligt Finansinspektionens bedomning
kan godkannandet fran férvaltningschefen inte Idka den brist som det innebar att
forvaltare A, som haft ett eget intresse i investeringarna, har fattat beslutet om
investeringarna. Av betydelse i detta sammanhang &r aven att forvaltningschefen
inte har gjort nagon egen analys av investeringarna, utan godkant dessa baserat
endast pa en rimlighetsbedomning av den analys som gjorts av forvaltare A.

Enligt Finansinspektionen har den omstandigheten att det har funnits ytterligare
en forvaltare av Smabolagsfonden och Hallbarhetsfonden inte nagon relevans for
bedémningen av bolagets hantering av intressekonflikter, da forvaltare B dver
huvud taget inte involverats i transaktionerna. Detsamma géller det faktum att
bolaget har haft ett separat handlarbord da detta enbart har utfort transaktionerna.

Av undersokningen framgar att Celinas styrelse behandlade investeringarna i
bland annat AIAB vid ett styrelsemote den 5 oktober 2021 (se avsnitt 3.2.7). Det
beslut som styrelsen da fattade var enligt bolaget ett beslut om att godkanna
hanteringen av intressekonflikter i samband med investeringarna. En sadan
atgard innebér inte att bolaget har hanterat intressekonflikterna pa det satt som
kravs. | detta sammanhang kan ocksa noteras att styrelsen inte hade tillgang till
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information om de férhallanden som var relevanta for att kunna ta stéllning till
vilka intressekonflikter som fanns och hur dessa hade hanterats. Vidare deltog
Celinas styrelseordftrande i styrelsens behandling av investeringarna trots att

han hade ett eget intresse av dem.

Enligt Finansinspektionens uppfattning kan det faktum att en styrelseledamot i
ett fondbolag avstar fran att delta i behandlingen av en fraga nar han eller hon
berdrs av en intressekonflikt som riskerar att paverka fondandelségares intressen
negativt inte utgora en Overtradelse av de straffsanktionerade bestammelserna i

8 kap. 21 § aktiebolagslagen. Vad bolaget anfor i denna del ar saledes inte
korrekt. Hans eller hennes deltagande skulle dock sta i strid med
fondregelverkets krav pa hantering av intressekonflikter. Den omstandigheten att
det finns oberoende ledamoter i styrelsen foréandrar inte denna bedémning.

Nér Celinas styrelseordférande deltog i beslutet att godkanna hanteringen av
intressekonflikter berérdes han alltsa sjélv av en intressekonflikt genom sina
positioner i de olika bolagen och hans eget intresse i att investeringarna
genomfordes. Det kan enligt Finansinspektionens mening inte ha gatt att utesluta
att hans deltagande har haft en negativ inverkan pa fondandelségarna. Det &r
darmed tydligt att han deltog i styrelsens hantering av investeringarna i strid med
Celinas intressekonfliktsregler.

Inte heller det forhallandet att forvaltare A i efterhand har stamt av
investeringarna med den regelansvariga i Celina innebdr enligt
Finansinspektionens beddmning att intressekonflikterna har hanterats enligt
tillampliga krav i LVF och fondforeskrifterna.

Sammantaget visar utredningen att Celina for fonders rakning gjort investeringar
som relevanta personer i Celina har haft egna intressen av. De personer som har
berdrts av intressekonflikterna har fattat beslut om investeringarna, respektive
deltagit i beslut om att i efterhand godkanna hanteringen av intressekonflikter i
samband med dem. Det ar hdarigenom tydligt att bolaget inte har haft rutiner eller
vidtagit tillrackliga atgarder for att sakerstalla att relevanta personer som deltar i
verksamheten och berdrs av en intressekonflikt driver verksamheten pa ett
lampligt och oberoende sétt. Bolaget har genom sitt agerande inte heller i dvrigt
vidtagit alla rimliga atgarder for att forhindra att fondandelsagares intressen
paverkas negativt av intressekonflikter. Celina har darfor aven vad galler
investeringarna i AIAB brutit mot 15 kap. 6 8 fondforeskrifterna och 2 kap.

17 f § andra stycket LVF.

Genom att gora investeringarna i AIAB utan att hantera de intressekonflikter
som var kopplade till dem har bolaget inte heller uppfyllt kravet pa att vid
forvaltningen av fonden handla uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma
intresse. Bolaget har alltsa aven brutit mot 4 kap. 2 § tredje stycket LVF.
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Deltagande pa bolagsstamma i AIAB

I Celinas interna regler for anvédndande av rostréatter som gallde vid tidpunkten
for den extra bolagsstamman i AIAB den 22 september 20217 anges att Celina, i
samband med att bolaget utdvar sina rostréatter, i varje enskilt fall ska bedéma om
nagon intressekonflikt kan uppsta som kan ha negativ paverkan pa fonden eller
andelsagarna och pa vilket sétt intressekonflikten i sa fall bor hanteras.

Celinas instéllning

Celina menar att bolaget har hanterat rostratterna i AIAB enligt dess interna
regler och att bolagets rutiner har varit lampliga. Bolaget anfor att det, sett i
efterhand, inte borde ha deltagit i den aktuella bolagsstamman i AIAB mot
bakgrund av hur stor del av résterna i AIAB som Celinas roster kom att motsvara
pa stamman (29 procent). Eftersom stamman holls genom ett postrostnings-
forfarande och deltagandegraden inte kunde kontrolleras i forvag kénde bolaget
dock inte till hur stor andel av det totala antalet roster i foretaget som dess
rostratter skulle komma att motsvara ndr rostratterna anvéndes. Det var enligt
bolaget den begransade storleken pa Celinas innehav av aktier som var skalet till
att man inte i forvéag diskuterade om det var lampligt att delta pa stamman.
Eftersom det fanns omstandigheter som skulle kunna ge upphov till en
intressekonflikt lamnade dock forvaltare A, enligt bolagets rutiner, 6ver fragan
om anvandandet av rostratterna till forvaltningschefen.

Finansinspektionens beddmning

Finansinspektionen anser att det inte ar andelen innehavda rostratter som &r
avgorande for om ett fondbolag bor utnyttja dem. Syftet med att anvanda
rostratter ar typiskt sett att paverka ett beslut. Om det finns en intressekonflikt
behover bolaget hantera den oavsett hur stor andel bolagets rostratter motsvarar.

Finansinspektionen konstaterar att det infor stimman inte forekom nagon
diskussion om lampligheten att delta vid stimman och att rosta for de beslut som
relevanta personer i Celina hade egna intressen i. Den enda atgard som bolaget
vidtog var att férvaltningschefen, efter forslag fran forvaltare A, fattade beslutet
om att rostréatterna skulle anvandas och hur de skulle anvandas. Mot bakgrund av
detta kan bolaget inte anses ha haft rutiner eller genomfort atgarder som har
sékerstéllt att relevanta personer som deltar i verksamheten och berérs av en
intressekonflikt driver verksamheten pa ett lampligt och oberoende satt. Vidare
kan bolaget inte anses ha vidtagit alla rimliga atgarder for att forhindra att
fondandelséagares intressen paverkas negativt av intressekonflikter. Celina har
darmed brutit mot 15 kap. 6 § fondftreskrifterna och 2 kap. 17 f § andra stycket
LVF.

4.1.4 Forvarv av aktier fran ATAB

Celina forvarvade den 3 september 2021, for Smabolagsfondens rakning, aktier i
Alcadon och Zalaris fran ATAB. Vid forvarvet hade bade Celinas
styrelseordforande och forvaltare A egna intressen i ATAB och darmed av

7 Principer for aktieagarengagemang och hallbarhet pa Catella Fonder, antagen av
styrelsen den 10 maj 2021.
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ATAB:s forsaljning av aktierna. Som anges i avsnitt 3.2.4 fattades beslutet om
forvarvet av forvaltare A, och Celinas styrelseordférande deltog i beslutet att i
efterhand godkanna hanteringen av intressekonflikter i samband med forvérvet.

4.1.4.1 Celinas installning
Celina medger att det i forhallande till investeringarna i Alcadon och Zalaris har
funnits potentiella intressekonflikter som bolaget varit skyldigt att hantera.

Betraffande hanteringen av dessa hanvisar Celina till att bolaget f6ljde en rutin
for interna transaktioner mellan bolagets egna produkter vid forvérven. Enligt
denna rutin skulle skalen for transaktionen dokumenteras. Transaktionen skulle
genomforas via ett vardepappersinstitut, utforas till marknadspris som verifierats
av oberoende part samt godkannas av vd. Vidare skulle anmalan goras till den
regelansvariga och till styrelsen. Bolaget anfor ocksa att en forvaltare som for en
fonds rékning ville investera i ett av AIP-forvaltarnas eller AIP-fondernas
portféljbolag skulle dokumentera aktuella uppgifter om &gandet i portfoljbolaget
nar forhandsgodkénnande begardes. Bolaget hanvisar daven till att det har funnits
dualitet inom forvaltningsorganisationen, att det har funnits ett separat
handlarbord som utfort transaktionerna samt att bolagets riskanalytiker har gjort
analyser av investeringarnas paverkan pa fondens risk- och avkastningsprofil.
Bolaget anser att det harigenom har sékerstallt att verksamheten drivs pa ett
lampligt och oberoende sétt.

Betraffande kravet pa att forvarven av aktier fran ATAB skulle utforas till
marknadspris som verifierats av oberoende part hénvisar Celina till att bolaget
har stamt av fragan med en av storbankernas avdelning for institutionell
aktiehandel. Enligt bolaget skedde férvérven till aktuell kurs, med avdrag for en
rabatt som banken hade beddmt som rimlig.

4.1.4.2  Finansinspektionens bedémning

Celinas styrelseordférande och forvaltare A hade genom sitt indirekta dgande i
AlP-forvaltaren KY ett indirekt dgande i ATAB, och darmed ett intresse av
ATAB:s forsaljning av aktier i Alcadon och Zalaris. Darutover var forvaltare A
styrelseledamot i ATAB vid tidpunkten for forséljningen. Enligt
Finansinspektionens bedomning star det klart att det har funnits
intressekonflikter kopplade till Celinas forvarv av aktier frain ATAB och att
dessa konflikter medftrde vasentlig risk for att fondandelsagarnas intressen
kunde paverkas negativt. I likhet med vad som konstateras ovan om
investeringarna i AIAB har forvaltare A och Celinas styrelseordférande deltagit i
hanteringen av investeringarna trots att de hade ett eget intresse i dessa.
Forvaltare A:s och Celinas styrelseordférandes deltagande i hanteringen har
ocksa skett i strid med Celinas intressekonfliktsregler. Redan detta visar att
Celina inte har haft rutiner eller vidtagit tillrackliga atgarder for att sakerstalla att
relevanta personer som deltar i verksamheten och berdors av en intressekonflikt
driver verksamheten pa ett lampligt och oberoende satt. Det visar ocksa att
Celina inte har vidtagit alla rimliga atgérder for att forhindra att fondandels-
agarnas intressen paverkas negativt av intressekonflikterna. Att forvéarven skedde
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till aktuell kurs, med avdrag for en viss rabatt pa grund av transaktionens storlek,
paverkar inte inspektionens beddmning.

Finansinspektionen konstaterar att varken férhandsgodkannandet fran Celinas vd
(tillika forvaltningschef) eller styrelsens behandling av transaktionerna har varit
tillrackliga for att bolaget ska anses ha hanterat intressekonflikterna pa ett
lampligt och oberoende sétt. Finansinspektionen hanvisar i denna del till de
beddmningar som inspektionen redogdr for i avsnitt 4.1.3.2.

Vad Celina invadnder om dualitet, samt att det har funnits ett separat handlarbord
som har utfort transaktionerna, saknar betydelse for bedémningen av om bolaget
kan anses ha hanterat intressekonflikterna enligt gallande bestdammelser.
Avstdamningen med den regelansvariga innebdr inte att Celina har hanterat
intressekonflikterna enligt tillimpliga krav i LVF och fondforeskrifterna. Aven i
dessa delar hénvisar Finansinspektionen till de stallningstaganden som redogors
for i avsnitt 4.1.3.2.

Vad galler den analys som riskanalytikern har genomfort konstaterar
Finansinspektionen att riskanalytikern inte har gjort nagon analys av respektive
foretag, an mindre deltagit i beslutet om investeringen. Enligt Finansinspektion-
ens bedémning har darfor inte heller denna analys betydelse for fragan om
bolagets hantering av intressekonflikter.

Med hanvisning till det nu anforda bedémer Finansinspektionen att Celina inte
haft rutiner och genomfort atgarder som sakerstaller att relevanta personer som
berdrs av en intressekonflikt driver verksamheten pa ett lampligt och oberoende
satt. Bolaget har inte heller i 6vrigt vidtagit alla rimliga atgérder for att forhindra
att fondandelsagares intressen paverkas negativt av intressekonflikter. Enligt
Finansinspektionens bedémning har bolaget darmed brutit mot 15 kap. 6 §
fondforeskrifterna samt 2 kap. 17 f § andra stycket LVF.

Genom att gora de nu aktuella investeringarna utan att hantera de
intressekonflikter som var kopplade till investeringarna har bolaget inte heller
uppfyllt kravet pa att vid forvaltningen av fonden agera uteslutande i
fondandelségarnas gemensamma intresse. Bolaget har saledes &ven brutit mot
4 kap. 2 § tredje stycket LVF.

4.1.5 Forvarv av aktier i AlIP-fondernas portféljbolag

Som anges i avsnitt 3.2.5 forvarvade Celina i september 2021 — for
Smabolagsfondens rakning — aktier i ett av AlIP-fondernas portfoljbolag,
Builddata.

4.15.1 Celinas installning

Celina medger att det finns potentiella intressekonflikter vid denna typ av
investeringar, men anser att risken for andelségarna ar relativt liten. Bolaget
anser att aktiedgare i noterade bolag forvisso har ett intresse av att det finns
investerare som ar villiga att kdpa och behalla aktier i bolaget, men att dessa
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intressen typiskt sett inte dr av sadan karaktar att de skapar intressekonflikter
med vasentlig risk for andelségarna.

Celina anser att bolaget har tillampat en adekvat rutin for att hantera den
potentiella intressekonflikt som var kopplad till férvéarven av aktier i Builddata.
Rutinen bestod enligt bolaget av att investeringen skulle godké&nnas av
forvaltningschefen och att styrelsen skulle informeras om investeringen.
Dérutover hanvisar bolaget till att det har haft en dualitet i forvaltningen, att det
funnits ett separat handlarbord som har utfort transaktionerna, samt att bolagets
riskanalytiker har analyserat investeringens paverkan pa fondens risk- och
avkastningsprofil.

4.1.5.2  Finansinspektionens bedémning

Vad géller fragan om det vid de aktuella forvarven fanns intressekonflikter som
har medfort vasentlig risk for negativ paverkan pa fondandelsagarnas intressen,
konstaterar Finansinspektionen att Celinas styrelseordférande och forvaltare A —
genom sina intressen i AlIP-forvaltarna (se avsnitt 4.1.2) — hade egna intressen i
att Celina for Smabolagsfondens rakning kopte en storre post aktier i Builddata.
AlP-fonderna, som forvaltades av AIP-forvaltarna, var de klart storsta
aktiedgarna i Builddata. Genom Celinas forvarv av aktier i foretaget fick
Athanasegruppen, som Celinas styrelseordforande och forvaltare A var indirekta
agare i, ett majoritetsagande i Builddata. Finansinspektionen bedomer ocksa att
AlP-forvaltarna, och darmed Celinas styrelseordférande och forvaltare A, hade
ett intresse i att en institutionell aktor som Celina investerade i Builddata. Dértill
var Celinas styrelseordforande dven styrelseordférande i Builddata och hade
ocksa av den anledningen ett eget intresse av att handeln i aktierna dgde rum.

Mot bakgrund av den uppenbara dgar- och persongemenskap som fanns mellan
Celinas styrelseordférande respektive forvaltare A och bolagen i
Athanasegruppen, samt de egna intressen som styrelseordféranden och forvaltare
A hade av att forvarven av aktierna i Builddata genomfordes, anser
Finansinspektionen att det har funnits intressekonflikter kopplade till Celinas
forvarv av aktier i Builddata. Dessa intressekonflikter har medfort en vasentlig
risk for att fondandelsagarnas intressen paverkas negativt. Vad bolaget anfor i
fraga om risken for sadan negativ paverkan leder inte till en annan bedémning.

Aven i detta fall har forvaltare A och Celinas styrelseordférande deltagit i
hanteringen av investeringarna, trots att de hade ett eget intresse i dessa.
Agerandet har ocksa skett i strid med Celinas intressekonfliktsregler. Redan detta
visar att Celina inte har haft rutiner eller vidtagit tillrackliga atgarder for att
sékerstalla att relevanta personer som deltar i verksamheten och berors av en
intressekonflikt driver verksamheten pa ett lampligt och oberoende sétt. Det visar
ocksa att Celina inte har vidtagit alla rimliga atgarder for att forhindra att
fondandelségarnas intressen paverkas negativt av intressekonflikter.

Enligt Finansinspektionens bedémning har varken godkannandet fran bolagets

forvaltningschef, eller styrelsens behandling av transaktionerna, varit tillrdckliga
for att bolaget ska anses ha hanterat intressekonflikterna enligt géallande
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bestammelser. Celinas papekande om att det har funnits dualitet i forvaltningen
och ett separat handlarbord som har utfort transaktionerna, &r inte relevant for
beddmningen av om bolaget kan anses ha hanterat intressekonflikterna enligt
géllande bestdammelser. Inte heller avstdamningen med den regelansvariga innebér
att Celina har hanterat intressekonflikterna enligt tillampliga krav i LVF och
fondforeskrifterna. Finansinspektionen hanvisar i dessa avseenden till de
stallningstaganden som framgar av avsnitt 4.1.3.2. Av skal som framgar av
avsnitt 4.1.4.2 anser Finansinspektionen inte heller att den analys som har utforts
av bolagets riskanalytiker har betydelse for fragan om bolagets hantering av
intressekonflikterna.

Det innebar att Celina inte haft rutiner och genomfort atgarder som sékerstaller
att relevanta personer som berdrs av en intressekonflikt driver verksamheten pa
ett lampligt och oberoende satt. Bolaget har inte heller i dvrigt vidtagit alla
rimliga atgarder for att forhindra att fondandelsagares intressen paverkas negativt
av intressekonflikter. Enligt Finansinspektionens bedémning har bolaget darmed
brutit mot 15 kap. 6 § fondforeskrifterna och 2 kap. 17 f § andra stycket LVF.

Genom att gora investeringarna i Builddata utan att hantera de intressekonflikter
som var kopplade till dessa har bolaget inte heller uppfyllt kravet pa att vid
forvaltningen av fonden agera uteslutande i fondandelsagarnas gemensamma
intresse. Bolaget har saledes aven brutit mot 4 kap. 2 § tredje stycket LVF.

4.2 Brister i Celinas intressekonfliktsregler

I 15 kap. 2 § fondforeskrifterna anges att ett fondbolag ska ha interna regler déar
det framgar hur bolaget hanterar intressekonflikter. Av 15 kap. 3 § samma fore-
skrifter foljer att Celina — i sina interna regler om hantering av intressekonflikter
— har en skyldighet att identifiera de omstandigheter som utgor eller kan ge
upphov till intressekonflikter som medfor en vasentlig risk for att fondandels-
agarnas intressen paverkas negativt, samt att ange vilka rutiner som ska tillampas
och vilka atgarder som ska vidtas for att hantera intressekonflikterna.

| avsnitt 4.1 konstaterar Finansinspektionen att det vid de transaktioner som
omfattas av inspektionens undersdékning har funnits intressekonflikter som har
medfort en vasentlig risk for negativ paverkan pa fondandelsagarnas intressen.
Fragan som Finansinspektionen behandlar i detta avsnitt & om Celina i sina
intressekonfliktsregler har identifierat de omstandigheter som har gett upphov till
dessa intressekonflikter, pa ett sadant satt som kravs enligt regelverket. Celinas
intressekonfliktsregler beskrivs ndrmare i avsnitt 3.3.

4.2.1 Celinas instéllning

Celina anser att bestammelserna i 15 kap. 3 8 fondforeskrifterna inte stéller krav
pa att intressekonflikten i sig, eller specifika omstandigheter som kan ge upphov
till intressekonflikter, maste identifieras i de interna reglerna. Att identifiera det
forhallandet att avtal med narstaende kan utgora eller ge upphov till en intresse-
konflikt ar enligt bolaget tillrackligt. Utifran regelverket och tidigare praxis
racker det att utforma de interna reglerna pa den detaljniva som omstandigheter
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har identifierats pa i Celinas intressekonfliktsregler. Det skulle enligt bolaget
vara praktiskt ohanterligt att i de interna reglerna ha aktuella uppgifter om vilket
agande som AIP eller AlP-fonderna har haft i sina portfoljbolag. Vidare menar
bolaget att sérskild hansyn ska tas till att Celina inte &r en stor eller komplex
organisation med omfattande verksamhet, och att behovet av detaljerade
skriftliga rutiner och riktlinjer darfor & mindre 4n i en storre organisation. Aven
om det finns vissa brister i de interna reglerna, menar Celina att bolaget rent
faktiskt har identifierat transaktionerna som intressekonflikter.

4.2.2 Finansinspektionens beddmning

Som framgar i avsnitt 3.3 finns det i Celinas intressekonfliktsregler vissa
generella skrivningar om att avtal med narstaende till nagon i ledande befattning
i bolaget eller i ett annat bolag inom Athanasegruppen ska ingas pa
marknadsmassiga villkor och godkénnas av styrelsen. Det anges ocksa i reglerna
att styrelseledaméter i Celina kan ha styrelseuppdrag och andra intressen i andra
bolag som driver finansiell verksamhet, bland annat inom Athanasegruppen.
Indirekt framgar det dven att anstéllda i bolaget kan ha ett direkt personligt
intresse i ett uppdrag eller arende, som star i strid med bolagets eller
fondandelsagarnas intressen.

Finansinspektionen anser inte att Celinas verksamhet &r av sadant slag att
behovet av att ha tydliga interna regler for att hantera intressekonflikter skulle ha
varit mindre &n vad det normalt ar for ett fondbolag. Det faktum att Celina ingar
I en konstellation med andra foretag som driver finansiell verksamhet — och att
flera relevanta personer i Celina har haft egna personliga intressen i andra
foretag inom gruppen — visar i stallet pa att behovet av att ha tydliga interna
regler for att hantera intressekonflikter har varit stérre i Celina an for ett
fondbolag som inte ingar i en sadan konstellation.

Finansinspektionen anser alltsa att det ar av storsta vikt att ett foretag som Celina
identifierar de omstandigheter som utgér eller kan ge upphov till intresse-
konflikter for att foretaget ska kunna sakerstalla en lamplig hantering av de
intressekonflikter som uppstar.

Att det anges i Celinas intressekonfliktsregler att transaktioner med narstaende”
endast far ske pa marknadsmassiga villkor och ska godkénnas av bolagets
styrelse ar inte tillrackligt for att identifiera de omstandigheter som kan ge
upphov till intressekonflikter pa grund av de kopplingar som finns mellan
relevanta personer, Celina och andra féretag inom Athanasegruppen. FOr att
kunna tillampa de interna reglerna ar det dessutom helt nédvandigt att forsta om
och nér det finns en narstaenderelation. | Celinas intressekonfliktsregler finns det
ingen sadan vagledning. Av betydelse dr dven att Celina 6ver huvud taget inte
har identifierat omstandigheter som utgor eller kan ge upphov till
intressekonflikter som omfattar att bolaget for fonders rakning gor investeringar i
foretag dar AIP-forvaltarnas agare eller AlIP-fonderna har eller forvantas fa
innehav, eller hur sadana intressekonflikter ska hanteras.
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Mot bakgrund av det som anférs ovan anser Finansinspektionen att Celinas
intressekonfliktsregler ar klart otillrackliga och alltfor oprecisa for att bolaget ska
anses ha identifierat de omsténdigheter som har gett upphov till de aktuella
intressekonflikterna. Celina har alltsa brutit mot 15 kap. 3 § fondforeskrifterna.

4.3 Celina har brustit i sin dokumentationsskyldighet

Enligt 2 kap. 17 f 8 andra stycket LVF ska ett fondbolag vidta alla rimliga
atgarder for att forhindra att fondandelségares intressen paverkas negativt av
intressekonflikter.

I 15 kap. 8 § fondforeskrifterna uppstalls krav pa att ett fondbolag dokumenterar
och regelbundet uppdaterar uppgifter om fondverksamheten, om det uppstar en
intressekonflikt som innebér en vasentlig risk for att fondandelségares intressen
paverkas negativt.

4.3.1 Celinas installning

Celina anser att bolaget har dokumenterat uppgifter om fondverksamheten enligt
15 kap. 8 § fondforeskrifterna. Vad galler optionsavtalet hanvisar Celina till
avtalet i sig, att bolaget har dokumenterat omstandigheterna kring styrelsens
beredning av, och beslut om, avtalet samt det intressekonfliktsregister som
upprattades i oktober 2021. Nar det géller investeringarna i AIAB, Alcadon,
Zalaris och Builddata hanvisar Celina till de sammanstéllningar av transaktioner,
analysunderlag, riskbedémningar, rapporter fran den regelansvariga, den
korrespondens om forhandsgodkannanden samt det intressekonfliktsregister som
bolaget har lamnat in inom ramen for undersokningen.

Vidare anser Celina att det primara enligt 15 kap. 8 § fondforeskrifterna ar att
dokumentera uppgifter om investeringar som gérs och information som ar
kopplad till dessa. Enligt bolaget kan det &tminstone inte anses vara en
sanktionerbar dvertradelse att ett fondbolag inte uttryckligen och sérskilt
formulerar de omstandigheter som kan anses utgora intressekonflikter, nar
uppgifter om fondverksamhet som &r kopplade till intressekonflikterna faktiskt
har dokumenterats. Bolaget anfor vidare att det har haft ett portfoljsystem som
innebar att all nédvandig information om fondernas innehav och transaktioner
dokumenteras, inklusive innehav och transaktioner med koppling till
Athanasegruppen. Bolaget menar att det ligger i sakens natur vid dokumentation
av kollektiv portfoljférvaltning, att den typ av fondverksamhet som
dokumenteras &r kopplad till en intressekonflikt.

4.3.2 Finansinspektionens bedémning

Finansinspektionen anser att 15 kap. 8 § fondforeskrifterna inte kan férstas som
att det &r tillrackligt att fondbolaget bara dokumenterar uppgifter om de
transaktioner som har gjorts i verksamheten, utan att ange vilka
intressekonflikter som &r hanforliga till dessa. Bestammelsen medfor en
skyldighet for fondbolag att koppla sadana uppgifter till de intressekonflikter
som faktiskt har uppstatt i verksamheten. Att detta dokumenteras ar ett viktigt
led i bolagets hantering och uppf6éljning av uppkomna intressekonflikter. For att
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syftet med bestammelsen ska uppnas maste det darfor framga av dokumenta-
tionen att det finns en intressekonflikt kopplad till de hdndelser som
dokumenteras och en beskrivning av vad intressekonflikten bestar i. Det &r inte
tillrackligt att det finns uppgifter i olika dokument och system som behéver lasas
tillsammans for att det ska framga att det finns en intressekonflikt.

Finansinspektionen konstaterar vidare att ett fondbolag ar skyldigt att
dokumentera varje portféljtransaktion for samtliga vardepappersfonder som
bolaget forvaltar (7 kap. 20 § fondforeskrifterna). Eftersom alla portfolj-
transaktioner ska dokumenteras ligger det alltsa inte, som Celina havdar, i sakens
natur att dokumentationen av portfoljtransaktioner ar kopplad till en intresse-
konflikt. Det som bolaget framfor om dess portfoljsystem innebér darmed inte att
det kan anses ha uppfyllt sin dokumentationsskyldighet enligt 15 kap. 8 §
fondforeskrifterna.

Det intressekonfliktsregister som Celina upprattade i oktober 2021 innehaller
inte nagon information om vilka investeringar som Celina har gjort i AIAB,
Alcadon, Zalaris eller Builddata. Optionsavtalet med il finns upptaget som
en identifierad intressekonflikt i registret, men det saknas uppgifter om
exempelvis vilka relevanta personer som berdrs av intressekonflikten och vilka
samband som finns mellan bolaget och |l Registret uppréattades dessutom
drygt fem manader efter att optionsavtalet ingicks. I vriga handlingar som
bolaget har hdnvisat till finns vissa uppgifter om att féretag inom
Athanasegruppen har ett dgande i relevanta foretag. Dock framgar det inte av
handlingarna att det har funnits intressekonflikter eller vad dessa bestar i. Celina
kan darfor inte heller genom dessa handlingar anses ha uppfyllt sin
dokumentationsskyldighet.

Finansinspektionen konstaterar alltsa att bolaget inte har uppfyllt sin skyldighet
att dokumentera intressekonflikter. Genom att inte uppfylla dokumentations-
kraven har bolaget inte vidtagit alla rimliga atgarder for att forhindra att
fondandelségares intressen paverkas negativt av intressekonflikter. Celina har
darmed inte levt upp till sina skyldigheter enligt 15 kap. 8 § fondforeskrifterna
och 2 kap. 17 f § andra stycket LVF.

4.4 Celina har inte haft en organisation som minskar risken
for intressekonflikter

Ett fondbolag ska, enligt 2 kap. 17 8 LVF, ha en organisation som minskar
risken for intressekonflikter som kan paverka fondandelsagares eller andra
kunders intressen negativt.

Undersokningen visar att Celina har brutit mot flera bestdimmelser i 15 kap.
fondforeskrifterna angaende hantering, identifiering och dokumentation av
intressekonflikter. Celinas installning till nAmnda 6vertradelser, samt
Finansinspektionens beddmning avseende dessa, redovisas i avsnitt 4.1-4.3.
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Genom de konstaterade overtradelserna i namnda avsnitt star det enligt
Finansinspektionen klart att Celina inte har haft en organisation som minskar
risken for intressekonflikter som kan paverka fondandelsagares eller andra
kunders intressen negativt. Celina har saledes aven brutit mot 2 kap. 17 8§ LVF.

4.5 Celina har inte agerat med en hog grad av aktsamhet

Finansinspektionen har i detta beslut funnit att Celina inte har hanterat
intressekonflikter pa det satt som kravs och att bolaget inte heller har uppfyllt
kravet pa att handla uteslutande i fondandelsagarnas gemensamma intresse.

Som anges i avsnitt 2.2 ar ett fondbolag skyldigt att driva sin verksamhet pa ett
hederligt, rattvist och professionellt satt och dven i 6vrigt sa att allmanhetens
fortroende for fondmarknaden upprétthalls (2 kap. 17 f § forsta stycket LVF). |
denna grundl&dggande skyldighet ligger bland annat att fondbolaget ska handla
med en hog grad av aktsamhet nar det véljer och 16pande 6vervakar placeringar
av fondmedel (16 kap. 2 § fondforeskrifterna). Nedan prévar Finansinspektionen
om Celina aven har brutit mot dessa bestdmmelser.

45.1 Celinas installning

Celina anser att bolaget har handlat med en hdg grad av aktsamhet vid
investeringarna. Bolaget hénvisar bland annat till rutinen med férhandsgod-
kannande fran forvaltningschefen respektive vd:n och att det har funnits
ytterligare en forvaltare som har kontrollerat investeringarna. Vad galler
investeringen i AIAB lyfter Celina fram att alla investeringar, i synnerhet i
tillvaxtbolag, bygger pa osdkra antaganden samt att bolaget infor beslutet om
deltagandet i nyemissionen tog del av ett externt varderingsunderlag som hade
tagits fram av en av storbankerna. Vidare pekar Celina pa det faktum att flera
andra institutionella investerare deltog i emissionen i AIAB pa samma villkor
och att det maste tillméatas betydande vikt. Det ger enligt bolaget stod for att
underlaget for investeringen i AIAB har varit tillrackligt, att forvaltare A:s
vardering och antaganden varit rimliga och att férvaltningschefen har gjort en
korrekt rimlighetsbedomning. Bolaget hanvisar ocksa till en likviditetsanalys och
stresstester for bade Smabolagsfonden och Hallbarhetsfonden som bolaget anser
visar synnerligen god likviditet i fonderna.

Vad géller investeringarna i Alcadon, Zalaris och Builddata hénvisar bolaget
aven till att det fanns en riskanalytiker som analyserade investeringarnas
paverkan pa fondens risk- och avkastningsprofil, samt ett handlarbord som
utférde investeringarna. Vidare framhaller bolaget att det infor dessa
investeringar tog fram ett omfattande underlag och hade tillgang till externa
analyser av foretagen.

4.5.2 Finansinspektionens bedémning

Som framgar av detta beslut har Celina vid investeringar som bolaget gjort for
fonders rékning i flera fall brustit i hanteringen av intressekonflikter och i sin
skyldighet att agera uteslutande i fondandelsagarnas gemensamma intresse.
Genom att agera pa detta satt finns det en stark presumtion for att Celina inte har
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agerat professionellt eller iakttagit den aktsamhet som krévs vid placering av
fondmedel. Finansinspektionen noterar vid den har bedémningen sarskilt att det
var forvaltare A som gjorde analyserna och fattade besluten om investeringarna.
Detta trots att forvaltare A sjalv hade ett intresse av att investeringarna
genomfordes.

Vad Celina invander i denna del ar i stort en direkt aterspegling av de
invandningar som bolaget har mot Finansinspektionens pastaende om att Celina
inte har hanterat de intressekonflikter som forekommit. Som Finansinspektionen
da konstaterat har de atgarder som bolaget har vidtagit inte varit tillrackliga for
att hantera intressekonflikterna pa det satt som regelverket kréaver. Inte heller
innebar dessa atgarder att Celina har agerat professionellt eller med den hdga
grad av aktsamhet som fondforeskrifterna kraver vid placering av fondmedel.
Vad bolaget bland annat anfér om att det har tagit del av ett externt
varderingsunderlag och att flera andra institutionella investerare har deltagit i
emissionen i AIAB leder inte till nagon annan bedémning.

Celina har alltsa brutit mot kravet i 16 kap. 2 § fondforeskrifterna pa att handla
med en hog grad av aktsamhet vid placering av fondmedel. Bolaget har
harigenom ocksa brutit mot kravet i 2 kap. 17 f § forsta stycket LVF pa att driva
verksamheten hederligt, réttvist och professionelit.

5  Overvaganden om ingripande

5.1 Rattsliga utgangspunkter

Finansinspektionen ska, enligt 12 kap. 1 § LVF, ingripa om ett fondbolag har
asidosatt sina skyldigheter enligt LVF, andra forfattningar som reglerar bolagets
verksamhet, fondbestimmelserna, bolagsordningen eller interna instruktioner
som har sin grund i en forfattning som reglerar bolagets verksamhet. Ett
ingripande kan bland annat ske genom att Finansinspektionen beslutar om en
anmarkning. Om ett fondbolags Gvertradelse ar allvarlig, ska bolagets tillstand
aterkallas eller, om det ar tillrackligt, varning meddelas.

I 12 kap. 2 § LVF finns bestdammelser om vad Finansinspektionen ska ta hansyn
till vid valet av sanktion. Finansinspektionen ska enligt namnda paragraf ta
hansyn till hur allvarlig 6vertradelsen &r och hur lange den har pagatt. Sarskild
hansyn ska tas till dvertradelsens art, skador som uppstatt och graden av ansvar.
Finansinspektionen far avsta fran ingripande om en dvertradelse ar ringa eller
ursaktlig, om fondbolaget gor rattelse eller om nagon annan myndighet har
vidtagit atgarder mot bolaget och dessa atgarder bedoms tillrackliga.

| forsvarande riktning ska det, enligt 12 kap. 2 a § LVF, beaktas om fondbolaget
tidigare har begatt en dvertradelse. Vid denna bedomning bor sarskild vikt fastas
vid om dvertradelserna ar likartade och den tid som har gatt mellan de olika
Overtradelserna. | formildrande riktning ska det beaktas om fondbolaget i
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vasentlig man genom ett aktivt samarbete har underlattat Finansinspektionens
utredning, och bolaget snabbt har upphdrt med 6vertradelsen sedan den har
anmalts till eller patalats av Finansinspektionen.

Om ett fondbolag har meddelats beslut om anmérkning eller varning enligt

12 kap. 1 § LVF far Finansinspektionen besluta att fondbolaget ska betala en
sanktionsavgift (12 kap. 7 § LVF). Sanktionsavgiften far bestammas till lagst

5 000 kronor och ska faststallas till hdgst det hogsta av ett belopp som per den

17 september 2014 i kronor motsvarade fem miljoner euro, tio procent av
bolagets eller, i forekommande fall, motsvarande omsattning pa koncernniva
narmast foregaende rakenskapsar, eller tva ganger den vinst som bolaget gjort till
foljd av regelovertradelsen, om beloppet gar att faststalla (12 kap. 8 § LVF).

Nar sanktionsavgiftens storlek faststalls ska sarskild hansyn tas till sddana
omstandigheter som anges i 12 kap. 2 och 2 a 88 LVF samt till fondbolagets
finansiella stallning och, om det gar att faststélla, den vinst som bolaget gjort till
foljd av regel6vertradelsen eller de kostnader som undvikits (12 kap. 9 § LVF).

5.2 Beddmning av Overtradelserna och val av ingripande

5.2.1 Celinas installning

Celina anser att Finansinspektionen av rattssakerhetsskal bor évervaga att inte
ingripa mot bolaget eftersom regelverket och tidigare vagledning pa omradet inte
ger uttryck for den tolkning som Finansinspektionen preliminart har gjort av
vissa bestdimmelser. Att genom en sanktion utforma precisa krav och ge en
bestamd innebord at mer allmant hallna forfattningar strider enligt bolaget mot
legalitets- och proportionalitetsprincipen.

Celina gor géllande att de aktuella anméarkningarna i huvudsak avser misstag och
i vissa fall beslut och atgarder av en tidigare anstalld forvaltare i bolaget, och att
det Gver tid ar svart att undvika sadant i en organisation. Samtliga aktuella
transaktioner skedde i samband med en storre éversyn av Smabolagsfonden och
Hallbarhetsfonden som hangde samman med att fonderna hade presterat svagt en
langre tid och behdvde nya forvaltningsidéer. Varken fore eller efter denna
period har fonderna gjort aktiva investeringar i bolag kopplade till AIP-fonderna.

Celina papekar vidare att bolagets styrelse redan i december 2020 hade gjort
nddvéndiga uppdateringar av bolagets interna regler for intressekonflikter.
Styrelsen ansag daremot att reglerna behovde ses éver och antog dem darfor inte
fullt ut. Arbetet med att uppdatera regler och rutiner pa omradet paborjades
under varen 2021, men pa grund av ett stort antal forandringsprojekt, byte av
regelansvarig person och mellankommande semester kunde reglerna inte
fardigstéllas forran i boérjan av hosten 2021. Bolaget anger att det vid tiden for de
aktuella transaktionerna dock hade infort rutiner for att hantera de
intressekonflikter som hade uppkommit genom &garbytet som skedde hosten
2020.
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Celina medger att bolagets hantering i vissa delar kunde ha varit battre och att
det har tagit for lang tid att fa ett uppdaterat ramverk for hantering av
intressekonflikter pa plats. Celina menar dock att bolaget har vidtagit relevanta
atgarder, utvarderat atgarderna nar det har funnits anledning till det och
kontinuerligt starkt rutinerna fran tiden for AlP-fondernas forvarv av aktier i
bolaget i september 2020.

Celina uppger vidare att bolaget har vidtagit flera atgarder for att anpassa sig
efter Finansinspektionens synpunkter i &rendet. Bland annat har flera av bolagets
tidigare medarbetare slutat och det finns inte langre nagra anstéllda med insyn i
Athanasegruppen. Forvaltningsorganisationen ar darmed helt fristaende fran
Athanasegruppen. Den tidigare styrelseordféranden har avgatt och styrelsen
bestar numera uteslutande av personer som saknar koppling till Athanase-
gruppen. Ett detaljerat register over identifierade intressekonflikter hade
dessutom upprattats redan innan Finansinspektionen inledde sin undersokning.
Vidare anger bolaget att portfoljforvaltningen av de fonder som berdrs av drendet
har lagts ut till en extern part och att en investeringskommitté som ska godkanna
alla vésentliga investeringsbeslut har inréattats.

Celina uppger aven att bolaget i maj 2022 har genomfort forandringar i dess
interna regler, rutiner och atgarder for att hantera intressekonflikter. Bland annat
far inte bolaget langre for en fonds rakning investera i eller utoka en investering i
ett bolag, eller utdva rostratter pa bolagsstamman i ett bolag dar AIP-fonderna,
AlP-forvaltarna, AIAB eller en kénd &gare eller foretradare for AIP-forvaltarna
har ett innehav som &r kant for bolaget. Bolaget far inte heller for egen rakning
inga avtal eller utfora transaktioner med AIP-fonderna, AIP-forvaltarna, AIAB
eller en kénd agare eller foretréadare for AIP-forvaltarna. En ledamot med
intressen eller uppdrag inom AlP-fonderna, AlP-forvaltarna, AIAB eller
indirekta agarbolag till AIP-forvaltarna far inte delta i arenden som ror avtal,
transaktioner eller motsvarande med eller avseende en entitet eller intressent
inom Athanasegruppen. En sadan ledamot far inte heller delta i fragor som ror
bolagets regler, rutiner eller atgarder for att hantera intressekonflikter, eller
regler for forvaltningen av bolagets fonder. Vidare far bolaget inte anstélla
personal som har intressen eller uppdrag inom AlP-fonderna, AIP-forvaltarna,
AIAB eller indirekta &dgarbolag till AlIP-férvaltarna. Alla typer av sidouppdrag
och innehav i onoterade bolag for anstalld personal ska numera forhands-
godkannas av vd och uppdraget ska nekas vid risk for intressekonflikt.

Dessutom har bolaget skapat en rutin for att utreda det indirekta dgandet av
bolaget och dess néra forbindelser. Funktionen for regelefterlevnad ska vidare
varje kvartal efterfraga en fullstandig redovisning fran Athanasegruppen om
vilka bolag som ingar i gruppen och om vilka kapitalforvaltande bolag och
investeringsbolag som gruppen har intressen i.

Celina anser att det vid ett eventuellt ingripande ska beaktas att
Pensionsmyndigheten har sagt upp avtalen mellan bolaget och myndigheten nér
det galler bolagets samtliga fyra fonder och att det har lett till intéktsbortfall.
Dessutom menar bolaget att det inte finns nagra uppgifter till stod for att
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fondandelsagare faktiskt har lidit skada, eller att det har uppstatt skada nar det
géller investerarskyddet eller hur marknaderna och ekonomin i allménhet
fungerar. Vidare agde de aktuella hédndelserna rum under en begransad period
och de har inte varit systematiska. Celina framhaller ocksa att omstandigheterna i
de flesta av fallen ar kopplade till specifika hdndelser och medarbetare som inte
langre arbetar for bolaget.

Nér det galler Celinas finansiella stallning anger bolaget att det inte har gjort
nagra vinster eller undvikit nagra kostnader till f6ljd av det som Finans-
inspektionen preliminart har bedomt vara 6vertradelser. |
]
I Dt ar omstandigheter som bolaget anser behdver beaktas
vid en eventuell sanktionsavgift. Celina uppger slutligen att bolaget inte tidigare
har begatt nagra 6vertradelser av regelverk som reglerar dess verksamhet, att
bolaget aktivt har samarbetat med Finansinspektionen och dessutom har under-
lattat utredningen, samt att bolaget snabbt har upphdrt med de Overtréadelser som
har patalats.

Celina anser i forsta hand att Finansinspektionen ska avsta fran ett ingripande
eftersom det finns skél att anse att eventuella 6vertradelser &r ringa eller
ursaktliga. Bolaget menar i vart fall att Gvertradelserna inte kan anses vara
allvarliga och att bolagets agerande inte har varit klandervart. Om Finans-
inspektionen véljer att ingripa mot bolaget och foérena ingripandet med en
sanktionsavgift anser Celina att inspektionen bor beakta det som bolaget har fort
fram och att bolaget har vidtagit omfattande atgarder till foljd av
Finansinspektionens synpunkter.

5.2.2 Finansinspektionens beddmning

Finansinspektionens undersdkning visar att det har funnits stora brister i Celinas
hantering av intressekonflikter. Som framgar av beslutet har bolaget bland annat
haft brister i sina rutiner och inte vidtagit tillrackliga atgarder for att forhindra att
fondandelségarnas intressen paverkas negativt av uppkomna intressekonflikter.
Bolaget har saledes inte heller uppfyllt kravet pa att ha en organisation som
minskar risken for intressekonflikter som kan paverka fondandelsagares
intressen negativt. Vidare har bolaget inte uppfyllt kraven pa att handla med en
hog grad av aktsamhet vid placering av fondmedel och att handla uteslutande i
andelsdgarnas gemensamma intresse. Det som Celina, med hanvisning till
legalitetsprincipen, har invant om att de aktuella reglerna inte kan ligga till grund
for ett ingripande saknar grund.

De 6vertradelser som Celina har begatt dr sadana att det finns skal att ingripa
mot bolaget. Finansinspektionen beddmer att 6vertradelserna inte har varit vare
sig ringa eller ursaktliga. Det forhallandet att Pensionsmyndigheten har sagt upp
sina fondavtal med Celina med hanvisning till vasentligen samma
omstandigheter som ligger till grund fér Finansinspektionens ingripande utgor
inte skal for Finansinspektionen att avsta fran att ingripa.
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Nér det galler valet av ingripande konstaterar Finansinspektionen att de regler
som Celina har brutit mot tillhér de mest centrala regler som ett fondbolag &ar
skyldigt att folja. Reglerna ar grundlaggande for att uppratthalla skyddet for
investerarna och fortroendet for marknaden. Bolagets bristande hantering av
intressekonflikter i verksamheten har inneburit att relevanta personer i bolaget
kan ha satt sina egna intressen framfor andelsagarnas. De rutiner som bolaget har
tillampat har inte gett fondandelsdgarna nodvéandigt skydd mot att drabbas av
forluster pa grund av bristande intressekonfliktshantering. Overtradelserna har
alltsa kunnat leda till allvarliga konsekvenser for enskilda investerare (prop.
2007/08:57 s. 75).

Celina anfor att bolaget i vasentlig man genom ett aktivt samarbete har
underlattat Finansinspektionens utredning och snabbt upphort med Gvertradelsen
sedan den patalats av inspektionen samt att det ska beaktas i formildrande
riktning (12 kap. 2 a § andra stycket LVF). Enligt Finansinspektionens
uppfattning har Celinas samarbete i drendet inte varit mer aktivt 4n vad som
rimligen forvéntas av ett bolag under tillsyn. Redan av detta skal ar
omstandigheterna inte sadana att de ska beaktas i formildrande riktning.

Sammanfattningsvis beddmer Finansinspektionen att de konstaterade
overtradelserna ar allvarliga. Valet star da mellan att aterkalla tillstandet och att
tilldela bolaget en varning. Vid denna bedémning konstaterar
Finansinspektionen att Celina har vidtagit flera atgarder for att komma till rétta
med bristerna. Bolaget uppger att det har uppdaterat sina interna regler och sin
dokumentation for intressekonflikter. Enligt Celina far bolaget inte langre
investera i eller utdka en investering i ett bolag dar AIP-fonderna, AlIP-
forvaltarna, AIAB eller en k&nd &gare eller foretradare for AIP-forvaltarna har
ett innehav som ar ként for bolaget. Dessutom uppger bolaget att det numera har
en styrelse och en forvaltningsorganisation som saknar koppling till
Athanasegruppen. Mot den bakgrunden saknas det enligt Finansinspektionen
skal att anta att bolaget kommer att bega liknande Gvertradelser pa nytt. Det ar
darfor tillrackligt att, trots dvertradelsernas allvar, tilldela bolaget en varning.

Med hénsyn till 6vertradelsernas art och omfattning ska varningen férenas med
en sanktionsavgift. Det dr inte mojligt att faststalla om bolaget har gjort en vinst
till foljd av regeldvertradelserna. Av Celinas uppgifter har inte annat
framkommit &n att bolaget inte ingar i en koncern i den mening som avses i
LVF. Enligt arsredovisningen for 2021 hade bolaget en omsattning pa cirka 193
miljoner kronor. Tio procent av omséattningen ger alltsa ett belopp pa 19,3
miljoner kronor. Det innebdr att det hdgsta belopp som sanktionsavgiften enligt
lag kan faststallas till &r ett belopp som per den 17 september 2014 i kronor
motsvarade fem miljoner euro, det vill s&ga cirka 46 miljoner kronor.

Nar Finansinspektionen bestammer storleken pa en sanktionsavgift ska
inspektionen ta sérskild hansyn till sddana omstandigheter som ocksa ska beaktas
vid valet av sanktion samt till fondbolagets finansiella stallning och, om det gar
att faststélla, den vinst som fondbolaget har gjort till foljd av regel6vertradelsen.
Det innebadr att sanktionsavgiftens storlek ska spegla hur allvarliga

37

N4y

SNSp

g

4 s
o1



FI Dnr 22-4684

Overtradelserna ar samtidigt som den sétts i relation till bolagets finansiella
stallning. Med finansiell stallning avses exempelvis foretagets arsomsattning,
men dven andra faktorer som exempelvis ett utdomt skadestand eller en alagd
foretagsbot bor kunna beaktas (prop. 2015/16:170 s. 159). Att hénsyn tas till den
juridiska personens finansiella stéllning &r for att avgiften ska ha en tillrackligt
avskrackande effekt (a. prop. s. 120). Vad som upplevs som en avskrackande
avgift for ett mindre fondbolag med mattlig omséttning kan framsta som i det
narmaste obetydligt for fondbolag med stora ekonomiska resurser (prop.
2007/08:57 s. 100).

Finansinspektionen utgar vid sanktionsavgiftens bestimmande normalt fran
omséttningen hos det berdrda foretaget eller, i forekommande fall, koncernen for
att sakerstalla en enhetlig tillampning och att ingripandet blir lika k&nnbart for ett
foretag oavsett hur stor omsattningen ar (jfr Finansinspektionens avgdranden i Fl
dnr 19-2342 och 20-21809).

Finansinspektionen har som ndmns inte kunnat faststélla om Celina har gjort
nagon vinst till foljd av dvertradelserna. | 6vrigt redogor Finansinspektionen
ovan for inspektionens bedémning av overtradelsernas allvar. Inspektionen
beaktar de omstandigheter som anges dér dven nér inspektionen bestammer
sanktionsavgiftens storlek. Med hansyn till hur allvarliga 6vertradelserna ar,
samt med beaktande av bolagets finansiella stéllning, anser Finansinspektionen
att sanktionsavgiften ska bestdmmas till 10 miljoner kronor. Denna
sanktionsavgift ar proportionerlig och vél avvagd. Enligt Finansinspektionens
bedémning ar avgiften inte sa stor att bolagets finansiella stallning och formaga
att fullgora kapitalkravet under pagaende verksamhet enligt 2 kap. 8-10 §§ LVF,
samt 7 kap. 5 8 LAIF, dventyras.

Sanktionsavgiften tillfaller staten och faktureras av Finansinspektionen nér
beslutet har vunnit laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Sven-Erik Osterberg
Styrelseordforande

Mikael Aberg
Senior jurist

Beslutet har fattats av Finansinspektionens styrelse (Sven-Erik Osterberg,
ordforande, Maria Bredberg Pettersson, Charlotte Zackari, Peter Englund, Astri
Muren, Stefan Nystrom, Mats Walberg och Erik Thedéen, generaldirektor) efter
foredragning av den seniora juristen Mikael Aberg. | den slutliga
handlaggningen har ocksa chefsjuristen Eric Leijonram, omradeschefen Susanna
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Grufman, avdelningschefen Clara Ahlqvist, bitrddande avdelningschefen Catrin
Hadén, radgivaren Johanna Bergqvist och den seniora finansinspektéren Anna
Gustafsson deltagit.

Bilaga — Hur man Overklagar

Kopia: Celina Fondforvaltning AB:s verkstéllande direktor
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Delgivningskvitto

Fl dnr 22-4684

Varning och sanktionsavgift

Handling:
Beslut avseende varning och sanktionsavgift meddelat den 16 november 2022
till Celina Fondforvaltning AB

Jag har i dag, i egenskap av behdorig firmatecknare eller ombud, tagit emot
handlingen.

Genom att skriva under delgivningskvittot bekraftar du bara att du har tagit
emot handlingen. Det &r inte ett bevis pa att du godkanner innehallet i den. Det
ar viktigt att du skickar tillbaka kvittot till Finansinspektionen sa fort som
mojligt. Om du inte gor det kan vi delge dig pa annat satt, till exempel genom
en stamningsman.

GIlom inte att ange vilket datum du tog emot handlingen.

Finansinspektionen
Box 7821

103 97 Stockholm

Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se



Hur man 6verklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stéall 6verklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, eller till
finansinspektionen@fi.se.

Ange foljande i 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer.

o Vilket beslut ni 6verklagar och arendets nummer.

e Vilken andring ni vill ha och varfér ni anser att beslutet ska &ndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ombudets namn, postadress, e-postadress och
telefonnummer anges.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt del av beslutet.

Om dverklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
préva om beslutet ska andras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det 6verklagade arendet och eventuellt nytt beslut till Férvaltningsrétten i
Stockholm.
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