2025-07-25

Beslut
Pricer AB FI dnr 24-19036 Finansinspektionen
Att: Verkstillande direktoren Delgivning nr 3 103 97 Stockholm

Tel +46 8 408 980 00
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306)
med kompletterande bestammelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Pricer AB, 556427—7993 ska betala en
sanktionsavgift pd 750 000 kronor.

(5 kap. 2 § 2 lagen [2016:1306] med kompletterande bestimmelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.

Sammanfattning

Pricer AB (Pricer eller bolaget) ar ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna
till handel p& Nasdaq Stockholm.

Finansinspektionen har genomfort en utredning av en misstankt dvertrddelse av
artikel 17.1 i EU:s marknadsmissbruksforordning!' (Mar) i samband med
Pricers informationsgivning den 16 december 2022 och den 27 april 2023.

I Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphévande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG.
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Informationsgivningen rérde information om att bolaget hade ingétt ett avtal
om ny l&nefinansiering genom utfirdande av obligationer.

Finansinspektionen finner att Pricer vid offentliggdrandet av informationen om
den nya lanefinansieringen den 16 december 2022 var skyldigt att d&ven
informera om obligationernas rénta och 16ptid. Vidare var bolaget skyldigt att
informera om att avtalet var forenat med ett villkor att bolaget dtog sig att
genomfora en nyemission av aktier innan den 30 juni 2023 uppgéende till 200
miljoner kronor, alternativt innan den 30 september 2023 uppgéaende till 300
miljoner kronor. Bolaget var dven skyldigt att informera om att varje
obligationsinnehavare vid nyemission hade ritt att pakalla inlosen upp till ett
visst belopp. Eftersom bolaget informerade marknaden om dessa villkor forst
den 27 april 2023 uppfyllde bolaget inte sina skyldigheter enligt artikel 17.1 1
Mar att sa snart som mojligt informera allménheten om insiderinformation som
direkt beror bolaget pa sadant sitt som ger allmédnheten snabb tillgang till
informationen och mojlighet till en fullstdndig och korrekt beddmning av
innehallet 1 ratt tid.

Vid en sammanvégd beddmning av samtliga omsténdigheter 1 drendet anser
Finansinspektionen att dvertrddelsen av artikel 17.1 i Mar motiverar en
sanktionsavgift pd 750 000 kronor.

Bakgrund

Pricer dr ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna tillhandel pa Nasdaq
Stockholm AB (Nasdaq) som &r en reglerad marknad. Bolaget dr ddrmed att
betrakta som en emittent enligt artikel 17 i EU:s marknadsmissbruksforordning
(Mar) och denna bestimmelse &r alltsa tillimplig pa bolaget (jfr artiklarna 2.1
a, 3.1.21 och 17.1 tredje stycket i Mar).

Den 26 april 2024 mottog Finansinspektionen en utredning frdn Nasdaq som
rorde Pricers informationsgivning den 16 december 2022 och den 27 april
2023. Finansinspektionen har direfter genomfort en egen utredning av bolaget
med anledning av misstinkt vertrddelse av artikel 17.1 1 Mar.

Finansinspektionen underréttade Pricer den 1 juli 2024 om att frdgan om
ingripande med anledning av den misstdnkta overtrddelsen hade tagits upp.

Den 2 oktober 2024 skickade Finansinspektionen en avstimningsskrivelse till
Pricer som bolaget svarade pa den 23 oktober 2024. Av avstimningsskrivelsen
framgér att Finansinspektionen preliminért beddmde att bolaget hade gjort sig
skyldigt till en 6vertrddelse av artikel 17.1 i Mar.

Den 16 januari 2025 begirde Finansinspektionen att bolaget skulle yttra sig

over att inspektionen overvagde att ingripa mot bolaget, vilket bolaget gjorde
den 31 januari 2025.
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Pricer har kommit in med insiderforteckningar, styrelseprotokoll och avtal pa
begdran av Finansinspektionen.

Tillampliga bestammelser

De bestimmelser som tillimpas i beslutet framgér av bilaga 2.
Finansinspektionens iakttagelser

Obligationsavtalet

Den 16 december 2022 ingick Pricer ett teckningsavtal med Ture Invest
Partner AB (Ture Invest) enligt vilket bolaget skulle emittera obligationer
enligt obligationsvillkor som undertecknades av bolaget och Nordic Trustee &
Agency AB i egenskap av agent (obligationsavtalet).

Av obligationsavtalet framgar bland annat att obligationernas avtalade 16ptid
var fyra ar och hade en rorlig rantesats motsvarande STIBOR tre manader +
6,875 procent.

Obligationsavtalet inneholl dven ett villkor som innebar att Pricer dtog sig att
innan den 30 juni 2023 genomfora en nyemission av aktier uppgaende till 200
miljoner kronor, alternativt innan den 30 september 2023 uppgéende till 300
miljoner kronor.

Obligationsavtalet inneholl dérutdver ett villkor om att varje obligations-
innehavare vid en nyemission hade ritt till inlésen av sina obligationer till ett
maximalt sammanlagt belopp om 50 000 000 kronor, till ett pris motsvarande
obligationens nominella virde med upplupen obetald rénta.

Pricers informationsgivning om obligationsavtalet

Den 16 december 2022 kl. 17.00 offentliggjorde Pricer ett pressmeddelande
med rubriken “Pricer upptar ny l&nefinansiering for att finansiera fortsatt
tillvaxt”. I pressmeddelandet skriver bolaget att det har ingétt ett avtal om ny
lanefinansiering om 250 miljoner kronor med en kreditfond med radgivning av
Ture Invest. Pressmeddelandet &r Mar-mérkt. Bolagets aktiekurs sjonk under
dagen med 4,34 procent.

Den 27 april 2023 k1. 19.45 offentliggjorde bolaget ett pressmeddelande med
rubriken “’Pricer offentliggdr avsikt att genomfora en nyemission under tredje
kvartalet 2023 samt reviderar utdelningspolicy”. Av pressmeddelandet framgar
att bolaget avsag att gora en nyemission av aktier till ett virde om minst

300 miljoner kronor fore utgangen av september 2023. Vidare framgér av
pressmeddelandet att nyemissionen var en forutsittning for att uppfylla de

kovenanter som géllde de sikerstillda obligationer som bolaget utfardade i
december 2022.
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I pressmeddelandet den 27 april 2023 1dmnade bolaget d4ven en beskrivning av
sin finansiering dir det anges foljande.

”Bolagets likvida medel uppgick per den 31 mars 2023 till 98,8 MSEK.
Bolagets skulder till kreditinstitut avser Obligationslanet som 16per dver fyra
ar med rorlig rantesats (motsvarande STIBOR 3M +6,875 procent). Enligt
obligationsvillkoren har Pricer atagit sig att tillse att vissa finansiella
nyckeltal relaterade till bruttomarginal, resultat och relationer inom
balansrakningen upprétthalls for koncernen. Vidare har Pricer inom ramen
for Obligationslanet forbundit sig till att genomfora en nyemission av aktier
innan den 30 juni 2023 uppgéaende till 200 MSEK (efter avdrag for
transaktionskostnader) alternativt nyemission av aktier motsvarande 300
MSEK (fore avdrag for transaktionskostnader) innan den 30 september 2023.
Vidare ger genomforandet av en kapitalanskaffning Ture Invest Partners en
rattighet (men ingen skyldighet) att pékalla inlésen om hdgst 50 MSEK.
Pricer har dven en kreditfacilitet via Nordea om 48 MSEK som uppstéller
motsvarande begriansningar och som per den 31 mars 2023 var outnyttjad.
Som ett led i Bolagets tillvixtstrategi och med anledning av villkoren i
Obligationslanet och kreditfaciliteten avser Pricer darfor att genomfora en
kapitalanskaffning om 300 MSEK fo6re utgangen av september 2023.”

Pressmeddelandet dr Mar-mérkt. Under ndstkommande dag sjonk bolagets
aktiekurs med 23,59 procent.

Ovrigt underlag

Bolaget upprittade hdndelsestyrda insiderforteckningar den 9 september 2022
och den 21 februari 2023. Av insiderforteckningen frén den 9 september 2022
framgar att forteckningen uppréttades med anledning av
”Obligation/finansiering” och att den &dndrades till stingd den 19 december
2022. Av insiderforteckningen fran den 21 februari 2023 framgar att den
uppréttades med anledning av ’Planer att genomf6ra en nyemission under
véren” och att den stingdes den 28 april 2023.

Av protokoll frin styrelsemdte den 17 oktober 2022 framgar bland annat att
styrelsen diskuterade tva forslag for finansiering, ett av forslagen var privata
obligationer emitterade av bolaget. Vidare framgar att ett av villkoren for de
privata obligationerna var att en nyemission skulle 4ga rum under 2023. Under
motet noterades att nyemissionen troligen skulle behdva kommuniceras till
marknaden i samband med undertecknandet av avtalet och att denna informa-
tion troligen skulle pdverka bolagets aktie. Det antecknades dven att styrelsen
bestdmde att g& vidare med forslaget som involverade de privata
obligationerna.

Av protokoll frén styrelseméte den 15 december 2022 framgar bland annat att

styrelsen beslutade att bolaget godkénner villkoren i avtalet och de
transaktioner som avtalet foranleder samt att bolaget ska vidta alla andra
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atgirder som kan komma att krivas for att bolaget ska fullgora sina
forpliktelser enligt avtalet.

Bolagets installning

I yttranden till Finansinspektionen har Pricer anfort i huvudsak foljande.

Bolaget ingick den 16 december 2022 ett avtal med Ture Invest enligt vilket
bolaget skulle emittera obligationer. I enlighet med avtalet emitterade bolaget
den 22 december 2022 obligationer med ett ssmmanlagt nominellt belopp om
250 miljoner kronor varvid kreditfonder, radgivna av Ture Invest, tecknade sig
och utbetalade likvid for dessa.

Villkoren om rédnta och 16ptid utgor inte insiderinformation eftersom dessa
villkor var marknadsméssiga. Nér villkoren for ridnta och 16ptid &r marknads-
massiga tillfor inte information om sadana villkor négot for en fornuftig
investerare. Annorlunda kan det vara om villkoren for rdnta och 16ptid inte ar
marknadsmassiga. Den tyska motsvarigheten till Finansinspektionen Bafin har
i sina riktlinjer om tolkningen av Mar konstaterat att upptagande av ett 1an inte
har ndgon kurspaverkande effekt och ddrmed inte utgdr insiderinformation
utom 1 sédrskilda undantagsfall till exempel ndr rdntan dr onormalt hog. Finans-
inspektionens beddmning av vilken information som &r insiderinformation ska
Overensstimma med unionsritten och hur nationella myndigheter 1 andra
medlemsstater tillampar Mar.

I frdga om villkoret att bolaget i avtalet tog sig att genomfora en nyemission
ar det praxis pa svensk aktiemarknad att information om en forestdende
nyemission inte blir insiderinformation forrén emittenten har kontaktat en
finansiell radgivare. I det hér fallet fanns det inte nigra detaljer om denna
eventuella nyemission, &n mindre om det skulle vara riktad nyemission eller en
foretrddesemission. Bolagets styrelse hade den 16 december 2022 inte beslutat
att inleda en nyemissionsprocess. Innan uppgifter om en eventuell forestidende
nyemission har blivit s& konkreta att det finns faktiska utsikter for att den
kommer att genomforas, dr de inte av specifik natur och utgor ddrmed inte
insiderinformation. En nyemission beslutas dessutom alltid av bolagsstimman.
Det tillhor bolagsstimmans exklusiva kompetens. En stéllforetriddare eller
styrelsen kan inte med bindande verkan inga avtal med tredje man som
forpliktar bolagsstdimman att besluta om en nyemission och tredje man kan
dérfor heller inte forlita sig pé ett avtalsvillkor med den inneborden. Ett
obligationsvillkor som i praktiken inte kan genomdrivas ar darfor inte en
uppgift som en fornuftig investerare lagger till grund for sitt investeringsbeslut.

I frdga om villkoret om rétten till fortidsinlosen innebar Nasdags tolkning i sitt
regelverk att villkoren 1 ett 1dneavtal inte utgor insiderinformation. Skulle
déremot emittenten bryta mot ett lanevillkor kan den informationen komma att
bli insiderinformation. Samma resonemang kan tillimpas pa ett obligationslan.
Eftersom det den 16 december 2022 inte fanns nigot skil att tro att bolaget
skulle bryta mot villkoret, fanns heller inget skil att betrakta informationen
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som insiderinformation. Eftersom villkoret om att bolaget skulle verka for att
genomfoOra en nyemission inte var en uppgift av specifik natur kan heller inte
ett villkor om att obligationsinnehavarna vid en sddan eventuell nyemission
hade ritt att pakalla inlosen vara en uppgift av tillrickligt specifik natur. Om
ndgon nyemission inte skulle komma att genomforas skulle villkoret aldrig
aktualiseras. Det hade varit direkt vilseledande att g& ut med information om
detta villkor innan det fanns faktiska utsikter for att de relevanta forutsitt-
ningarna som kravdes for att en obligationsinnehavare skulle kunna pékalla en
tillimpning av villkoret, foreldg. Det var forst den 27 april 2023 néir bolaget
offentliggjorde att styrelsen avsdg att foresla for bolagsstimman en nyemission
som uppgiften om detta villkor blev av specifik natur.

Finansinspektionens bedomning

Allmanna utgangspunkter

Enligt artikel 17 i Mar ska ett bolag sd snart som mdjligt informera
allmédnheten om insiderinformation som direkt berdr det bolaget. Insider-
informationen ska offentliggoras pa ett sitt som ger allminheten en snabb
tillgang till informationen och mdjlighet till en fullstindig och korrekt
beddmning av informationen 1 rétt tid.

Insiderinformation definieras i artikel 7.1 i Mar som information av specifik
natur som inte har offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror en eller flera
emittenter eller ett eller flera finansiella instrument och som, om den skulle
offentliggoras, sannolikt skulle ha en visentlig inverkan pé priset pa dessa
finansiella instrument.

Enligt artikel 7.2 1 Mar anses information vara av specifik natur om den anger
omstindigheter som foreligger eller rimligtvis kan komma att foreligga eller en
hindelse som har intréffat eller som rimligtvis kan forvintas intrdffa och om
denna information ar tillrdckligt specifik for att gora det mojligt att dra
slutsatser om omsténdigheternas eller hindelsens potentiella effekt pa priserna
pa finansiella instrument. Vad som avses med att informationen sannolikt
skulle ha en vidsentlig inverkan pa priset pa det finansiella instrumentet ar
enligt artikel 7.4 1 Mar att informationen dr sddan som en fornuftig investerare
sannolikt skulle utnyttja som en del av grunden for sitt investeringsbeslut.

I drendet dr det utrett att Pricer publicerade ett pressmeddelande den

16 december 2022 som innehdll information om att bolaget hade ingatt ett avtal
om ny l&nefinansiering om 250 miljoner kronor med en kreditfond som rad-
gavs av Ture Invest. Pressmeddelandet var forsett med en markering om att det
innehdll insiderinformation. Finansinspektionen anser i likhet med bolaget att
informationen om att bolaget hade ingatt obligationsavtalet var insider-
information. Bolaget hade ddrmed en skyldighet att sa snart som mgjligt
informera allménheten om obligationsavtalet pa ett sitt som gav allminheten
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en snabb tillgang till informationen och méjlighet till en fullstindig och korrekt
beddmning av den i rtt tid.

Offentliggdérandet den 16 december 2022 innehdller 6vergripande information
om att ett avtal om l4nefinansiering hade ingatts men saknade nérmare
beskrivning av de villkor som var forenade med avtalet, bland annat
information om att avtalet avsdg obligationer och dess rénta och 16ptid samt
villkoret att bolaget &tog sig att genomfora en nyemission av aktier innan den
30 juni uppgéende till 200 miljoner kronor, alternativt innan den 30 september
2023 uppgéende till 300 miljoner kronor. Offentliggérandet saknade dven
information om villkoret att varje obligationsinnehavare vid en nyemission
hade rétt att begéira inlésen av sina obligationer till ett maximalt sammanlagt
belopp om 50 000 000 kr till ett pris som motsvarar obligationens nominella
virde med upplupen obetald rinta. Information om dessa avtalsvillkor
offentliggjordes av bolaget forst den 27 april 2023. Fragan dr om Pricer var
skyldigt att inkludera dessa uppgifter i sitt offentliggérande den 16 december
2022. Avgorande for bedomningen av den fragan &r om dessa uppgifter var
nodvéndiga for att mojliggora en korrekt och fullstindig beddmning av avtalets
betydelse for bolaget.

Information om obligationernas ranta och 16ptid

Av bolagets pressmeddelande den 16 december 2022 framgar inga uppgifter
om obligationernas rénta och 16ptid. Pricer har invint mot att bolaget var
skyldig att offentliggdra denna information eftersom réntan och loptiden var
marknadsmassiga vilket enligt bolaget innebér att villkoret inte skulle ha haft
ndgon visentlig prispdverkan om det hade framgatt av pressmeddelandet.

Finansinspektionen konstaterar att savél rantesatsen som I6ptiden for utgivna
obligationer &r sddana faktorer som pdverkar kostnaden for obligationerna. Det
ar 16ptiden som avgor hur ldnge bolaget ska betala ut en rénta till obligations-
innehavaren. Med hénsyn till detta anser Finansinspektionen att det inte var
mojligt att gora en fullstindig och korrekt bedomning av obligationslénets
betydelse for bolaget utan uppgift om den fasta arliga rantan och dess loptid.
Det &r 1 och for sig riktigt som bolaget anfort att 1aneavtal som regel &r
forenade med kostnader for lantagaren. Att rdntan i det hér fallet var
marknadsmaissig innebidr emellertid inte att den inte var av intresse for
marknaden. Finansinspektionen anser tvdrt om var viktigt for marknaden att fa
kédnnedom om att rantan varken var osedvanligt hog eller osedvanligt lag for att
kunna virdera avtalets betydelse for bolaget pa ett fullstindigt och korrekt sétt.
Att villkoren for rdntan och loptiden var marknadsmaéssig framgick inte heller
av bolagets offentliggérande den 16 december 2022. Det uttalande frén BaFin
som bolaget hinvisar till foranleder ingen annan bedémning.

Finansinspektionen gor dérfor bedomningen att informationen om obliga-
tionernas rénta och 16ptid var nédvéndig for att mojliggora en fullstindig och
korrekt bedomning av obligationsavtalet i ritt tid. Bolaget var dirmed skyldigt
att inkludera informationen 1 offentliggorandet av avtalet den 16 december
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2022. Eftersom bolaget offentliggjorde denna information forst den 27 april
2023 har det inte uppfyllt sina skyldigheter enligt artikel 17.1 i Mar.

Information om bolagets atagande att genomféra en
nyemission av aktier

Finansinspektionen konstaterar inledningsvis att information om ett bolags
planer att genomfora en nyemission i regel utgor insiderinformation. Bolags
planer att genomfora nyemissioner dr inte sillan kurspaverkande nir informa-
tion om detta offentliggdrs. Slutsatsen kan illustreras av att priset pa bolagets
aktie sjonk med 23,59 procent dagen efter att informationen som bland annat
inneholl bolagets planer att genomfora en nyemission offentliggjordes. Ett
avtalsvillkor om ett dtagande att genomfora en nyemission av en viss storlek
och inom en bestdmd tid kan ddrmed forvintas vara av relevans for marknaden
att kiinna till. Atagandet utgér ett betungande villkor som medfor att
obligationsavtalet &r mindre gynnsamt for bolaget &n om villkoret hade
saknats.

I det aktuella fallet har det inte framkommit ndgot som indikerar att bolaget vid
tidpunkten for obligationsavtalets ingdende inte hade en avsikt att fullf6lja sitt
tagande, vilket bolaget dven sjilv har gett uttryck for. Aven om bolaget &nnu
inte hade blandat in en finansiell radgivare och dven om det i regel 4r bolags-
stimman som beslutar om nyemission maste utgangspunkten vara att en part
som ingar ett avtal forvéntas fullgora det som enligt aligger denne enligt
avtalet. Att bolaget genom obligationsavtalet dtagit sig att genomfora
emissionen framgér vidare av bolagets pressmeddelande den 27 april dir det
anges att nyemissionen var en forutsittning for att uppfylla de kovenanter som
giéllde for obligationerna som hade utfardats i december. Det framgar dven av
underlagen i drendet att styrelsen vid styrelsemotet den 15 december 2022
tillkdnnagav att bolaget skulle vidta alla atgdrder som kan komma att krdvas for
att det skulle kunna fullgora sina forpliktelser enligt avtalet.

Att det var mojligt for bolaget att i efterhand vélja att inte fullgora sin for-
pliktelse enligt obligationsavtalet saknar betydelse for bedomningen av om det
var nddvéndigt att inkludera information om villkoret i offentliggdrandet den
16 december 2022 for att mgjliggora en fullstindig och korrekt bedomning av
avtalets betydelse for bolaget. I obligationsavtalet anges dessutom att bolaget,
for det fall det inte genomfor emissionen, blir forpliktad att ersétta Ture Invest
for eventuella skador som kan uppkomma med anledning av kontraktsbrottet.
Det anges dven att underlatenhet att fullgéra atagandet kan leda till att hela
obligationslanet forfaller till betalning. Villkoret att bolaget atog sig att
genomfora en nyemission innebar ddrmed effekter for bolaget oavsett om
bolaget vid senare skede forverkligade sitt dtagande eller valde att inte
genomfora det. Det var déarfor av vikt for marknaden att f4 uppgift om att
avtalet var forenat med ett villkor av det aktuella slaget for att virdera vilken
betydelse obligationsavtalet hade for bolaget. Att bolaget vid tiden for avtalets
ingdende inte hade bestimt om nyemissionen skulle ske genom en foretrades-
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emission eller en riktad emission foranleder heller inte ndgon annan
beddmning.

Finansinspektionen gor dérfor bedomningen att information om villkoret att
bolaget atog sig att genomfora en nyemission innan den 30 juni 2023 upp-
gaende till 200 miljoner kronor alternativt nyemission av aktier motsvarande
300 miljoner kronor innan den 30 september 2023 var nddvandig for att
mojliggora en korrekt och fullstindig bedomning av informationen om
obligationsavtalet 1 rétt tid. Bolaget var darmed skyldigt att inkludera
information om villkoret i offentliggérandet den 16 december 2022. Eftersom
bolaget offentliggjorde denna information forst den 27 april 2023 har det inte
uppfyllt sina skyldigheter enligt artikel 17.1 1 Mar.

Information om obligationsinnehavarnas ratt att pakalla
inlosen av obligationerna

Villkoret som innebar en rétt att pakalla inlosen av obligationerna i fortid
innebar att bolaget kunde bli skyldigt att aterbetala delar av lanet innan den
avtalade 16ptiden har gétt ut. Som Finansinspektionen har angett ovan ér det
16ptiden som avgdr hur ldnge bolaget ska betala ut réntan till obligations-
mottagaren. Det sammanlagda beloppet som kunde 16sas in 1 fortid var inte
heller obetydligt i forhdllande till hela det samlade virdet av obligationerna.
Information om villkoret om fortidsinlosen var ddrmed av betydelse for
marknaden for att mgjliggora en fullstindig och korrekt bedomning av
obligationsavtalet. Den omstdndighet att villkoret om fortidsinldsen enbart
skulle aktualiseras om bolaget skulle fullfolja sitt atagande att genomfora en
nyemission féranleder ingen annan bedémning. Som Finansinspektionen
konstaterar ovan stir det klart att en part som ingdr ett avtal som utgdngspunkt
forvéntas fullgora det som enligt aligger denne enligt avtalet. Finansinspek-
tionen anser att Nasdaqs regelverk i den delen som bolaget hdnvisar till inte dr
av relevans for denna bedomning.

Finansinspektionen gor diarfor bedomningen att villkoret att varje obligations-
innehavare vid en nyemission hade ritt att pékalla inl6sen av obligationerna 1
fortid var nodvéndig for att mojliggora en korrekt och fullstindig bedomning
av informationen om obligationsavtalet i ritt tid. Denna information var
bolaget saledes skyldig att inkludera i offentliggérandet av avtalet den

16 december 2022. Eftersom bolaget offentliggjorde denna information den
27 april 2023 har det inte uppfyllt sina skyldigheter enligt artikel 17.1 1 Mar.

Sammantaget

Finansinspektionen gor bedomningen att Pricer vid offentliggérandet av
insiderinformation den 16 december 2022 inte uppfyllde sina skyldigheter
enligt artikel 17.1 i Mar. Bolaget har inte sa snart som mdjligt informerat
allminheten om den aktuella insiderinformationen pa ett sddant sétt som ger
allménheten snabb tillgang till informationen och mgjlighet till en fullstindig
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och korrekt bedomning av innehéllet i ritt tid. Bolaget har darfor overtritt
artikel 17.1 1 Mar.

Ingripande

Bolagets installning

For det fall Finansinspektionen beslutar att ingripa anser bolaget att dver-
tradelsen var ringa eller 1 vart fall urséktlig. Om Finansinspektionen beslutar
om ett ingripande ska ett ingripande ske genom anmérkning. Det dr bolagets
forsta overtradelse och en engéngsdvertradelse. Den péstaddda dvertrddelsen har
inte heller inneburit ndgra uppenbara negativa konsekvenser och bolaget har
inte gjort ndgon vinst med anledning av den. Det finns inte heller ndgot som
tyder pé att 6vertrddelsen skulle ha paverkat allmdnhetens fortroende for
marknaden. For det fall en sanktionsavgift ska utgé ska den mot bakgrund av
reglerna i den s.k. Noteringsakten som trader i kraft ndsta &r samt att bolaget ar
ett SME-bolag, vara visentligt l4gre &dn de sanktionsavgifter som tilldelats
enligt den praxis som gillde fore Noteringsaktiens ikrafttradande.? Dessutom
ska sanktionsavgiften ytterligare sénkas eftersom det finns flera féormildrande
omstdndigheter, ddribland att bolaget skyndsamt har tillhandahallit information
som Finansinspektionen och Nasdaq har efterfragat, bolagets finansiella
stdllning samt den l&nga tid som forflutit sedan den pastadda dvertrddelsen.

Val av ingripande

Eftersom Pricer vid ett tillfdlle har 4sidosatt kraven pa offentliggérande av
insiderinformation enligt artikel 17.1 1 Mar finns det grund for Finans-
inspektionen att ingripa mot bolaget med stdd av 5 kap. 2 § 2 lagen
(2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s marknadsmissbruks-
forordning (KompL). Finansinspektionen far enligt 5 kap. 17 § KompL avsté
fran att ingripa om Overtradelsen &r ringa eller urséktlig, personen i fraga gor
rattelse, ndgot annat organ har vidtagit dtgarder mot personen och dessa
atgarder bedoms tillrdckliga, eller det annars finns sirskilda skal.

Enligt Finansinspektionen &r Pricers overtriddelse inte bagatellartad och kan
inte beddmas som ringa. Offentliggdrandet den 16 december 2022 saknade
flera uppgifter som var nddvandiga for att mojliggora en fullstindig och
korrekt bedomning av den information som offentliggjordes. Omstidndigheterna
kring offentliggérandet av insiderinformationen &r inte heller sidana att
overtriddelsen kan anses ursiktlig. Av det skriftliga underlaget i drendet
framgar att bolaget redan den 17 oktober 2022 konstaterade att informationen
om villkoret om atagandet att genomfGra en nyemission troligtvis behdvde
offentliggoras i samband med att obligationsavtalet ingicks och att denna

2 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2024/2809 av den 23 oktober 2024 om
andring av forordningarna (EU) 2017/1129, (EU) nr 596/2014 och (EU) nr 600/2014 for att
gora offentliga kapitalmarknader i unionen attraktivare for foretag och for att underlitta
tillgangen till kapital for sma och medelstora foretag
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information troligtvis skulle paverka bolagets aktie. Trots detta underlat
bolaget att offentliggdra informationen. Bolaget kan dirfor inte anses ha begatt
overtridelserna av forbiseende. Det har inte heller framkommit att det annars
finns sérskilda skél for att avstd fran ingripande. Finansinspektionen ska dérfor
ingripa mot bolaget.

Med hinsyn till 6vertrddelsens omfattning, karaktir och allvar anser Finans-
inspektionen att ingripandet ska ske genom beslut om sanktionsavgift. Ett
beslut om anmirkning &r med hénsyn till ovan angivna omstdndigheter inte en
tillrackligt ingripande dtgérd (jfr prop. 2016/17:22 s. 384).

Sanktionsavgiftens storlek

Den hogsta mojliga sanktionsavgiften for overtradelsen &r 1 detta fall tvé
procent av koncernens omsédttning ndrmast foregdende ar enligt 5 kap. 7 §
forsta stycket 1 i KompL, vilket uppgar till cirka 53,5 miljoner kronor.

I 5 kap. 15, 16 och 18 §§ KompL anges omstindigheter som Finansinspek-
tionen ska beakta vid faststéllandet av sanktionsavgiftens storlek. Av
forarbetena foljer att upprikningen i1 bestimmelserna dr exemplifierande,
varfor hiansyn kan tas dven till andra omstdndigheter. Det saknas emellertid
stod for att beakta de regler i Noteringsakten som bolaget har hanvisat till
eftersom dessa ska tillimpas fran och med den 5 juni 2026. Finansinspektionen
ska gbra en sammanvigd beddmning av omsténdigheterna i det enskilda fallet
(prop. 2016/17:22 s. 223 och 390). Nar det géller dvertrddelsens allvar och hur
lange den har pagéitt, overtrddelsens konkreta och potentiella effekter péd det
finansiella systemet samt skador som uppstatt och graden av ansvar gor
Finansinspektionen foljande dverviganden.

Det ér av vikt att insiderinformation ldmnas till marknaden pé ett fullstindigt
och korrekt sitt sa att marknaden ska kunna dra korrekta slutsatser av
informationen och prisbildningen ska bli korrekt. Pricers bristfélliga
informationsgivning innebar att marknaden forst den 27 april 2023 fick del av
komplett information om obligationsavtalet. Overtriidelsen pagick alltsa under
en langre tid. Utredningen visar inte att overtrddelsen har inneburit ndgra
konkreta effekter pd marknaden men har 1 vart fall inneburit en potentiell effekt
dé investerare inte hade mdjlighet att beakta informationen och virdera priset
pa aktien korrekt under tiden som den inte var offentliggjord. Sdvitt avser
information om nyemissionen offentliggjorde bolaget inte denna trots att det
som ovan anforts var medvetet om att denna information borde offentliggdras
ndr avtalet ingicks. Ovanstaende omstédndigheter talar for att overtradelsen ar
att betrakta som forhdllandevis allvarlig. Det har inte framkommit ndgot som
tyder pé att nigra skador uppkom for tredje man eller marknaden. Inte heller
har det framkommit att bolaget gjorde ndgon vinst till f6ljd av 6vertradelsen.

Vid en sammantagen bedomning av ovan angivna omstandigheter anser

Finansinspektionen att sanktionsavgiften for bolagets dvertradelse som
utgangspunkt ska bestimmas till 750 000 kronor.
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Av 5 kap. 18 § KompL framgér att sdrskild hiansyn ska tas till den juridiska
personens finansiella stdllning. Pricer ingar i en koncern och dr moderbolag 1
koncernen. Enligt 2024 ars arsredovisning uppgick nettoomséttningen for
bolaget till cirka 2,3 miljarder kronor. Mot denna bakgrund bedomer
Finansinspektionen att bolagets finansiella stéllning inte ger anledning att
sdnka sanktionsavgiften.

Vad bolaget uppgett om samarbete dr enligt Finansinspektionens mening inte
tillrackligt for sanktionslindring enligt 5 kap. 16 § KompL. Det foreligger inte
heller ndgra 6vriga forsvarande eller formildrande omsténdigheter som ska
beaktas vid faststéllandet av sanktionsavgiftens storlek. Pricer har anfort att
avgiften ska sittas ner pa grund av att handldggningen av drendet har dragit ut
pa tiden. Handldggningen hos Finansinspektionen pdbdrjades 1 juli 2024 och
bolagets senaste yttrande inkom den 31 januari 2025. Finansinspektionens
handldggningstid medfor inte skil att sitta ned sanktionsavgiften.

Finansinspektionen faststiller dirmed sanktionsavgiften till 750 000 kronor.
Sanktionsavgiften bedoms vara proportionerlig 1 forhéllande till vertradelsens

allvar och omstdndigheterna i 6vrigt.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nir beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN
Susanne Ellegard
Enhetschef

Natalina Nassar
Jurist

Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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