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Sammanfattning

Statens stabilitetsatgarder, framst i form av garantiprogrammet och stabili-
tetsfonden, har sannolikt bidragit till att merparten av bankerna har kunnat
forkorta loptiden pa sin finansiering i hogre utstrackning an vad som annars
hade varit fallet. Detta har inneburit att bankernas totala upplaningskostnader
kunnat hallas nere, vilket haft en positiv effekt pa bankernas rantenetton
under det fjarde kvartalet 2008. Darmed gar det inte att utesluta att en del av
stabilitetsatgarderna tillfallit bankerna i form av hogre rantenetton och inte
till fullo kommit foretagen och hushallen till del.

Marginalen mellan bankernas utlaningsrantor till féretag och interbankrantan
denna 6kade marginal till viss del pa hogre likviditetskostnader for bankerna.
Var granskning visar dock att a&ven da hansyn tas till andra faktorer sasom
okat kapitalkrav fran finansidrer och hogre kreditrisk, kvarstar sedan oktober
2008 en oftdrklarad 6kning av marginalen mellan bankernas utlaningsrantor
till foretag och interbankrantan.

Bankernas utlaningsrantor har sedan stabilitetspaketet infordes sjunkit
I ungefar samma utstradckning som marknadsrantorna och reporéntan.
Inlaningsrantorna har daremot sjunkit i mindre utstrackning &n dessa
rantor, vilket dr positivt for inlaningskunderna. Samtidigt har risken for
inlaningskunderna minskat genom en hogre och mer omfattande insattnings-
garanti. Sammantaget innebér detta att inlaningskunder har varit vinna-
re under denna period i forhallande till bankerna.




FINANSINSPEKTIONEN

RAPPORT 2009-02-27

Bakgrund

Till f6ljd av den internationella bankkrisen har staten beslutat om olika for-
mer av atgarder som minskar riskerna for inlaningskunder och andra langi-
vare till banker och kreditinstitut (nedan banker):

- Inférandet av en stabilitetsfond. Genom en ny lag har regeringen fatt
majlighet att med kort varsel 1amna stod i olika former till kreditin-
stitut. Stod far lamnas till banker med sate i Sverige och i syfte att
motverka en risk for allvarlig storning i det finansiella systemet i
landet.

- Garantiprogram for bankers upplaning. De banker som sa dnskar
kan, mot en garantiavgift, avtala med staten om en garanti for ny-
upplaning. Programmet géller under en begransad tid. Garantin in-
nebdr att staten trader in om inte banken sjélv kan betala.

- Utvidgad insattningsgaranti. | princip all inlaning upp till 500 000
kronor omfattas numera av insattningsgaranti.

- Likviditetsstodjande atgarder. Riksbanken och Riksgélden har pa
olika satt stottat bankernas tillgang till finansiering genom likvidi-
tetsstodjande atgarder.

- Kapitaltillskottsprogram. Bankerna kan ansoka om kapitaltillskott
hos staten. Programmet omfattar maximalt 50 miljarder kronor.

Atgarderna bor kunna bidra till att minska effekterna p& ekonomin i stort av
oron pa de finansiella marknaderna. Samtidigt finns det ocksa risker med
denna form av statlig garanti for bankverksamhet. Den ur ett stabilitetsper-
spektiv viktigaste risken ar sannolikt att marknadsdisciplinen forsvagas —
sannolikheten for att insattare eller andra langivare till en storre bank ska
forlora pengar blir med atgarderna mycket lag, aven om banken skulle miss-
skotas. Mer valskotta banker och banker med en l&gre risk kommer darfor
inte att gynnas i form av lagre upplaningskostnader i samma utstrackning
som om de statliga atgarderna inte fanns pa plats. Kostnaderna for att oka
risktagandet minskar vilket d&ven minskar incitamenten for att investera i
riskkontroll. Incitament for langivare och inséattare att kritiskt granska olika
banker minskar ocksa. FI kommer att noga folja och rapportera kring detta
samt Gvriga effekter av de statliga stabilitetsstarkande atgéarderna.

Riskerna med stabilitetspaketet ska dock inte dverdrivas. Redan innan dessa
atgarder beslutades fanns forhallandevis starka forvantningar fran finansiarer
och insattare att deras medel var skyddade — framfor allt i de storre banker-
na.

Regeringen har uttryckt att avsikten med stddet till det finansiella systemet
ar att det ska komma aven hushall och foretag till del, och inte enbart ban-
kerna i form av hogre vinster. FI har darfor fatt nya uppdrag. De nya upp-

dragen innebér:

- Granska att de atgarder som beslutats i samband med lagen om stat-
ligt stod till kreditinstitut ocksd kommer hushallen och féretagen till
del

- Granska att kreditinstituten inte utnyttjar garantierna pa ett otillbor-
ligt sétt
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Viktiga datum

2008
13 jull

De amerikanska bostadsinstituten Fannie Mae och Freddie Mac
overtas av den amerikanska staten

15 september Lehman Brothers stéller in sina betalningar och anséker om kon-

kursskydd enligt chapter 11

18 september Den svenska staten, i form av Riksgalden, rycker in for forsta

gangen for att stodja de svenska storbankernas likviditet. Darefter
foljer ett antal atgarder fran Riksbanken for att underlatta banker-
nas likviditetssituation

19 september Det amerikanska raddningspaketet annonseras och godtas seder-

6 oktober

8 oktober

9 oktober

13 oktober

13 oktober

20 oktober
22 oktober

29 oktober
3 december

2009
3 februari
11 februari

mera i nagot justerad version av kongressen och representanthuset
3 oktober

Staten andrar insattargarantin till att tdcka fler konton och ett
stdrre belopp av de insatta pengarna

Det brittiska raddningspaketet presenteras

Riksbanken sanker styrrantan med 0,5 procentenheter till 4,25 pro-
cent i en gemensam aktion med flertalet stora centralbanker (effek-
tivt 15 oktober)

EU tillkdnnager att &ven ett europeiskt rdddningspaket kommer att
inforas

Regeringen meddelar att ett svenskt stabilitetspaket kommer
att presenteras

Regeringen presenterar utformningen av stabilitetspaketet
Riksbanken sanker reporéntan med 0,5 procentenheter till 3,75
procent (effektivt 29 oktober)

Riksdagen beslutar om Regeringens stabilitetspaket

Riksbanken sénker reporantan med 1,75 procentenheter till 2,00
procent (effektivt 10 december)

Regeringen presenterar ett svenskt kapitaltillskottprogram
Riksbanken sénker reporantan med 1,00 procentenheter till 1,00
procent (effektivt 18 februari)
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Bankernas ut- och inlaningsrantor

beror utlaningsrantorna pa flera faktorer. Férutom bankernas direkta uppla-
ningskostnader som till stor utstrdckning avgoérs av marknadsrantorna bestdms
utlaningsrantorna av foljande faktorer:

Konkurrensen och kundernas férhandlingsstyrka
Likviditetskostnaden

Kapitalkravet

Kostnaden for kapitalet/avkastningskravet
Kreditrisken

Utvecklingen av dessa faktorer kan medfora att eventuella forbattringar pa
finansieringsmarknaderna som leder till lagre marknadsrantor inte far fullt
genomslag i bankernas utlaningsrantor. | den utstrackning som ovannamnda
kostnader minskar till foljd av stabilitetspaketet, bor &ven det innefattas i de
effekter som Regeringen onskar att hushall och foretag ska fa del av genom
lagre utlaningsrantor.

Kostnaden for att hantera likviditeten

Priset pa likviditet ligger fortsatt kvar pa hoga nivaer. Med det avses att fi-
nansiarer av banker och annan verksamhet kraver en historiskt sett hdg er-
sattning for att lasa in pengarna i placeringar som inte med sakerhet snabbt
gar att omvandla till likvida medel.

Bankernas utlaning till kunderna innebér att bankerna i sin tur laser in peng-
ar for langa Ioptider. Alternativkostnaden for den likviditet som banken laser
ar alltsa hogre nu an innan krisen. Det finns inget enhetligt satt att bestimma
kapitalbindningstiden for bostadsutlaningen. Klart ar dock att kapitalet som
regel ar last for langre tid an rantan for motsvarande utlaning (exempelvis
tremanadersranta). Bankerna hanterar saval likviditetsrisken som ranterisken
i verksamheten.

Exempel:

En bank lanar ut pengar till en kund som kdper en bostad. Utlaning-
ens kapitalbindningstid &r fem ar, kunden betalar tremanadersranta
(2,49 procent).

1) Banken hanterar ranterisken men tar likviditetsrisken: Banken
finansierar sig till pa tre manaders 16ptid (1,28 procent). Banken
har alltsa en marginal pa 1,21 procent [2,49 — 1,28]. Bankens
likviditetsrisk bestar i risken att den inte far tillgang till ny upp-
laning efter tre manader och darmed far likviditetsbrist. Ju sémre
finansieringsmarknaderna fungerar, desto stérre ar den risken,
och desto hogre erséttning borde banken vilja ha for att binda
pengar pa fem ar.
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2) Banken hanterar likviditetsrisken och ranterisken: Banken fi-
nansierar sig pa fem ars 1optid (3,40 procent). Banken lanar ut
pengar till kunden pa fem ar och far tremanadersrantan som
motsvarar interbankrantan for samma Ioptid plus 121 punkter
(2,49 procent). Banken ingar en ranteswap dar den betalar tre-
manaders interbankranta (1,28 procent) och far femarsswapran-
tan (2,65 procent). Banken har alltsa en marginal pa 0,46 procent
[2,49-3,40-(1,28-2,65)], men tar varken ranterisk eller likvidi-
tetsrisk. Banken behover alltsa avsta 75 baspunkter for att hante-
ra likviditetsrisken.

Med det forenklade antagandet att bindningstiden for bostadsutlaningen till
hushall &r fem ar, &r alltsa vardet av den likviditet som banken ger upp mot-
svarande 75 baspunkter per ar. Fram till mitten av 2007 lag denna kostnad
néra noll.

Skillnad tremanaders interbankrénta och treménaders swapranta (kronor och euro), samt
skillnad femarig bostadsobligation och femarig swapranta
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Kalla: Reuters Ecowin

Att priset pa likviditet har gatt upp hanger samman med flera faktorer och
utgor karnan i den internationella finansiella kris som borjade for cirka 1,5 ar
sedan. | takt med att banker och andra finansiarer forsoker hantera sina oka-
de likviditetsrisker, minskar utbudet av likviditet och priset for den stiger.
Detta forsdamrar finansieringsmarknaderna och bankernas mojligheter att
omvandla utlaning till likviditet, och behovet av likviditet 6kar darmed ytter-
ligare i en sjalvforstarkande spiral.

Staten, i form av Riksbanken och Riksgalden i Sverige och motsvarande
myndigheter i manga andra lander, har agerat for att bryta den negativa spi-
ralen. Myndigheterna har pa olika sétt erbjudit bankerna att omvandla
langfristiga tillgangar till likviditet genom majligheten att belana obligatio-
ner. Majligheten att belana obligationer innebér att banker som koper eller
emitterar obligationer vet att det & mgjligt att omvandla dem till likviditet,
&ven om andrahandsmarknaden inte skulle fungera. Tanken &r att investerar-
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na da ska bli mer villiga att l&na ut pengar pa Ianga léptider. Aven garanti-
programmet for upplaning ar en atgard for att 6ka bankernas mojlighet att fa
tillgang till langre finansiering.

Bankerna har generellt under det senaste halvaret i hogre utstrackning &n
normalt finansierat sig till kortare l6ptider — ett resultat av daligt fungerande
marknader och hdga priser for langre finansiering. Detta bekraftas i merpar-
ten av bankernas bokslut for 2008 dar det ocksa visade sig att detta bidragit
till att deras réantenetton forbattrades under fjarde kvartalet. Samtidigt inne-
bar den kortare finansieringen en hogre likviditetsrisk da alltmer kapital
maste refinansieras for att bankerna fortsatt ska kunna fullfolja sina atagan-
den gentemot sina langivare. Denna hogre likviditetsrisk begransas for nar-
varande till viss del av statens stabilitetsatgarder. Dels kan bankerna vid
refinansieringsproblem anséka om att ga med i garantiprogrammet och dér-
med sdkerstalla sin finansiering pa det sattet. Dels finns uttalanden fran sta-
ten som garanterar att systemviktiga banker inte tillats fallera.

Dessa tva atgarder sakerstaller i stor utstrackning att bankerna fortsatt kom-
mer att kunna finansiera sig dven i ett lage da upplaningen forkortas. 1 den
utstrackning som en forkortad upplaning majliggors utan tillhérande riskok-
ning pa grund av dessa tva atgarder vill Regeringen att det kommer foreta-
gen och hushallen till del. Da bankernas rantenetton forbattrats pa grund av
den kortare finansieringen, och denna atminstone till viss del varit mojlig
tack vare de statliga stabilitetsatgarderna, gar det inte att utesluta att stabili-
tetsatgarderna inte till fullo kommit féretagen och hushallen till del.

Utlaningsrantor till foretag

Marginalen mellan bankernas utlaningsrantor till foretag och tremanaders
interbankranta har 6kat kraftigt sedan oktober och var under januari fortsatt
hog. Detta & samma utveckling som géller for bolan men den forefaller vara
nagot kraftigare for foretagsutlaningen.

De 6kade likviditetskostnaderna som galler for bolan galler aven for fore-
tagsutlaningen vilket innebdr att hogre marginaler i forhallande till olika
marknadsréntor inte med automatik innebar att bankernas vinster for denna
verksamhet dkat.

Kapitalbindningstiden for foretagsutlaningen, sa som bankerna beréaknar den,
understiger generellt den som galler for exempelvis bolan. Detta skulle inne-
béara, allt annat lika, att bankernas kostnader for att hantera likviditetsrisken
och réanterisken ar lagre for foretagsutlaningen an for bolanen. Darmed bor
ocksa marginalen till motsvarande referensranta kunna vara lagre.

Bankernas framsta forklaring till att skillnaden mellan utlaningsrantorna till
foretag och interbankréntan 6kat — utéver vad som forklaras av likviditets-
kostnaden — ar att kreditrisken for foretagsutlaningen okat. Darfor anser ban-
kerna att de maste kompensera sig for denna 6kade kreditrisk genom att ta ut
storre marginaler. Bankerna méter kreditrisken hos sina motparter i sina
interna riskklassificeringsmodeller vilket de redovisar for i sina kvartalsrap-
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porter. Den hogre kreditrisken bor till viss del kunna utlases i dessa rapporter
genom hdgre genomsnittliga riskvikter for deras féretagsexponeringar.*

Skillnad utldningsrantor till foretag och treménaders interbankranta
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Kalla: Inrapportering fran storbankerna samt SBAB. Inga siffror for december 2008.

En granskning av den genomsnittliga riskvikten i bankernas foretagsexpone-
ringar visar dock att denna inte 0kat i sérskilt stor utstrackning den senaste
perioden. Tre av fyra bankers interna riskklassificering av foretagskrediter
visar endast en marginell forandring av den genomsnittliga riskvikten mellan
tredje kvartalet 2008 och fjarde kvartalet 2008. Aven da en jamforelse gors
av den genomsnittliga riskvikten per den 31 december 2007 med den 31
december 2008 blir utfallet detsamma. Det innebér att bankernas lagstadgade
kapitalkrav inte heller 6kat mer an normalt till f6ljd av hdgre kreditrisk.

Genomsnittlig riskvikt storbankernas foretagsexponeringar
2007 — 2008 samt Q3 2008 — Q4 2008
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Kalla: Storbankernas bokslut 2008

" Hur val den genomsnittliga riskvikten korrelerar med konjunkturen beror &ven pa vilken risk-
klassificeringsfilosofi bankerna anvander sig av. Banker med en through-the-cycle riskkklassifi-
ceringsfilosofi kommer, allt annat lika, inte fa lika stora fluktuationer i den genomsnittliga riskvik-
ten som banker med mer point-in-time riskklassificering.
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Det ar mojligt att bankernas finansiarer och investerare uppfattar att 6kning-
en av kreditrisken i bankernas verksamhet varit stérre &n vad som avspeglas
i bankernas riskmodeller. Aven om bankerna sjalva har modeller som i stor
utstrackning &r stabila 6ver konjunkturen (sa kallad through-the-cycle mo-
deller) kan deras kapitalkrav oka till foljd av lagkonjunkturen genom att
deras finansiarer har en annan horisont pa sina riskbedomningar. Det 6kade
kapitalkravet pa bankerna — som framfor allt inneburit att bankerna har be-
hovt forbéttra sina primarkapitalrelationer — kan vara ett uttryck for detta.
Eftersom kapital har hogre avkastningskrav an skuldfinansiering, innebér
mer kapital att stérre marginaler i forhallande till interbankrantan blir nod-
vandig for att bankerna ska behalla sin Iénsamhet.

Nedanstaende beréakning tar hansyn till bade en férandring av den genom-
snittliga riskvikten enligt vad som varit fallet for storbankerna aggregerat
under fjarde kvartalet 2008 samt att bankernas primérkapitalrelationer skulle
ha 6kat fran sju till tio procent. Detta innebér enligt berakningen ett okat
marginalbehov pa 0,09 procentenheter, varav 0,02 procentenheter beror pa
Okningen av den genomsnittliga riskvikten.

I. Aktiedgarens avkastningskrav pa en bankinvestering Kreditrisk Q3 Kreditrisk Q4
Riskfri ranta 4.5% 4.5%
Beta for aktien 15 15
Riskpremie 4.5% 4.5%
Aktiedgarnas avkastningskrav 11.3% 11.3%

2. Hypotetisk kredittransaktion

Utlaning (A) 1000 1000
Bankens primérkapitalrelation (B) 7.0% 10.0%
Lanets riskvikt (C) 50.0% 52.0%
Kapitalkrav pa primarkapitalet (B*C) 3.5% 5.2%
PD 0.78% 0.82%
LGD 45.0% 45.0%
Avkastningskrav eget kapital 11.3% 11.3%
Upplaningskostnad 4.0% 4.0%
Skatt 28.0% 28.0%

3. Hur en bank skulle prissitta krediten

+ Avkastningskrav eget kapital x kapitalkrav / (1 - skatt) 0.28% 0.42%
+ Riskkostnad (PD x LGD) 0.35% 0.37%
+ (1 - kapitalkrav) x Upplaningskostnad 3.86% 3.79%
+ Arlig administrativ kostnad (i procent av 1&n) 0.25% 0.25%
= Priset pa lanet med gallande avkastningskrav 4.74% 4.83%
= Nodvandig marginal 6ver upplaningskostnad 0.74% 0.83%

Sammantaget har alltsa 6kade likviditetskostnader och 6kat kapitalbehov pa
grund av hogre kreditrisk inneburit att marginalen mellan bankernas utla-
ningsrantor och interbankrantan behovt 6ka, givet bibehallen lénsamhet. Fl:s
granskning visar dock att dven da hansyn tas till dessa faktorer kvarstar en
oférklarad 6kning av utlaningsmarginalen.
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Den ofdrklarade 6kningen av utlaningsmarginalen i foretagsutlaningen kan
bero pa ett starkare forhandlingslage for bankerna gentemot lantagarna. En
annan majlig forklaring kan vara att bankerna sjélva i sin prisséttning tar
hojd for en 6kad kreditrisk som inte avspeglas av det lagstadgade kapitalkra-
vet eller det kapital som finansiarer 6nskar att banken haller. Det kan ocksa
finnas andra faktorer utdver de som ingatt i var granskning som forklarar
denna 6kade marginal. En sadan faktor kan vara att aktiedgarnas avkast-
ningskrav for att investera i banker okat vilket innebar att bankerna maste
forbattra sin Il6nsamhet och darmed 6ka marginalerna.

Garanterade emissioner

Tre institut har hittills ansokt om att f& ta del av statens garantiprogram for uppla-
ning. Dessa &r Swedbank, Volvo Finans Bank och SBAB. Swedbank har varit den
aktor som hittills utnyttjat garantiprogrammet i storst utstrackning genom att emit-
tera certifikat och sakerstéllda obligationer pa cirka 190 miljarder kronor. Den
marginal 6ver statsobligationsrantan som Swedbank far betala for sina emissio-
ner har sjunkit ndgot med tiden. Dock kostar det fortfarande betydligt mer for
banken att emittera obligationer &n vad det kostar for staten dven da kreditrisken
kan anses vara densamma. For narvarande sker emissionerna till cirka 70-90
punkter 6ver motsvarande statsobligationer beroende pa I6ptid. Utdver denna
marginal betalar banken en avgift fér varje emission. For skuldférbindelser med
|6ptider under ett ar ar avgiften 0,5 procent av det garanterade beloppet. For
skuldforbindelser med loptider Gver ett &r bestams avgiften utifran marknadspriset
pa kreditswappar under normala marknadsférhallanden, med ett tillagg av 0,5
procentenheter. For sékerstéllda obligationer ska tillagget istallet vara 0,25 pro-
centenheter.

Utlaningsrantor till hushall

Bankerna har sedan avlasningsdagen for forra rapporteringstillfallet (23 ja-
nuari) sankt sina bolanerantor ungefar lika mycket som marknadsrantorna
sjunkit. Sankningen av bolanerantan for korta loptider har varit storre an for
langre 16ptider da de korta marknadsrantorna sjunkit mer.

De kortaste l6ptidernas bolanerantor (rérlig/tre manader) har sankts med
cirka 0,80-1,00 procentenheter samtidigt som tremanaders interbankranta
sjunkit med 0,80 procentenheter. Bolanerantorna for medellanga Ioptider, 1-
2 ar, har sankts med cirka 0,40-0,50 procentenheter. Detta motsvarar i stort
sett antalet procentenheter som en tvaarig sakerstalld obligation sjunkit pa
andrahandsmarknaden. Bolanerantorna med langre I6ptider (fem ar) har varit
praktiskt taget oférandrade.

Varfor sjunker inte den helt rérliga bolanerantan lika mycket?

Sedan finanskrisen nadde sin mest intensiva fas i september 2008 har bankernas
helt rorliga ranta overstigit deras rantor med tre manaders bindningstid. Forklar-
ingen till detta ar att den 6kade kostnaden for likviditet drabbat bankernas uppla-
ningskostnader for den helt rorliga réntan mer &n for évriga rantebindningstider.
For att matcha rantebindningstiden for bankernas upplaning med en helt rorlig ut-
l&ningsranta maste bankerna ofta anvanda ranteswappar i tva steg. | ett forsta
steg swappas rantan fran en langre l6ptid till STIBOR 3M for att i ett andra steg
swappas om till STIBOR T/N. Denna dubbla anvandning av réanteswappar skapar
ytterligare kostnader som bankerna maste kompensera sig for.
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Ranta 5-arig bostadsobligation och 3 manaders interbankranta, samt rantor pa statspap-
per
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Sedan den 13 oktober 2008, da Regeringen presenterade det svenska stabili-
tetspaketet, har de kortaste utlaningsrantorna sjunkit med cirka 4,20 procent-
enheter. Detta motsvarar utvecklingen for interbankrantan. Motsvarande
sankning for bolanerantor med tva och fem ars bindningstider &r cirka 2,70
procentenheter respektive cirka 1,50 procentenheter vilket motsvarar rante-
nedgangen pa andrahandsmarknaden for bostadsobligationer med dessa 16p-
tider. Med andra ord har det under denna period funnits en stark koppling
mellan marknadsrantorna och bolanerantorna.

Marginalen bol&nerantor: tremanadersranta bolaneranta jamfort med tremanaders inter-
bankranta
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Bankernas inlaningsrantor

Bankernas inlaningsrantor pa de storsta sparkontona har generellt sett sankts
i mindre utstradckning &n marknadsrantorna sjunkit. Sedan september 2008
har interbankréantan fallit med 3,5 procentenheter samtidigt som bankerna
sankt sina inlaningsrantor med cirka 2,5 procentenheter. Forklaringen till
detta ar troligen att inlaning blivit en allt mer attraktiv finansieringskalla nar
andra finansieringsméjligheter fungerat sémre och blivit dyrare. Dessutom
kan en okad konkurrens pa inlaningsmarknaden, stédd av en mer omfattande
insattningsgaranti, ha paverkat inlaningsrantorna.

Sammantaget innebéar detta att inlaningskunder relativt sett varit vinnare pa
utvecklingen sedan oktober 2008. Lanekunders rantor har sjunkit i ungefar
samma utstrackning som marknadsrantorna och reporéntan. Samtidigt har
inlaningskunder fatt en lagre kreditrisk i sina placeringar pa grund av en
bade tydligare, bredare och storre insattningsgaranti. Hushallen har for nar-
varande cirka 900 miljarder kronor i olika inlaningskonton vilket kan jamfo-
ras med deras totala l&neskulder p cirka 2 100 miljarder kronor.?

Grafen nedan visar att bankernas inlaningsrantor pa de storsta sparkontona
under de senaste tva aren understigit interbankrantan med cirka 0,5-1,0 pro-
centenheter. Sedan september 2008 har dock denna skillnad minskat och
flertalet av bankernas sparkonton erbjuder nu en rénta som Overstiger inter-
bankrantan.

Marginalen inldningsrantor: rantan pa sparkonton jamfért med enmanaders interbankran-
ta
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Storbankernas resultat 2008

De fyra storbankerna har rapporterat rekordstora rantenetton under 2008.
Utvecklingen var framforallt gynnsam under fjarde kvartalet. Atminstone tre
av bankerna har uppgett att en del av 6kningen av rantenettot beror pa béttre
utlaningsmarginaler. Den storsta delen av forbattringen av rantenettot beror
dock framst pa fortsatt 6kad utlaning.

Flertalet av bankerna har ocksa forklarat att en del av 6kningen av rantenet-
tot beror pa att de forkortat sin finansiering vilket inneburit lagre uppla-
ningskostnader men samtidigt ocksa hogre likviditetsrisker.

Bankernas rantenetton per utlanad krona ger en fingervisning om huruvida
deras marginaler forbattrats. Diagrammet nedan visar att alla fyra storbanker
forbattrat detta nyckeltal mellan tredje och fjarde kvartalet 2008. Tre av ban-
kerna visar en forbattring for detta nyckeltal fér 2008 jamfort med 2007.

Foljande faktorer har enligt bankerna haft en effekt pa deras rantenetton
under fjarde kvartalet 2008:

Positiv effekt Negativ effekt

Okad utlaning Samre inlaningsmarginaler
Battre utldningsmarginaler Storre likviditetsreserver
Kortare finansiering Hogre likviditetspremie

Kvoten mellan storbankernas rantenetton och utlaning for svensk verksamhet
Q3 2008 — Q4 2008 samt 2007 — 2008
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Kalla: Storbankernas bokslut 2008 samt deras hemsidor
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Bankernas rantenetton

Bankernas rantenetton bestar av utldningsmarginalen, inlaningsmarginalen samt
en viss andel av resultatet fran treasuryverksamheten. Denna andel ar det resul-
tat som treasuryverksamhetens ranteintakter och réntekostnader ger upphov till.
Den del av verksamheten som beror pd marknadsprisférandringar av olika obliga-
tioner redovisas pa resultatposten nettot av finansiella transaktioner.

Utlaningsmarginalen &r i stort skillnaden mellan bankernas utlaningsrantor och
deras internréntor och motsvarar i absoluta tal den allra stérsta andelen av réante-
nettot. Inldningsmarginalen ar den marginal banker far genom att de far en battre
ranta pa den inlaning de har hos andra kreditinstitut &n den ranta de erbjuder sina
inlaningskunder. Denna marginal &r oftast storre &n utlaningsmarginalen, fram-
forallt for att bankernas inlaningskunder far en ranta nara noll pa sina Iénekonton
medan en bank alltid far en marknadsranta pa det kapital den placerar pa konto.

De senaste arens positiva utveckling for bankernas rantenetton kan dock i stor
utstrackning hanforas till att utlaningstillvaxten varit kraftig. Bankerna har allts&
tjanat mer pengar tack vare att det utlanade kapitalet vuxit och inte priméart pa
grund av att utlaningsmarginalerna okat.
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