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PM 2 — Analys av spridningen av hushallens
skuldsattning

Syftet med denna promemoria &r att beskriva spridningen av hushallens skulder
mellan olika typer av hushall, for att darigenom kunna upptacka potentiella
risker och obalanser som kan leda till kreditforluster i banksystemet.

Till detta anvands Finansinspektionens (FI:s) bolaneunderskning som ger en
bild av hur situationen ser ut for nya lantagare, och SCB:s tvarsnittsunder-
sokning om hushallens ekonomi som ger en uppskattning av fordelningen av
skulder i hela populationen.

Hushallen har delats in i olika grupper beroende pa inkomst, alder, regioner,
familjesammansattning och huruvida hushallet ar beroende av de sociala
trygghetssystemen eller ej. Genom att studera gruppernas skuldkvoter kan man
fa en uppfattning om hushallens formaga att béara skulderna. Genom att
dessutom studera hur stor andel av hushallens totala skulder som aterfinns
inom olika grupper av hushall kan man fa en uppfattning om potentiella risker.

Dartill studeras hur mycket hushallen har kvar av sina disponibla inkomster
efter att boende, rantor och levnadsomkostnader ar betalda. Hushallen utsétts
darefter i stresstester for olika negativa scenarier for att bedéma om hushallens
skuldsattning kan komma att orsaka storre kreditforluster i banksektorn.

Analysen av mikrodata visar:
e Att den uppatgaende trend som finns hos den aggregerade skuldkvoten
ar lika tydlig i hela populationen. Skuldkvoten bland nya lantagare &r
betydligt hdgre an i populationen.
e Att skuldkvoten bland nya lantagare ar lagst i gruppen med lagst

inkomster, men i populationen &ar den l&gst i gruppen med hogst
inkomster.
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Att andelen utestdende skuld som innehas av hushall med relativt sett
laga disponibla inkomster har minskat trendmassigt mellan 2005 och
2011. Fem procent innehas av hushall med de lagsta inkomsterna i
populationen. Bland nya lantagare ar andelen skuld i denna
inkomstgrupp endast en procent.

Att en relativt liten andel av lanen finns hos séa kallade sarbara hushall.
Andelen skuld som innehas av gruppen hushall som erhaller erséttning
fran trygghetssystemen har ocksa minskat gradvis. Dessa hade éver 15
procent 2005, men cirka atta procent 2011. Grupperna med de lagsta
inkomsterna och ensamstaende med barn innehar mindre &n

fem procent vardera. Aven om detta innebar en risk for dessa hushall
utgdr dessa grupper isolerat sett ingen stor risk for den finansiella
stabiliteten.

Att belaningsgraderna generellt sett &r hogre i mindre orter jamfért med
| storstadsregionerna men att skuldkvoterna trots detta &r hogre i
storstadsregionerna.

Analys av hushallens betalningsformaga visar:

Att saval hushallen i populationen som nya lantagare har god
betalningsférmaga och att det ar fler &n nio av tio hushall som har ett
overskott efter att boendekostnader, faktiska rantor och nédvéandiga
levnadsomkostnader &ar betalda. Amorteringar ar emellertid exkluderade
fran denna berakning eftersom dessa uppgifter saknas for populationen
som helhet. Det &r cirka atta procent av de befintliga lantagarna och sex
procent av de nya lantagarna som har ett underskott. Dessa hushall star
for omkring fem procent av den utestaende skulden respektive det
utlanade beloppet.

Att vart tionde hushall bland bade befintliga och nya lantagare har
mindre an 3 000 kronor kvar att leva pa varje manad. Dessa hushall
innehar cirka 15 procent av hushallens totala skulder respektive av
hushallens nyutlaning, och beroende pa hur dessa hushalls
skuldsituation ser ut gar det inte att utesluta att det kan innebéra en viss
risk for det finansiella systemet.

Att mer dn 60 procent av hushallen med de lagsta disponibla
inkomsterna i populationen har underskott, att jamfora med 25 procent
bland de nya lantagarna. Bland de nya lantagarna star dessa hushall
endast for 0,8 procent av det utlanade beloppet men i populationen star
de for cirka 2,5 procent av den utestaende skulden.
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Stresstester visar:

e Att befintliga och nya lantagare generellt sett har god motstandskraft
mot dkade lanekostnader.

e Att nya lantagare har god motstandskraft mot inkomstbortfall till foljd
av arbetsloshet eller sjukfranvaro. De har dven en sakerhetsmarginal
mot prisfall pa bostadsmarknaden. Detta tyder darmed pa att de direkta
effekterna av att hushallen far underskott av inkomstbortfall och hojda
rantor inte behover paverka den finansiella stabiliteten genom
kreditforluster i banksektorn.

Aven om risken for att bankerna ska fa stora kreditforluster pa bolan bedéms
vara liten, gar det inte att utesluta att ett inkomstbortfall och prisfall pa bostader
kan oka risken for kreditforluster i bankernas utlaning till icke-finansiella
foretag (se vidare PM 6).
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1. Inledning

De risker som ar forknippade med hushallens skuldsattning har diskuterats
lange i saval Sverige som andra lander. Manga pekar pa risken for att obalanser
byggs upp, vilka sedan kan komma att korrigeras och da leda till en utdragen
lagkonjunktur.' Dessa studier bygger i allmanhet p& makroekonomisk data. |
det fatal studier som har gjorts med hjélp av data pd hushallsniva har man
emellertid kunnat dra slutsatsen att hushallens skuldséttning inte utgor ett
direkt hot mot den finansiella stabiliteten.?

| takt med att bostadspriserna i Sverige ater borjat 6ka i en snabbare takt har
bland annat Riksbankens prognoser for hushallens skuldsattning justerats upp.
Data pa aggregerad niva skiljer emellertid inte mellan skuldsatta och icke-
skuldsatta hushall och dessutom tar den inte hansyn till férdelningen av
skulder, ranteutgifter och inkomster mellan hushall. Det innebér att det ar svart
att enbart utifrdn den aggregerade skuldkvoten och rantekvoten upptacka
sarbarheter i hushallssektorn. Det kan namligen finnas sarbara hushall som
skulle kunna orsaka direkta kreditforluster for banksektorn (eller indirekt leda
till kreditforluster) men som doljs i aggregerad data av hushall som ar
finansiellt starka. For att pa ett bra satt kunna bedéma de risker som &r
forknippade med en stigande skuldsattning hos hushallen kravs en djupgaende
analys av hushallens skulder pa mikrodata.

Syftet med denna promemoria &r darfor att utvidga analysen av datamaterialet
fran Finansinspektionens (F1) bolaneundersokning och att parallellt anvanda
SCB:s arliga tvarsnittsundersokning om hushallens ekonomi (HEK) for att
darigenom forstarka forstaelsen for hur spridningen ser ut av hushallens
skuldsattning och vilka risker och eventuella obalanser det kan leda till. Fl:s
understkning anvénds for att visa fordelningen bland nya lantagare medan
SCB:s data anvands for att visa en uppskattning av fordelningen i hela
populationen. Denna analys bor klarlagga bland annat om alla hushall har en
hdg skuldsattning eller om skulderna &r koncentrerade till vissa typer av
hushall.

En begransning i analysen som gors i denna promemoria &r att det inte har
funnits majlighet att analysera vilken motstandskraft hushallen har med
avseende pa deras nettoformogenhet, dar saval finansiell som real formogenhet
ingar. Detta eftersom det sedan 2007 saknas mikrodata pa hushallens
formogenhet. Tidigare studier som har gjorts visar dock att de hushall som har
storst skulder ocksa har storst nettoférmégenheter.® Genom att studera flera ar
av dessa mikrodata kan man konstatera att férdelningen av hushallens

! Se exempelvis EU kommissionen (2013) "Macroeconomic Imbalances Sweden 2013,
Occasional Papers 141, April 2013.

2 Se exempelvis Finansinspektionen (2013) "Den svenska boldnemarknaden”, 7 mars 2013.

¥ Se exempelvis Bank for International Settlements (2009) "Household indebtedness in Sweden
and implications for financial stability — the use of household-level data”, Mattias Persson, BIS
Papers no. 46, Maj 2009.
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formogenheter i likhet med fordelningen av hushallens skulder ar relativt
konstant dver tid. Det talar for att man kan anta att férdelningen av hushallens
formogenheter ser relativt lika ut ocksa i dag. Pa aggregerad niva finns
emellertid saval Finansrakenskaperna som data for bostadsbestandet och
fastighetspriser som kan ge en bild av hur hushallssektorns totala formaégenhet
ser ut i relation till skulderna. Dessa data visar att de totala formégenheterna ar
cirka tre ganger sa stora som skulderna (se diagram 1). Detta &r i linje med
tidigare utfall av mikrodata som visar att hushallens totala formogenhet varit
omkring tre génger storre &n skulderna.” Dessa data visar vidare att hushéllens
samlade skulder &r ungefar lika stora som deras likvida formogenhet.

Diagram 1. Hushallens formagenhet och skulder i relation till disponibel inkomst
Procent av disponibel inkomst / Ar

600
500 —_—
Total formoégenhet, exkl
400 /W kollektiv forsakring
Real férmogenhet
300 . S _Va
P Likvid formogenhet
200
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O T T T T
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Kallor: Riksbanken och SCB

* Ibid.
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2. Beskrivning av datamaterialen®

| Finansinspektionens (FI) rapport ”Den svenska bolanemarknaden” beskrivs
och analyseras de svenska hushallens skuldsattning i termer av de hushall som
tecknat ett nytt bolan under perioden for Fl:s bolaneundersokning.
Undersokningen ger en god bild av hur skuldséttningen ser ut for de
bolantagare som svarar for inflodet i bolanestocken. En annan fordel med
undersokningen ar att den har genomforts i tre omgangar de senaste fyra aren
och det ar darmed mojligt att upptécka eventuella forandringar i egenskaperna
hos de personer som har beviljats bolan.

En nackdel med Fl:s undersokning &r dock att det inte & mojligt att Oversatta
resultat och slutsatser till befolkningen som helhet eftersom de aktuella
lantagarna inte med nodvandighet aterspeglar ett representativt urval av
individer fran populationen. Till exempel har nya lantagare ofta hogre
belaningsgrader an lantagarna i populationen i allmanhet. Dartill innehaller
undersokningen inte nagon bredare information om lantagarnas situation som
helhet, exempelvis gallande finansiella eller andra reala tillgangar,
sammansattningen av lantagarnas inkomster, samt egenskaper hos 6vriga
familjemedlemmar.

For att 6ka forstaelsen for hushallens ekonomiska situation i hela populationen
har darfor motsvarande information som finns i Fl:s bolaneundersokning tagits
fram fran SCB:s arliga tvarsnittsundersokningar om hushallens ekonomi
(HEK) dar senast tillgangliga data ar fran 2011. Utéver den information som
finns i Fl:s undersdkning innehaller HEK exempelvis information om hus-
hallens sammanséattning och inkomster. HEK bygger till viss del pa register-
data, vilket fram till 2007 innebar att HEK kunde ge en heltackande bild av hur
hushallens tillgangar och skulder var férdelad mellan olika inkomstklasser,
aldersklasser och éver regioner.

En konsekvens av att formdgenhets- och fastighetsskatten slopades 2007 ar att
bankerna inte langre rapporterar in hushallens formogenhet och skulder till
Skatteverket. Det innebér dessvarre att det inte gar att fa en heltackande bild av
hushallens ekonomiska situation genom SCB:s HEK-data eftersom variabler
over hushallens finansiella tillgangar saknas. Det innebar ocksa att HEK inte
langre innehaller en faktisk skuldvariabel. | denna promemoria kommer darfor
hushallens totala skulder att uppskattats med hjalp av hushallens totala
ranteutgifter fore ranteavdrag och en arsgenomsnittsranta fran Riksbankens
Finansmarknadsstatistik. P& motsvarande satt uppskattas hushallens boende-
skulder med hjélp av utgiftsrantor for boende och med genomsnittlig
boenderinta under aret. Aven om detta inte forvéantas ge en helt korrekt bild av
fordelningen av skulder, torde anda rimliga slutsatser kunna dras av de monster
som framtréader. Till att borja med noterar vi att berdkning av aggregerade

> Fér en mer utférlig beskrivning av skillnaderna mellan Fl:s bolaneundersdkning och SCB:s
arliga tvarsnittsundersokning om hushallens ekonomi (HEK) (och data frén
fordelningsanalysverktyget Fasit) se bilaga 1.
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skuldnivaer blir férhallandevis lika oavsett om den faktiska skuldvariabeln
anvénds eller om den imputerade variabeln anvands (se bilaga 1). Spridningen i
skuldkvoten skulle dock kunna bli stérre an i verkligheten om hogt skuldsatta
hushall har hogre rantenivaer an genomsnittshushallet, och omvant for lagt
skuldsatta hushall. Fl:s bolaneundersokning visar dock att bland nya
bolanetagare géaller det omvanda, hogt skuldsatta hushall har en nagot lagre
rénta (se diagram 2). Om samma monster finns i populationen talar det for att
spridningen underskattas nagot. I 6vrigt visar Fl:s bolaneundersékning att
rantan i stort sett ar opaverkad av belaningsgraden (se diagram 3) sa i detta
avseende kommer inte imputeringen av skulder att paverka spridningen.

Diagram 2. Skuldkvot och rénta och i stickprovet
Procentenheter / Procent
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Diagram 3. Belaningsgrad och réanta och i stickprovet
Procentenheter / Procent
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3. Skuldsattningen for olika typer av hushall

Auvsnittet inleds med en genomgang av utvecklingen av hushallens skulder pa
aggregerad niva. Darefter gors en genomgang av fordelningen av hushallens
skulder pa individniva, med hjalp av bade HEK och Fl:s bolaneundersokning.
Dessa uppgifter analyseras ur olika perspektiv; for olika inkomst- och
aldersgrupper samt for olika regioner.

3.1. Utvecklingen pa aggregerad niva

Hushallens skulder i relation till disponibel inkomst, den sa kallade skuld-
kvoten, har sedan 2010 legat stabilt pa en niva omkring 170 procent (se
diagram 4). Trots att skuldkvoten ligger pa en historiskt hog niva ligger
hushallens ranteutgifter i relation till disponibel inkomst, den sa kallade
rantekvoten, nara genomsnittet for de senaste 30 aren. Den mycket hoga
rantekvoten under inledningen av 1990-talet forklaras bland annat av tillfalligt
hdga réntor och av att skattereduktionen for utgiftsrantor sénktes till som mest
30 procent av ranteutgifterna. En lang period av sjunkande rantor har sedan
mitten av 1990-talet gjort att hushallen kunnat bara en allt storre skuld utan att
lanekostnaderna har behdvt inverka pa utrymmet for annan konsumtion,
investeringar eller sparande.

Diagram 4. Hushallens skulder och réanteutgifter efter skatt
Procent av disponibel inkomst / Ar

180 18
Skuldkvot (t.v.)
150 15
= Rantekvot (t.h.)
120 12

90 /\ : 9
60 /\/v/ \ 6
30 \—_\/\/— 3
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Anm. Data till och med forsta kvartalet 2013.
Kallor: Konjunkturinstitutet och SCB

Upp- och nedgangar i rantekvoten har historiskt intraffat med viss fordréjning i
forhallande till férandringarna i skuldkvoten. Det beror pa att en viss andel av
hushallens laneskuld har tagits till ranta med en Iang rantebindningstid.
Skuldens sammansattning har emellertid férédndrats dver tid och numera har
mer an halften av hushallens lanestock vésentligt kortare rantebindningstid. Det
innebar att fordréjningen nu ar nagot kortare.
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Sedan slutet av 1990-talet har trenderna for skuldkvoten och rantekvoten skilt
sig at. Det skulle bland annat kunna forklaras av den férandrade penning-
politiska regimen med inflationsmal i stéllet for mal for véaxelkursen. Allt lagre
inflation och lagre inflationsforvantningar har inneburit reporantesankningar
till nivaer kring fyra procent. Samtidigt har regleringarna av de finansiella
marknaderna l&ttats generellt sett (dven om de under senare tid har skérpts i
och med exempelvis de hogre kapitaltackningsreglerna) vilket bidragit till att
sanka bankernas upplaningskostnader. Det har i sin tur lett till lagre
utlaningsrantor. Sammantaget innebar det att rantekvoten for hushallen har
kunnat minska trots att skuldkvoten har 6kat.

Utvecklingen pa makroniva kan aven beskrivas utifran aggregerad mikrodata
(se diagram 5). Vid anvandning av HEK-data framtrader samma uppgang i
skuldkvoten under det senaste decenniet som vid anvandning av Finans- och
Nationalrdkenskapsdata. FOrvisso ar skuldkvoten 10-15 procentenheter lagre
for HEK-data. Det kan sannolikt forklaras av att stickprov med mikrodata i
allmanhet erhaller for laga aggregerade véarden pa mycket skevt fordelade
variabler sésom tillgangar och skulder.® Detta bekraftas i viss mén av att de
uppréaknade disponibla inkomsterna i HEK for 2011 uppgar till 97 procent av
Nationalrdkenskapernas disponibla inkomster, men att de uppréknade
skulderna enbart uppgar till 88 procent av Finansrakenskapernas skulder.

Diagram 5. Hushéllens skulder och ranteutgifter efter skatt

Procent av disponibel inkomst / Ar
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Anm. FR avser data fran Finansrakenskaperna och NR avser data fran Nationalrakenskaperna.
Kalla: SCB

3.2. Spridning av skuldkvoter i mikrodata

HEK-data for 2011 visar att 71 procent av de svenska hushallen har Ian, och att
41 procent av hushallen har bostadslan. Aven om det bara &r 57 procent av de
skuldsatta hushallen som har bostadslan utgér volymen av dessa lan 68 procent
av den samlade lanevolymen enligt HEK-data. Detta ar lagre an enligt
Finansmarknadsstatistiken dar cirka 85 procent av lanevolymen har bostader

¢ Se exempelvis SCB:s undersokningar av hushéllens kapitalvinster.
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som sakerhet.” Det kan i sammanhanget vara vért att notera att cirka tva
tredjedelar av Sveriges befolkning bor i eget hus eller i bostadsratt.?

Enligt HEK-data uppgar den genomsnittliga skuldkvoten till 149 procent for
2011, vilket ar nagot lagre an skuldkvoten pa aggregerad niva som ligger pa
omkring 165 procent. Om man bortser fran de disponibla inkomster som hor
till icke-skuldsatta hushall uppgar den genomsnittliga skuldkvoten till

179 procent. Om man antar att samma forhallande mellan skuldsatta respektive
icke-skuldsatta hushall galler pa aggregerad niva skulle motsvarande
upprékning av den aggregerade skuldkvoten blir 198 procent. Sett till hela
populationen visar HEK-data att nio av tio lantagarhushall har en skuldkvot
som &r lagre dn 400 procent (se diagram 6). Fl:s data 6ver nya lantagarhushall
visar i stallet att sex av tio har en skuldkvot som ar lagre an 400 procent ar
2012.° Om inget annat anges avser analysen i det féljande endast skuldsatta
hushall.

Diagram 6. Fordelning av skuldkvoter i hela populationen och bland nya lantagare
Andel hushall i procent / Skuldkvot i procent av disponibel inkomst
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Kéllor: SCB och FI
3.3. Fordelning av skulder inom olika inkomstgrupper
Genom att dela in hushallen i grupper efter deras disponibla inkomst kan det

vara mojligt att upptacka hushallsgrupper som ar potentiellt sarbara till foljd av
en hég skuldsattning.™® Ju lagre skuldséttningen &r bland 13ginkomsttagare

" Till bostadsrelaterade I1&n raknas kreditinstitutens utlaning till svenska hushall fér smahus,
agarlagenheter, bostadsréatter och flerbostadshus. En del av utldningen med sakerhet i
lantbruksfastigheter avser ocksa bostader.

® Whitehead, Christine, M.E.(2011) Aiming at Homeownership without vulnerable
indebtedness, Report developed for Swedish National Housing Guarantee Board

% Fyra av &tta banker har i den kvalitativa delen av Fl:s bol&neundersékning uppgett att de
anvander sig av ett inkomstbaserat lanetak som komplement for att méta lantagarens
skuldsattning och aterbetalningsformaga. Bankernas granser for lanetaket ligger mellan 400
och 500 procent av lantagarnas bruttoinkomst, inte deras disponibla inkomst.

19v/id uppdelningen av hushéllen har samma inkomstgranser anvénts som i F1:s rapport om
utvecklingen pa boldnemarknaden.
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desto lagre bor riskerna som forknippas med utlaning till hushallen vara.
Anvandning av HEK-data visar att skuldkvoten under 2011 for de valda
grupperna ligger mellan 120 och 227 procent (se diagram 7). Hogst skuldkvot
har gruppen med l&gst inkomster och lagst skuldkvot har gruppen med hogst
inkomster, men skuldkvoten minskar inte likformigt med hogre inkomster.
Gruppen med inkomster inom intervallet 16-30 000 kronor per manad har en
relativt sett 1ag skuldkvot om 164 procent.

Diagram 7. Skuldkvoter i populationen fordelade dver inkomstgrupper
Procent / Disponibel inkomst, tusen kronor per manad

250 ~

200

2005
150 -
m 2007
100 1 = 2009
50 - 2011
0

16-30 31-45 46-60 61-85 >8

Anm. Diagrammet avser endast skuldsatta hushall i populationen.
Kéllor: HEK och egna berékningar

Over tid har skuldkvoten ékat i samtliga inkomstgrupper, framst i de tva
grupperna med hogst inkomster och i gruppen med Iagst inkomster. Med
anledning av att stockar forandras langsammare an floden torde férandringarna
mellan aren framst ha att géra med inkomsterna snarare &n skulderna. Det
behover dock inte vara sa att det handlar om forandringar for enskilda hushall,
det kan ocksa vara sa att sammansattningen av hushall i de olika grupperna
andras till foljd av forandrad inkomstfordelning. Exempelvis kan det vara sa att
i gruppen med lagst inkomster ingar det for de tva sista aren ett flertal hushall
med lan som forlorat delar av sin inkomst.

Till skillnad fran i populationen ar skuldkvoten bland nya lantagare lagst i
gruppen med lagst inkomster, for att sedan 6ka nagot med stigande inkomster
(se diagram 8). Hogst skuldkvot har gruppen med de nast hdgsta inkomsterna,
61-85 000 kronor per manad. Sammantaget tyder det pa att hushall med hogst
inkomster &r de som tar storst Ian relativt deras inkomster.
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Diagram 8. Skuldkvoter bland nya lantagare fordelade 6ver inkomstgrupper
Procent / Disponibel inkomst, tusen kronor per manad
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Anm. Skuldkvoten beraknas i Fl:s data genom hushallens totala laneborda i relation till
hushallens disponibla inkomster. En av bankerna &r exkluderade eftersom den hittills har haft
problem att leverera data for hushallens totala lanebdrda. Den genomsnittliga skuldkvoten for
den lagsta inkomstklassen 2011 ska tolkas med forsiktighet da medianen &r 310 procent vilket
ar langt ifrdn den genomsnittliga skuldkvoten i diagrammet.

Kalla: FI

For att ta reda pa om hushallens skulder utgor en risk for den finansiella
stabiliteten ar det ocksa viktigt att veta hur stor andel av den samlade skulden
som innehas av hushall inom de olika grupperna. Den andel av skulden som
innehas av hushall med laga inkomster ger en stark indikation pa hur stor
risken ar att hushall inte kan hantera sina lanebetalningar och darigenom valla
bankerna direkta kreditforluster.

Data ¢ver populationen visar att det 2011 var cirka 27 procent av den
utestaende skulden som innehades av de tva grupperna med lagst inkomster,
det vill saga relativt sett sérbara hushall (se diagram 9). Ar 2005 hade dessa
grupper sammanlagt nastan 45 procent av skulden. Det var séaledes en betydligt
mindre andel av skulden som innehades av sarbara hushall 2011 &n det var
2005. Samtidigt har andelen av skulden i de tre grupperna med hushall med
manadsinkomster dver 45 000 kronor 6kat fran cirka 18 procent 2005 till Gver
43 procent 2011. Till viss del skulle denna utveckling kunna forklaras av att de
disponibla inkomsterna har stigit under perioden (hogre I6ner och lagre
skatter), men det ar likval ett tecken pa att risken for att hushallens skulder
skulle paverka den finansiella stabiliteten negativt ar mindre i dag &n tidigare
(allt annat lika).

Aven bland de nya l&ntagarna ar det en liten andel av det utldnade beloppet
som innehas av hushall med laga inkomster, for 2011 cirka 26 procent och for
2012 cirka 24 procent av nyutlaningen (se diagram 10). Den tydligaste
skillnaden jamfort med den totala utestaende skulden ar dock att en mycket
liten andel av det utlanade beloppet innehas av hushallen i gruppen med
inkomster under 16 000 kronor i manaden. Det torde ha att géra med att
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bankerna i allmanhet numera inte beviljar krediter till hushall med mycket laga
inkomster. | Gvrigt ar skuldens fordelning bland nya lantagare mycket liknande
den i populationen som helhet for 2011.

Diagram 9. Andelen skuld i populationen férdelade 6ver inkomstgrupper
Procent / Disponibel inkomst, tusen kronor per manad

40 -

35 -

30 -

55 | 2005
20 B m 2007
15 - _ 2009
10 1 12011
5 - |
i § I

0-15 16-30 3145 46-60 61-85 >85

Kéllor: HEK och egna berékningar

Diagram 10. Andelen skuld bland nya lantagare fordelade 6ver inkomstgrupper
Procent / Disponibel inkomst, tusen kronor per manad

40
35
30
25

20 - . . 2011
15 4 m 2012
10 -

5

0 J— T T T T T ._‘

0-15 16-30 31-45 46-60 61-85 > 85

Anm. Andelen skuld ar beraknad utifran hushallens totala laneborda. En av bankerna ar
exkluderade eftersom den har haft problem att leverera dessa data.
Kélla: FI

3.4. Foérdelning av skulder inom olika aldersgrupper

Saval data 6ver populationen som helhet som 6ver nya lantagare visar att
hushallens skuldkvoter & som hogst nar lantagarna ar 26-35 ar gamla (se
diagram 11 och diagram 12). Det &r rimligt att skuldkvoterna &r som hogst nér
lantagarna ar nya pa arbetsmarknaden och inkomsten ar som lagst.
Allteftersom inkomsterna dkar och hushallen amorterar pa sina skulder sjunker
ocksa skuldkvoten. Bland de yngsta hushallen i populationen ar det fa som &ger
sin bostad och skuldkvoten ar darfor relativt 1ag, jamfort med motsvarande
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grupp bland nya lantagare &r skuldkvoten mindre &n en tredjedel. Av samma
skal torde skuldkvoten falla nagot for gruppen med hushall 6ver 65 ar, da det
aterigen blir vanligare att hyra sitt boende.

Diagram 11. Skuldkvoter i populationen férdelade 6ver alder

Procent / Alder
250
200
2005
150 -+
m 2007
100 - = 2009
50 4 w2011
0 A

26-35 36-50 51-65

Anm. Diagrammet avser endast skuldsatta hushall i populationen.
Kéllor: HEK och egna berékningar

Diagram 12. Skuldkvoter bland nya lantagare fordelade 6ver alder
Procent / Alder

500

400 |

300 -
2011
200 m 2012
100
0

26-35 36-50 51-65

Anm. | Fl:s data beréknas skuldkvoten genom hushallens totala l1anebérda i relation till
hushéllens disponibla inkomster. En av bankerna ar exkluderade eftersom den har haft problem
att leverera data for hushallens totala laneborda.

Kélla: FI

Den Klart storsta andelen av hushallens skulder innehas av de hushall som &r
36-50 ar gamla (se diagram 13). Tillsammans med hushallen som &r 51-65 ar
har de 6ver 70 procent av skulden. Endast nagra fa procent av skulden &r hos
hushall under 26 ar. Monstret ar liknande for nya lantagare (se diagram 14).
Dock ar det bland nya lantagare en nagot mindre andel skuld bland de &ldre
hushallen jamfort med populationen, men en nagot stérre skuld bland de yngre
hushallen. Skillnaden mellan populationen och nya lantagare ar dock inte
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pataglig, och en inte forsumbar del av nyutlaningen gar alltsa till hushall i
aldrarna 6ver 50 ar.

Diagram 13. Andelen skuld i populationen férdelade Gver alder
Procent / Alder

50
40
2005
30
= 2007
20 = 2009
0 | sommes——

26-35 36-50 51-65

Kallor: HEK och egna berdkningar

Diagram 14. Andelen skuld bland nya lantagare fordelade éver alder
Procent / Alder
45
40
35
30

25 2011
20
e = 2012
10 FJ:J

J J

26-35 36-50 51-65

Anm. Andelen skuld ar berdknad utifrdn hushéllens totala laneborda. Data exkluderar en av
bankerna eftersom den har haft problem att leverera dessa data.
Kalla: FI

3.5. Fordelningen av skulder over olika regioner

De hogsta skuldkvoterna, saval i populationen som bland nya lantagare, kan
noteras for hushall i Stockholmsregionen foljt av Goteborgsregionen (se
diagram 15 och diagram 16). Malmdregionen redovisas inte separat for
populationen, men har bland nya lantagare den tredje hogsta skuldkvoten.
Analys baserad pd HEK-data visar ocksa att cirka fyra procentenheter av den
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totala skulden har “flyttat” fran mindre orter till storstadsomraden det senaste
decenniet, sannolikt som ett resultat av urbaniseringen.*!

Diagram 15. Skuldkvoter i populationen inom olika regioner
Procent / Region

250 -+
200 -
2005
150 A
m 2007
100 -+ m 2009
50 41— w2011
0 =

Stockholm Goteborg >75 000 <75 000

Anm. Diagrammet avser endast skuldsatta hushall i populationen. ”>75 000” avser stader med
fler invanare &n 75 000, exklusive Stockholm och Goteborg. ”<75 000 avser stader med farre
invanare an 75 000.

Kéllor: HEK och egna berékningar

Diagram 16. Skuldkvoter bland nya lantagare inom olika regioner
Procent / Region

600

500

400 4
300 +— 2011
200 +— 2012
100 -

0 T T T

Storstockholm Storgdteborg  Stormalmé  Ovriga landet

Anm. | Fl:s data beréknas skuldkvoten genom hushallens totala lanebérda i relation till
hushéllens disponibla inkomster. En av bankerna ar exkluderade eftersom den har haft problem
att leverera data for hushallens totala laneborda.

Kélla: FI

En forklaring till att skuldkvoterna ar hogre i storstadsomraden ar att
bostadspriserna &r hogre dar an i évriga landet. Darmed 6kar betydelsen av
bostaden som sakerhet for lanet relativt inkomsten. Berdkningar baserade pa
Fl:s bolaneundersokning, dar marknadsvardet pa bostader ingar, visar att

11 Se exempelvis SCB (2012) "Allt farre bor i glesbygd”.
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belaningsgraderna ar lagre i storstadsregionerna an i 6vriga landet (se diagram
17). Eftersom skuldkvoterna samtidigt &r hogre i storstadsregionerna kan man
konstatera att bostaderna ar relativt sett dyra i forhallande till inkomsterna hos
nya lantagare.

Diagram 17. Belaningsgrader for nya lantagare inom olika regioner
Procent / Region

76
74

72

70

68 +— 2011
66 1+— m 2012
64 +—

62 +—

60 T T T T

Storstockholm Storgdteborg Stormalmé  Ovriga landet Medel

Anm. Den hdgre beldningsgraden for 2012 i Stormalmé forklaras av att det ar en storre andel
unga fran Stormalmg relativt de andra regionerna i stickprovet.
Kélla: FI

3.6. Fordelningen av skulder inom olika familjetyper

I likhet med skuldkvoten pa aggregerad niva ar trenden med 6ver tid stigande
skuldkvoter tydlig i populationen bland alla familjetyper (se diagram 18).
Hushallens skuldkvot okar ocksa med antalet barn, vilket inte ar helt ovantat
eftersom ett hushall kan téankas vilja ha en storre bostad ju fler barn de har,
vilket allt annat lika innebér att bostaden &r dyrare.
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Diagram 18. Skuldkvoter i populationen foér olika familjetyper
Procent / Familj

300
250 -
200 - —
150 —| B ‘ 2005

‘ ‘ ‘ ‘ m 2007
100 - - - - - - - -

‘ ‘ \ ‘ m 2009
50 - - - - - - -

w2011
il B § M
0 ’ 1 | 2 0 ‘ 1 ‘ 2 | 3
Ensamstaende Par

Anm. Diagrammet avser endast skuldsatta hushall i populationen. Siffrorna 0-2 och 0-3 avser
antalet barn i familjerna.
Kéllor: HEK och egna berékningar

Samma monster finns ocksa bland nya lantagare 2011 (se diagram 19). 1 2012
ars bolaneundersokning ar detta monster emellertid inte lika tydligt. Eventuellt
skulle det kunna forklaras av att undersokningen delvis genomférdes under en
annan tidsperiod &n 2011.

Diagram 19. Skuldkvoter bland nya lantagare for olika familjetyper
Procent / Familj

500 -
400 -
300 A
200 41— I . I - 2011
100 | m 2012
0
0 1+ 0 ‘ 1 ‘ 2+
Ensamstaende Par

Anm. | Fl:s data beraknas skuldkvoten genom hushallens totala laneborda i relation till
hushallens disponibla inkomster. En av bankerna ar exkluderade eftersom den har haft problem
att leverera data for hushallens totala laneborda. Siffrorna 0-1+ och 0-2+ avser antalet barn i
familjerna.

Kalla: FI

Den storsta andelen av skulden i populationen och bland nya lantagare innehas
av par utan barn, par med ett och tva barn samt ensamstaende utan barn (se
diagram 20 och diagram 21). En hushallsgrupp som skulle kunna vara sarskilt
sarbar vid inkomstbortfall &r ensamstaende med barn. De innehar emellertid
mindre &n fem procent av den totala skulden i populationen och cirka sju
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procent bland nya lantagare. | detta avseende &r det alltsa inte nagon namnvard
skillnad mellan hushall i populationen och bland nya lantagare.

Diagram 20. Andelen skuld i populationen
Procent / Familj

35 -

30

25

20 2005

15 m 2007

10 m 2009
3 m 2011

Ensamstaende

Kéllor: HEK och egna berékningar

Diagram 21. Andelen skuld bland nya lantagare
Procent / Familj

40 -

30
20 -
2011
10 4 m 2012
. ]
0 ‘ 1+ 0 1 2+
Ensamstaende Par

Anm. Andelen skuld ar beraknad utifran hushallens totala laneborda. Data exkluderar en av
bankerna eftersom den har haft problem att leverera dessa data.
Kalla: FI

3.7. Sysselsattning och sociala trygghetssystem

| HEK-data gar det att dela upp individerna i olika grupper baserat pa om de
under aret erhallit nagon del av inkomsten i form av ersattning fran de sociala
trygghetssystemen. For att klassificeras som ett hushall som har mottagit sadan
ersattning har en nedre grans satts vid tio procent. Det innebar att ett hushall
hamnar i denna grupp om deras disponibla inkomst till tio procent eller mer
utgors av ersattning fran de sociala trygghetssystemen. Det visar sig da att
skuldkvoten for hushall med arbetsloshetsersattning och/eller sjukersattning ar
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pa ungefar samma niva, eller nagot hogre, som for hushall som inte mottagit
nagon sadan ersattning (se diagram 22).

Diagram 22. Skuldkvoter i populationen
Procent / Trygghetssystem

500%
450%
400%
320% 2005
300%
250% W 2007
200% m2009
150%

2011

100%
50%
0%

Ingen Arbetsl6s Sjuk Bade

Anm. Diagrammet avser endast skuldsatta hushall i populationen. Gruppen ”Ingen” avser de
hushall vars inkomst huvudsakligen utgors av arbetsrelaterade inkomster och mindre an tio
procent av inkomsten kommer fran de sociala trygghetssystemen. Grupperna ”Arbetslos”,
”Sjuk” och "Béde” avser de hushall vars inkomst huvudsakligen utgérs av
arbetslashetsersattning, sjukpenning eller bade arbetsldshetsersattning och sjukpenning.
Kéllor: HEK och egna berékningar

Andelen av den utestaende skulden som finns hos hushall med ersattning fran
trygghetssystemen har minskat gradvis (se diagram 23). Dessa grupper hade
éver 15 procent av skulden 2005, mot cirka atta procent 2011. Trots den
finansiella krisen och stigande arbetsldshet hade alltsa arbetsldsa och sjuka en
mindre andel av skulden ar 2011. Férandringen skulle kunna bero pa
principerna for kreditgivning till hushall har andrats nagot éver tid. Det vill

sdga att bankerna numera sallan beviljar lan till hushall som inte kan visa att de

har en fast inkomst. ArbetslGshetsersattning raknas till exempel inte med da
bankerna bedomer hushallets betalningsformaga genom “kvar att leva pa”-
kalkyler. Detta &r dock nagot som behover analyseras vidare.
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Diagram 23. Andelen skuld i populationen
Procent / Trygghetssystem

100%
90% -
80% -—
70% +—
60% -+—
50% +—
40% +—
30% +—
20% +—
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0% -
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Anm. Gruppen ”Ingen” avser de hushall vars inkomst huvudsakligen utgors av arbetsrelaterade
inkomster och mindre an tio procent av inkomsten kommer fran de sociala trygghetssystemen.
Grupperna "Arbetslés”, "Sjuk” och "Bade” avser de hushall vars inkomst huvudsakligen utgors
av arbetsloshetsersattning, sjukpenning eller bade arbetsloshetsersattning och sjukpenning.

Kéllor: HEK och egna berékningar

3.7. Slutsatser

Att andelen utestdende skuld som innehas av hushall med relativt sett laga
disponibla inkomster har minskat trendméssigt mellan 2005 och 2011. Fem
procent innehas av hushall med de lagsta inkomsterna i populationen. Bland

nya lantagare ar andelen skuld i denna inkomstgrupp endast en procent.

HEK-data visar att den uppatgaende trend som finns hos den aggregerade
skuldkvoten ar lika tydlig i hela populationen. Skuldkvoten bland nya lantagare
ar betydligt hogre an i populationen. Bland nya lantagare ar skuldkvoten lagst i
gruppen med l&gst inkomster, men i populationen &r den l&gst i gruppen med

hdgst inkomster.

Att andelen utestaende skuld som innehas av hushall med relativt sett laga
disponibla inkomster har minskat trendmaéssigt mellan 2005 och 2011(med
hansyn tagen till den trendméssiga uppgangen i skuldkvoten). Fem procent
innehas av hushall med de lagsta inkomsterna i populationen. Bland nya

lantagare ar andelen skuld i denna inkomstgrupp endast en procent.

| 6vrigt har mikrodata visat att bade i populationen och bland nya lantagare ar

det en relativt liten del av 1&nen som finns hos sa kallade sarbara hushal

Oavsett om hushallen delas in efter inkomstniva eller ensamstaende med barn

innehar dessa grupper omkring fem procent, av den utestaende skulden.

HEK-

data visar vidare att andelen skuld som innehas av hushall som ar beroende av
de sociala trygghetssystemen har minskat sedan 2005. Det innebar att trots den
finansiella krisen och stigande arbetsloshet hade alltsa arbetslosa och sjuka en

mindre andel av skulden 2011. Férandringen skulle kunna bero pa principerna
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for kreditgivning till hushall. Det vill séga att bankerna mycket sallan beviljar
lan till hushall som inte kan visa att de har en fast inkomst, erséttning ifran A-
kassa raknas till exempel inte med da bankerna bedémer hushallets
betalningsférmaga genom “kvar att leva pa”-kalkyler.

Analysen visar slutligen att belaningsgraderna generellt sett &r hogre i mindre
orter jamfort med i storstadsregionerna men att skuldkvoterna trots detta ar
hogre i storstadsregionerna. Det forklaras av att bostadspriserna i forhallande
till disponibelinkomsterna &r hogre i storstadsregionerna.
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4. Fordjupad analys av hushallens betalningsformaga och
stresstester

For att fa en uppfattning om utlaningen till hushallen kan leda till direkta
kreditforluster i bankerna ar det viktigt att analysera hushallens
betalningsférmaga och deras motstandskraft mot rantehdjningar,
inkomstbortfall och eventuella prisfall pa bostadsmarknaden. Detta gérs nedan
genom ett antal stresstester.

4.1. Berakning av hushallens ekonomiska stéllning

For att bedoma hushallens betalningsférmaga beraknas hur mycket hushallen
har kvar att leva pa av sina disponibla inkomster efter att rantor, driftskostnader
och ovriga levnadsomkostnader ar betalda. Vid berdkningen av de nya
lantagarnas ranteutgifter anvands den faktiska ranta som hushallen fick vid
avtalstillfallet samt hushallens totala laneborda. For befintliga lantagare i
populationen anvands hushallens faktiska ranteutgifter som inrapporteras till
Skatteverket. Har anvands alltsa hushallens faktiska ranteutgifter, och indirekt
deras faktiska ranteniva, och inte en kalkylranta som vid den traditionella "kvar
att leva p&”-kalkylen.*? Inte heller amorteringar ar inkluderade i berakningen
eftersom det inte finns uppgifter om detta for hela populationen. Det innebar att
vi kan forvanta oss nagot hogre nivaer pa "kvar att leva pa”, och en lagre andel
hushall som har underskott jamfort med i FI:s bolaneundersokning. Drifts-
kostnaderna ar beroende av val av bostad och levnadsomkostnaderna &r
beroende av familjens sammanséttning (se tabell 1). Dessa kostnader antas vara
desamma for saval nya som befintliga lantagare. Levnadsomkostnaderna
inkluderar endast de kostnader som ar nédvéndiga for vardagslivet, oberoende
av inkomst, samt kostnader for bil, luncher och barnomsorg.

Tabell 1. Driftskostnader och levnadsomkostnader (kronor)

Driftskostnad villa 3800
Driftskostnad fritidshus 1500
Driftskostnad bostadsratt 600
Avgift bostadsrétt 2 550
Levnadsomkostnader 1 vuxen 7 800
1 vuxen, 1 barn 11 200
2 vuxna 14 200
2 vuxna, 2 barn 20 050

Anm. Driftskostnader avser ett genomsnitt av bankernas antaganden.
Kéllor: Bankernas berakningar, Konsumentverket och Fl

For saval hushallen i populationen som helhet som bland nya lantagare &r
betalningsformagan god och det ar fler an nio av tio hushall som har ett
Overskott efter att boendekostnader och levnadsomkostnader &r betalda (se

12 En kalkylranta &r en procentsats som anvands i bankernas “kvar att leva pa”-kalkyler for att
berdkna hushallens rantekostnader. Rantan ar hogre an dagens ranteldge for att testa hushallens
motstandskraft mot rantehojningar.
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diagram 24 och diagram 25)." Det 4r knappt atta procent av de befintliga
lantagarna och cirka tre procent av de nya lantagarna som har ett underskott.
Dessa hushall star for cirka fem procent av den totala skulden i hushallssektorn
respektive tre procent av det nyutlanade beloppet. For lite fler &n vart tionde
hushall i populationen och knappt vart tionde hushall av de nya lantagarna &r
emellertid inte bufferten sarskilt vél tilltagen eftersom de har 3 000 kronor eller
mindre kvar att leva pa varje manad. Dessa hushall innehar cirka 15 procent av
hushallens totala skulder respektive atta procent av hushallens nyutlaning. Det
innebar att beroende pa hur dessa hushalls skuldsituation ser ut gar det inte att
utesluta att det kan innebdra en viss risk for det finansiella systemet.

Diagram 24. ”Kvar att leva pa”, samtliga hushall respektive hushall med bostadslan i
populationen

Andel hushall, procent

35

30

25 +—
20 +—
Samtliga

151 H Med boldn
10 +—
5 | I r r
O T - T . T T T T

2-3 4-7 8 26

<0 0-1 -10  11-15 16-25 >

Anm. | denna berakning har hushallens faktiska ranteutgifter anvénts i stéllet for den
kalkylranta som anvands i bolaneundersokningen. Amortering &r inte heller inkluderad. Notera
ocksa att bland samtliga hushall ingar dven hushall utan skulder.

Kaéllor: HEK och egna berdkningar

3 Notera att diagram 24 &ven inneh&ller beraknad "kvar att leva p&” for hushéll som inte har
bostadslan. Darmed ingér inte rantebetalningar i berdkningen, dock ingér hyra for det fall att
hushallet har ett hyresboende. En anledning till att dessa hushall inte har bostadslan skulle
kunna vara att de inte uppfyller bankernas krav pa kvar att leva p&”. Det ligger dock utanfor
denna promemoria att ta reda pa den faktiska orsaken.
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Diagram 25. ”Kvar att leva pd” for nya lantagare
Andel hushall, procent
45
40
35
30
25
20
15
10 —
5 | r -
0 T T T T T T T ]

<0 0-1 2-3 4-7 810 11-15 16-25 >25

M Lag inkomst

Anm. Gruppen "L&g inkomst” avser hushall med disponibla inkomster under16 000 kronor.
Kélla: Fl:s stickprov 2012

Sarbara hushall
Fordelningen av inkomster kvar att leva pa for de tidigare identifierade

Hela stickprovet

grupperna med sarbara hushall visar att dessa skiljer sig at avsevart (se diagram

26 och diagram 27). | gruppen med hushall med disponibelinkomster upp till

15 000 kronor per manad ar det foga forvanande att det &r manga som har lite

pengar kvar eller till och med underskott efter att boendekostnader och

levnadsomkostnader &r betalda. Detta géller saval hushall i populationen som

bland nya lantagare. | populationen &r det mer &n 60 procent av de med lagst
disponibel inkomst som har underskott. Det kan jamféras med 25 procent av
laginkomsttagarna bland de nya lantagarna. Nastan ingen har mer dn 3 000

kronor kvar att leva pa varje manad. Bland de nya lantagarna star dessa hushall
emellertid endast for 0,8 procent av det utlanade beloppet. | populationen star

dessa hushall for cirka 2,5 procent av den utestaende skulden.

Gruppen ensamstaende hushall med barn i populationen har i allménhet mer

kvar att leva pa. Manga befinner sig inom intervallet 4 000-15 000 kronor per
manad. Slutligen noteras att bland hushallen som nagon gang under aret erhallit

ersattning i samband med arbetsloshet eller sjukdom ar det forhallandevis
vanligt att ha mer &n 15 000 kronor per manad kvar att leva pa.*

Y Fér nya lantagare utgdr gruppen ensamstaende med barn en s liten del av stickprovet
(knappt tre procent) att det ar vanskligt att dra slutsatser om deras “kvar att leva pa”.
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Diagram 26. ”Kvar att leva p&” for tre sarbara hushallsgrupper med bostadslan i
populationen

Andel hushall, procent

70

60

50

40 +— Lag inkomst

30 - B Ensamstdende

20 - W Forsorjning

0 ' T T T T
<0 0-1 2-3 4-7 8

-10 11-15 16-25 >26

Anm. Gruppen "L&g inkomst” avser hushall med lagre disponibel inkomst &n 16 000 kronor i
manaden. Gruppen "Forsorjning” avser hushall vars disponibla inkomst till tio procent eller
mer utgdrs av ersattningar fran de sociala trygghetssystemen.

Kéllor: HEK och egna berékningar

For att i viss man fa en uppfattning om hushall med lite kvar att leva pa kan
orsaka omfattande kreditforluster, och darigenom finansiell instabilitet, &r det
lampligt att &ven titta pa fordelningen av skulder for dessa hushallsgrupper.
Den sammanlagda skulden for hushallen i dessa tre grupper, och som har ett
underskott, uppgar till cirka fyra procent (se diagram 27). Cirka

2,6 procentenheter av denna skuld, det vill séga 6ver halften, finns hos
hushallen med en lag disponibel inkomst, och cirka 1,3 procentenheter finns
hos hushall som under aret erhallit arbetsloshetsersattning eller sjukpenning.
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Diagram 27. Andel utestaende skuld for tre sarbara hushallsgrupper med bostadslan i
populationen

Procentenheter

3,0

2,5 +

2,0 +

Lag inkomst

1,5 - .
B Ensamstaende

1,0 + H Forsorjning
0,5 | ' I I
0,0 I T T T T T

<0 0-1 2-3

4-7 8-10 11-15 16-25 >26

Anm. Gruppen "L&g inkomst” avser hushall med lagre disponibel inkomst &n 16 000 kronor i
manaden. Gruppen "Forsorjning” avser hushall vars disponibla inkomst till tio procent eller
mer utgdrs av ersattningar fran de sociala trygghetssystemen.

Kélla: HEK och egna berékningar

Sammanfattningsvis framstar de sarbara hushallen inneha en forhallandevis
liten andel av den utestaende skulden. Storst andel av denna skuld finns hos
hushallen som under aret erhallit ersattning vid arbetsloshet eller sjukdom.
Dessa hushall har emellertid forhallandevis goda marginaler i termer av kvar
att leva pa efter att boendekostnader och levnadsomkostnader ar betalda (se
diagram 26). Aven ensamstdende med barn synes ha éverlag acceptabla
inkomster for att kunna hantera sina skulder. Deras andel av den utestaende
skulden ar dessutom lag. Enskilda hushall med lag inkomst kan dock vara
mycket utsatta.

Hushall med hog skuldkvot

Aven om hushall upplever att de har hog disponibel inkomst i kombination
med en trygg anstallning kan en hog skuldkvot leda till att hushallet har lite
kvar att leva pa efter att boendekostnader och levnadsomkostnader ar betalda.
Fordelningen av inkomster som hushallen har kvar att leva pa, for hogt
skuldsatta i populationen, visar att for de med en skuldkvot pa éver 600 procent
har 45 procent ett underskott (se diagram 28). Bland de elva procent av de nya
lantagarna som har en skuldkvot 6ver 600 procent &r det cirka 30 procent som
har underskott. Situationen forbattras markant for hushall med en lagre
skuldkvot. For gruppen hushall med en skuldkvot éver 300 procent ar det
endast 13 procent av hushallen som har ett underskott. Detta galler saval
hushall i populationen som bland nya lantagare. De allra flesta har mer an

8 000 kronor per manad kvar att leva pa (se diagram 28 och diagram 29).
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Diagram 28. ”Kvar att leva p&” for hushall med olika niva pa skuldkvoten i populationen
Procent

50
45
40
35
30 >300
25
20 -
15 -

h Telklbw

<0 0-1 2-3 8- 11-15 16-25 >2

W >450

m >600

Kaéllor: HEK och egna berékningar

Diagram 29. ”Kvar att leva pd” for nya lantagare med olika niva pa skuldkvoten
Andel hushall, procent

35

30

25

>300

20

15 H >450

Bl | tltikim

<0 8- 11-15  16-25 >25
Kélla: FI

Om inkomsten som hushallen har kvar att leva pa beaktas i kombination med
den utestdende skulden visar det sig att hushallen med en skuldkvot pa dver
300 procent och har underskott endast svarar for tre procent av de utestaende
skulderna (se diagram 30). Dock ar det sa att tva procentenheter av denna skuld
ligger pa hushall som har en skuldkvot dver 600 procent och har underskott.
Nya lantagare som har en skuldkvot pa 6ver 300 procent och underskott star
for cirka sju procentenheter av det utlanade beloppet, varav cirka fyra procent-
enheter innehas av hushall med en skuldkvot éver 600 procent (se diagram 28).
Denna del av skulden kan med stor sannolikhet komma att leda till kredit-
forluster i héndelse av fallande inkomster och/eller stigande réantor samt
stigande boende- och levnadsomkostnader.
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Diagram 30. Andel utestaende skuld for populationen med olika niva pa skuldkvoten
Procentenheter

14

12

10

8 >300
6 m >450
4 m >600
3 LiL

0 __-_,__-_,__- L L L

4-7 8-10 11-15 16-25 >2

Kaéllor: HEK och egna berékningar

Diagram 31. Andel utestaende skuld for nya lantagare med olika niva pa skuldkvoten
Procentenheter

16
14
12
10 >300
8
H >450
6 -4
m >600
2 =4
0 Il
8- 11-15 16-25 >2
Kalla: Fl

4.2. Stigande lanekostnader

Rantekansligheten for hushallen har testats genom att berdkna andelen hushall
som far ett underskott i sin "kvar att leva pa”-kalkyl vid olika rantepaslag pa
den faktiska ranta som kunden fick vid avtalstillfallet."® For att berakna hur
mycket hushallen har kvar att leva pa, efter boendekostnader och
levnadsomkostnader har betalats, har samma kostnader som i avsnitt 4.1
anvants. Rantekostnaderna i stresstesten dr beraknade pa hushallets totala
l&nebdrda och inte enbart p& bolanet.*®

En ranteuppgang pa fem procentenheter pa lantagarens faktiska ranta innebar
att knappt sex procent av de nya lantagarna far ett underskott (se diagram 32).
Om man antar att hushallen amorterar pa den delen av sitt bolan med hogst

'3 Hush&ll som redan fran bérjan har underskott har exkluderats.
'8 Vid en ranteuppgéng for bolan ar det rimligt att anta att dven rantan for dvriga lan stiger.
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belaningsgrad, beraknas i stéllet cirka nio procent av de nya lantagarna fa ett
underskott vid fem procentenheters hogre ranta.

Hushall med en hog skuldkvot ar naturligtvis mer rantekansliga an hushall med
lagre skuldkvot. I 2012 ars bolaneundersokning utgér hushall med en
skuldkvot pa mer an 600 procent cirka elva procent. Vid en ranteuppgang pa
fem procentenheter pa dessa lantagares faktiska ranta far ungefar ett av fyra av
dessa hushall ett underskott efter att boendekostnader och levnadsomkostnader
ar betalda. Motsvarande monster finns i populationen bland hushallen med en
skuldkvot 6ver 600 procent (se diagram 33). | populationen som helhet &r dock
andelen hushall som far underskott vid ett rantepaslag markant lagre an bland
nya lantagare. Som mest ar det cirka 1 procent av hushallen som far ett under-
skott om réntan stiger med fem procentenheter.

Diagram 32. Andel hushall med underskott vid rantepaslag, nya lantagare

30

25 //
20 /
15

/ Hela stickprovet

10
/ e Skuldkvot > 600
5 / —
0 .

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 5,0
Rantepaslag, procentenheter

Andel hushall med underskott,
procent

Kalla: FI

Diagram 33. Andel hushall med underskott vid rantepaslag, populationen
Procent / Procentenheter

25

) //
15
/ Samtliga med bolan
10 / = Skuldkvot > 600
5

Kéllor: HEK och egna berékningar
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4.3. Okat beroende av de offentliga trygghetssystemen

Ett 6kat beroende av offentliga trygghetssystem paverkar hushallens
betalningsférmaga och deras utrymme fér annan konsumtion. Hushallens
kanslighet for inkomstbortfall testas genom att simulera 6kad arbetsloshet.
Denna simulering &r oberoende av den radande arbetslosheten i ekonomin eller
i stickprovet. | stresstestet antas att alla lantagare som ar yngre an 67 ar kan bli
arbetslosa.” Precis som i stresstestet for rantekanslighet presenteras resultatet
som andel hushall med underskott efter att boendekostnader och
levnadsomkostnader ar betalda.

Vid en 6kning av arbetslosheten pa fem procentenheter, och ett antagande om
att arbetslosa som ar anslutna till a-kassan far ersattning, far knappt tre procent
av de nya lantagarna ett underskott (se diagram 34). Det finns emellertid
hushall som drabbas av arbetsléshet som av olika skél inte &r kvalificerade for
att fa a-kassa. Det skulle tala for att antagandet om hur stor andel som far
ersattning vid arbetsloshet kan vara nagot hogt. Ett mycket hart antagande ar
att ingen far ersattning vid arbetsloshet. Med ett sadant antagande far cirka fyra
procent av hushallen i stickprovet ett underskott vid en 6kad arbetsloshet med
fem procentenheter.

Diagram 34. Andel nya lantagare med underskott vid tkad arbetsloshet
Andel individer med underskott, procent

14

12

10 /
8 / - .

/ Anslutna till a-kassa
6 / antas fa ersattning
4 / Ingen av de arbetsl6sa
2 antas fa ersattning
0 T T T T T T T T T T T T T T 1
01 2 3 45 6 7 8 9 101112 13 14 15
Arbetsléshetsokning, procentenheter
Kalla: FI

7 Av dem som kan bli arbetslésa antas 66 procent vara anslutna till a-kassan, resterande antas
fa grundbeloppet som ar 320 kronor om dagen vid arbetsloshet. En individ som &r ansluten till
a-kassan och har varit arbetslés mindre an 201 dagar far 80 procent av inkomsten och darefter
70 procent upp till 300 dagar. Givet att en individ &r arbetslos antar vi att sannolikheten att
denne har varit det i mer &n 200 dagar ar 0,36. Ett antagande gors att 40 procent av de
Iangtidsarbetslosa forblir arbetslosa mer an 300 dagar och de blir sdledes utforsakrade och far
en inkomst pé noll kronor. Om en individs bruttoinkomst 6verstiger 18 700 kronor utgér den
maximala ersattningen som ar 680 kronor per dag i maximalt 22 dagar per manad.
Inkomstskatten ar satt till 30 procent. Det antas slutligen att hushallets inkomst ar jamnt
fordelad pa tva lantagare i hushallet, om det ar fler 4n en lantagare.
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4.4, Fallande bostadspriser

Genom att simulera prisfall pa bostader kan man fa en uppfattning om hur goda
sakerhetsmarginaler hushallen har mot eventuella prisfall pa bostads-
marknaden.'® Ett stresstest visar att vid ett prisfall p& 15 procent far cirka elva
procent av hushallen bland nya lantagare ett bolan som ar storre an vardet pa
bostaden. Det kan jamféras med knappt nio procent av hushallen i 2011 ars
bolaneundersdkning. Uppgangen kan forklaras av att det &r en nagot stérre
andel hushall som har en belaningsgrad 6ver 85 procent i 2012 ars stickprov dn
i 2011 ars stickprov.

4.5. Fallande bostadspriser och stigande arbetsléshet

Stresstestet for arbetsloshet har &ven kombinerats med fallande bostadspriser
for att undersoka hur stor andel av hushallen i stickprovet som far underskott i
sin "kvar att leva pa”-kalkyl samtidigt som deras lan éverstiger vérdet pa
bostaden. Vid ett prisfall pa 20 procent och vid ett extremt scenario dar
arbetslosheten antas 6ka med tio procentenheter far cirka 1,5 procent av
hushallen underskott i sin "kvar att leva pa”-kalkyl samtidigt som de far en
belaningsgrad 6ver 100 procent (se diagram 35). Det betyder att nagot fler &n
en av tio lantagare som drabbas av inkomstbortfall inte har mojlighet att betala
pa sitt 1an samtidigt som deras bostad &r mindre vard an lanet. Dessa lantagares
andel av det totalt utlanade beloppet uppgar till cirka tre procent.

Diagram 35. Andel nya lantagare med underskott vid tkad arbetsloshet
Andel individer med underskott och 6ver 100 procents belaningsgrad, procent

2,5

2,0 /

1,5 .
/ Prisfall 10%

1,0 / Prisfall 15%

/ — . 0,
0,5 k Prisfall 20%
0,0 -

T T T T T T T T T T T T T T 1

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Arbetsloshetsokning, procentenheter

Kélla: FI
4.6. Slutsatser
Stresstesterna tyder pa att stabiliteten i det finansiella systemet i dag inte hotas

genom att bankerna riskerar att fa stora kreditforluster pa bolan. Det forklaras
av att stresstesterna, precis som ett antal andra studier, visar att saval de

'8 En s&dan simulering gér endast att géra for hushall i Fl:s bolaneundersdkning eftersom
marknadsvérden saknas i SCB:s HEK-data.
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befintliga lantagarna som de hushall som har tagit ett nytt bolan har god
motstandskraft. Aven vid betydligt hégre rantor har hushallen éverlag en god
aterbetalningsformaga. Fl:s bolaneundersokning visar dven att hushallen har en
relativt god sakerhetsmarginal mot prisfall pa bostader.

De direkta effekterna av att hushallen far underskott av inkomstbortfall och
hojda rantor behdver inte paverka den finansiella stabiliteten genom
kreditforluster i banksektorn. Detta eftersom hushallen till exempel kan ha
besparingar att anvanda under en kortare period. Data éver hushallens
formogenheter saknas dock. Dessutom har de flesta av de nya lantagarna,
vilket stresstestet av ett kombinerat prisfall och inkomstbortfall visar, en
sakerhetsmarginal. Det innebar att de drabbade hushallen i varsta fall kan sélja
sin bostad och betala tillbaka hela det lanade beloppet, &ven om det naturligtvis
innebar ett hart slag for de hushall som drabbas.

Aven om risken for att bankerna ska fa stora kreditforluster pa bolén bedéms
vara liten, gar det inte att utesluta att ett inkomstbortfall och prisfall pa bostader
kan oka risken for kreditforluster i bankernas utlaning till icke-finansiella
foretag. | handelse av ett prisfall pa bostadsmarknaden gar det inte att utesluta
att hushallens konsumtion paverkas negativt. Ett prisfall skulle kunna leda till
att hushallen vill aterstélla sina balansrakningar, det vill sdga aterstalla den
ursprungliga relationen mellan tillgangar och skulder. Det kan de gora bland
annat genom att spara och amortera ner lanet. | det fallet kommer utrymmet for
konsumtion att bli &nnu mindre. Det kan i forldngningen innebéra att det i
stallet uppstar kreditforluster i bankernas utlaning till icke-finansiella foretag,
eftersom de ar beroende av hushallens konsumtion. Dessa indirekta effekter
skulle i sin tur kunna paverka den finansiella stabiliteten (se vidare PM 6).
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Bilaga 1. Datamaterial

Senast tillgangliga data for att studera faktiska boendeskulder pa mikroniva ar
for 2006 i och med att formégenhetsskatten darefter avvecklades. Ar 2006
utgjorde skuldkvoten och réantekvoten 152 respektive 4,9 procent av den
disponibla inkomsten enligt HEK. Det kan jamféras med uppgifter fran
Finansréakenskaperna dar skuldkvoten for 2006 var 151 procent och réante-
kvoten utgjorde 3,6 procent. | detta avseende ger alltsa HEK samma bild som
Finansrakenskaperna for skuldkvoten, men betydligt hogre niva for rante-
kvoten.

Sett till gruppen individer med boendeskulder, som uppgar till knappt

2,8 miljoner personer, blir bilden enligt HEK en annan. Skuldkvoten fér denna
grupp uppgar till 248 procent och en rantekvot pa 8,0 procent av de disponibla
inkomsterna, sett till samtliga skulder. Sett enbart till boendeskulderna var
boendeskuldkvoten 202 procent och boenderantekvoten 7,5 procent av de
disponibla inkomsterna.

Jamforelse mellan de faktiska skuldkvoterna och de imputerade skuldkvoterna
visar pa forhallandevis sma skillnader (se tabell 2). Sarskilt sma &r skillnaderna
for just boendeskulder. For de totala skulderna gar det dock att notera en viss
underskattning av andelen hoga skuldkvoter.

Tabell 2. HEK 2005, jamforelse mellan faktisk och imputerad skuld i forhallande till
disponibel inkomst

Procent
Skuldkvots- Boende skuldkvot Total skuldkvot
niva Faktisk Imputerad Faktisk Imputerad

0-100 58,5 58,5 59,0 62,6
100-200 27,6 29,0 24,1 24,0
200-300 9,1 8,2 9,2 8,5
300-400 2,6 2,6 39 3,0
400-500 1,0 0,7 1,6 0,9
500-600 0,4 0,4 0,7 0,3
700- 0,8 0,6 15 0,7

Kalla: HEK 2005
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