2019-02-28

BESLUT

Scandinavian Credit Fund I AB (publ) FI Dnr 17-11505
Att: Verkstillande direktoren Delgivning nr 2
Box 16357

103 26 Stockholm

Beslut om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Scandinavian Credit Fund I AB (publ),
559008-0627, ska betala en sanktionsavgift med etthundratusen (100 000)
kronor for underlatenhet att offentliggdra prospekt inom foreskriven tid.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 3 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.
Arendet

Scandinavian Credit Fund I AB (publ) (bolaget) dr en alternativ
investeringsfond vars kapital- och vinstandelslan 4r upptagna till handel pa den
reglerade marknaden Nordic Derivatives Exchange, en del av Nordic Growth
Market NGM AB.

Med stod av bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:880) om handel
med finansiella instrument (LHF) beslutade Finansinspektionen, den 31 januari
2017, om godkdnnande och registrering av ett av bolaget upprttat
grundprospekt avseende emission av kapital- och vinstandelslan (FI dnr 17-
285) (grundprospektet).

Den 2 februari 2017 uppmirksammade Finansinspektionen att bolaget inte
hade offentliggjort grundprospektet pa sin webbplats. Bolaget hade daremot
publicerat tva rubriker, ”Grundprospekt SCF I AB + Villkor, 170131~
respektive “Finansinspektionens godkdnnande av grundprospekt Dnr 17-285”,
som forefoll utgora tva separata hyperlénkar. Vid kontroll av de ldnkade
rubrikerna framgick dock att dessa tillsammans utgjorde en och samma
hyperlank som ledde till Finansinspektionens beslut om godkidnnande och
registrering av grundprospektet.

Finansinspektionen kontaktade bolaget den 2 februari 2017, kl. 13.54, for att
uppmaérksamma bolaget pé att bolagets offentliggdrande av grundprospektet
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FI Dnr 17-11505

inte gick att hitta och efterfraigade samtidigt information om huruvida
grundprospektet hade offentliggjorts och 1 sddana fall var och nér detta hade
skett.

Bolaget svarade samma dag, den 2 februari 2017, k1. 14:28, att grundprospektet
hade offentliggjorts pa bolagets webbplats den 31 januari 2017 samt genom ett
pressmeddelande den 1 februari 2017, kl. 09:00. Bolaget hinvisade 1 detta svar
till en webblidnk som ledde till den sida pa bolagets webbplats som inneholl
rubrikerna ”Grundprospekt SCF I AB + Villkor, 170131 och
“Finansinspektionens godkdnnande av grundprospekt Dnr 17-285, samt en
annan webblénk som ledde till bolagets pressmeddelande den 1 februari 2017.
Finansinspektionen kunde konstatera att de bada rubrikerna tillsammans
fortfarande endast utgjorde en hyperlink som ledde till Finansinspektionens
beslut om godkénnande och registrering av grundprospektet.

KI. 15.37 den 2 februari 2017 ombads bolaget att komma in med en direktldank
till den webbsida dir prospektet hade offentliggjorts. KI. 15.45 svarade bolaget
med en direktlank till grundprospektet och en direktlank till
Finansinspektionens beslut. Finansinspektionen kunde konstatera att rubriken
”Grundprospekt SCF I AB + Villkor, 170131 nu utgjorde en egen hyperlénk
som ledde till grundprospektet, och att den andra rubriken,
“Finansinspektionens godkdnnande av grundprospekt Dnr 17-285”, ledde till
Finansinspektionens beslut.

Finansinspektionen har den 12 juli 2017 tagit upp frdgan om bolaget har
asidosatt deras skyldighet att offentliggdra grundprospektet enligt 2 kap. 28
och 29 §§ LHF.

Bolaget har anfort foljande 1 yttranden.

Det finns egentligen ingen forsta dag for att anmala sig till teckning i1 en
emission. I teorin kan det ha inkommit en anmélningssedel i december 2016
som anger att teckning ska ske vid emissionen den 1 mars 2017, dé likvid finns
1 depén. De teckningsanméilningar som inte har inkommit senast 4 bankdagar
innan en emission rullas automatiskt over till nésta manad. Det gar dérfor inte
att ange en forsta dag for anmélan eftersom emissioner sker 16pande varje
manad i enlighet med grundprospektet. Under 2016 gjordes 16pande emissioner
1 enlighet med grundprospekt FI Dnr 16-7 samt tillaggsprospekt FI Dnr 16-
8112. Den allra forsta mojliga teckningsdagen var den 28 augusti 2015, da
bolagets forsta grundprospekt FI Dnr 15-10198, samt tillaggsprospekten FI Dnr
15-13218 och 15-14622, godkéndes.

Bolaget har vid en kontroll inte kunnat hitta information som motbevisar det
som Finansinspektionen har gjort géllande, da de sedan dess har bytt hemsida
och inte lédngre kan se fullstandig historik. Uppenbarligen har de den 31 januari
2017 endast offentliggjort Finansinspektionens beslut att godkénna prospektet,
via bade ldnken ”Grundprospekt SCF I AV + Villkor, 170131 och
”Finansinspektionens godkidnnande av grundprospekt, Dnr 17-285”. Bolagets
intention var att publicera grundprospektet pé ett korrekt sétt, da bada
rubrikerna var pa plats den 31 januari.
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FI Dnr 17-11505

Bolaget har sedan det intrdffade sett over deras rutiner och &r dvertygade om
att misstaget inte kommer att upprepas.

Bolaget dr skyldigt att en gang varje ar upprétta ett grundprospekt for att
hantera den kommande tolvmanadersperiodens emissioner. Innehallet i
prospektet fran ett ar till ett annat skiljer sig emellertid inte pa ndgot avgorande
satt. Till detta kommer att bolaget I6pande under ett kalenderér publicerar
mdnadsrapporter och annan information om bolagets verksamhet. En potentiell
investerare har saledes tillgéng till relevant information om bolagets
verksamhet som AIF-fond sévél fore som efter det att drets grundprospekt
offentliggors. Bolaget har dessutom den 31 januari 2017 offentliggjort
Finansinspektionens beslut att godkdnna grundprospektet.

Mot denna bakgrund har det - med ett fatal dagar - férsenade offentliggdrandet
av grundprospekt inte haft nagon praktisk betydelse for en potentiell
investerare. Sjélvfallet ska reglerna om offentliggérande f6ljas, men det dr
viktigt att vid en provning av om en sanktion ska utgé i forevarande fall
tillimpa proportionalitetsprincipen. Vid en sddan provning 1 nu aktuellt drende
ar det bolagets uppfattning att ndgon sanktionsavgift inte bor utga. I det fall
Finansinspektionen &nda skulle finna att en avgift ska &domas bolaget bor den
faststillas till ett mycket lagt belopp. Sammanfattningsvis bor
Finansinspektionen tillimpa bestimmelserna i 6 kap. 3 g § LHF.

Finansinspektionens bedomning
Tillampliga bestammelser framgér av bilaga 2.

Innan Gverlatbara virdepapper tas upp till handel pa en reglerad marknad ska
ett prospekt upprittas och offentliggoras. Regleringen av prospektskyldighet
syftar huvudsakligen till att géra det mojligt for investerare att fatta
vélgrundade investeringsbeslut nir 6verldtbara vardepapper erbjuds till
allméinheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad (se prop.
2004/05:158 s. 58 1).

Nir ett prospekt har godkints och registrerats av Finansinspektionen ska det
offentliggdras snarast och senast dagen innan anmélningstiden i erbjudandet
bdrjar 16pa eller de Gverlatbara viardepapperen tas upp till handel.
Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av den som inte
offentliggor ett prospekt inom foreskriven tid.

Grundprospektet godkindes och registrerades av Finansinspektionen den

31 januari 2017. Av villkoren i grundprospektet framgar att teckning ska ske
genom anmdlan till emittenten senast fyra bankdagar fore ingdngen av den
mdnad dé obligationen ges ut. Av bolagets yttrande till Finansinspektionen
framgar att det inte finns ndgon forsta dag for anmélan till emissionerna som
omfattas av grundprospektet. D4 det varit mojligt att anméla sig till emissioner
som omfattas av erbjudandet i grundprospektet innan bolaget hade
offentliggjort detta konstaterar Finansinspektionen att bolaget brustit 1 sin
skyldighet att offentliggdra grundprospektet inom foreskriven tid.
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FI Dnr 17-11505

Av utredningen framgar att grundprospektet offentliggjordes péd bolagets
webbplats ndgon gdng mellan kl. 15.37 och 15.45 den 2 februari 2017.

Finansinspektionen ska dérfor besluta om att en sanktionsavgift ska tas ut av
bolaget. Sanktionsavgiften ska faststillas till lagst 50 000 kronor och hogst
10 miljoner kronor.

Avgiftens storlek

Niér Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion ska hinsyn
tas till hur allvarlig 6vertrddelsen &dr och hur linge den pagatt. Sarskild hinsyn
ska tas till 6vertradelsens art, dvertrddelsens konkreta och potentiella effekter
pé det finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av ansvar.

I det nu aktuella drendet bestar overtradelsen 1 att grundprospektet inte har varit
offentliggjort under en period d& anmélan till emissioner som omfattas av
erbjudandet i grundprospektet har varit mdjlig. Det har under denna period
saledes inte varit mgjligt for potentiella investerare att ta del av informationen i
grundprospektet. Enligt Finansinspektionens beddmning kan dvertradelser av
prospektregelverket leda till allvarliga konsekvenser for den enskilda
investeraren som far simre mojlighet att fatta vilgrundade investeringsbeslut
om bestimmelserna inte efterfoljs.

Utover vad som anges ovan ska det 1 forsvarande riktning beaktas om den
juridiska eller fysiska personen tidigare har begatt en dvertridelse. Vid denna
beddmning bor sarskild vikt fastas vid om overtrddelserna ér likartade och den
tid som har gétt mellan de olika dvertrddelserna. I formildrande riktning ska det
beaktas om den juridiska eller fysiska personen i visentlig man har underléttat
Finansinspektionens utredning och om den juridiska personen snabbt upphort
med Overtrddelsen, sedan den anmélts till eller patalats av Finansinspektionen.

Det har inte framkommit att bolaget har begatt ndgon tidigare dvertradelse.
Bolaget kan inte anses ha underlattat Finansinspektionens utredning 1 ndgon
vésentlig man. Att bolaget skyndsamt har upphort med dvertrddelsen kan inte
beaktas som en formildrande omsténdighet eftersom kraven i bestimmelsen ar
kumulativa. Det har i 6vrigt inte framkommit ndgra férmildrande eller
forsvérande omsténdigheter.

Niér sanktionsavgiftens storlek faststills ska, utdver sdidana omstédndigheter som
angetts ovan, hinsyn tas till den juridiska eller fysiska personens finansiella
stallning och, om det gér att faststélla, den vinst som den juridiska eller fysiska
personen gjort till f6ljd av Gvertrddelsen eller de kostnader som undvikits. Om
overtradelsen &r ringa eller ursdktlig eller det annars finns sdrskilda skil, far en
sanktionsavgift efterges helt eller delvis.

Vid slutet av rdkenskapsaret som slutade den 31 december 2017 uppgick
bolagets ranteintikter och liknande resultatposter till ca 125 miljoner kronor
och resultatet efter finansiella poster till ca 12,5 miljoner kronor. Det finns
enligt Finansinspektionens beddmning inte ndgon anledning att anta att bolaget

4

Page 4 of 9

N4y,

N
SNSe

N

@

/"o 11>



FI Dnr 17-11505

erhéllit ndgon vinst eller undvikit ndgon kostnad till f6ljd av
regelovertradelsen.

I sitt yttrande har bolaget anfort att Gvertradelsen ska betraktas som ringa eller
urséktlig eller att det annars finns sdrskilda skil for Finansinspektionen att
efterge sanktionsavgiften. Som skl for detta har bolaget anfort att det
forsenade offentliggdrandet inte har haft ndgon praktisk betydelse for
potentiella investerare eftersom dessa, trots det intrdffade, har haft tillging till
relevant information om bolagets verksamhet genom tidigare publicerade
prospekt och méanadsrapporter.

Det som bolaget har anfort medfor inte att dvertrddelsen kan anses som ringa
eller ursdktlig. Vid den aktuella tidpunkten fanns inte nagot gillande
grundprospektet publicerat. Potentiella investerare har ddrmed inte haft tillgang
till sddan information som regelverket kréver. Vad bolaget har anfoért om den
information som fanns pa marknaden vid tidpunkten d& grundprospektet skulle
ha varit offentliggjort leder inte till ndgon annan beddémning. Inte heller har det
framkommit nagra sirskilda skil att efterge avgiften helt eller delvis.

Efter en samlad bedomning av de omstédndigheter som Finansinspektionen ska
ta hdnsyn till nir sanktionsavgiften faststélls beslutar Finansinspektionen att

bolaget ska betala en sanktionsavgift pa 100 000 kr.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist

Bitrddande avdelningschef

Per Josephson
Jurist
08-408 987 80
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 17-11505
Delgivning nr 2

Arende om sirskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angdende sanktionsavgift den 28 februari 2019 till Scandinavian Credit
Fund I AB (publ).

Jag har 1 egenskap av behorig firmatecknare denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sindas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pé annat sitt, t.ex. genom stdmnings-
man.

Om du anvénder det bifogade kuvertet ar dtersdndandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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Hur man overklagar

Om ni anser att beslutet &r felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stdll 6verklagandet till Forvaltningsrétten 1 Stockholm, men
skicka eller l&imna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i 6verklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, telefonnummer, e-
postadress och postadress (hem och arbete)

e Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken dndring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska &dndras

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om o6verklagandet har kommit in 1 rétt tid kommer Finansinspektionen att
prova om beslutet ska dndras och sedan skicka dverklagandet, handlingarna 1

det overklagade drendet samt eventuellt nytt beslut till Forvaltningsritten 1
Stockholm.
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Tillimpliga bestimmelser

Enligt 2 kap. 1 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
(LHF) ska ett prospekt uppréttas nir overlitbara vardepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pé en reglerad marknad.

Enligt 2 kap. 28 § forsta stycket LHF ska ett prospekt offentliggoras, nér det
har godkénts och registrerats av Finansinspektionen. Av andra stycket framgar
att ett prospekt ska offentliggdras av emittenten, den som l&dmnar erbjudandet
eller den som ansoker om att 6verlatbara viardepapper ska tas upp till handel pa
en reglerad marknad snarast och senast dagen innan anmélningstiden i
erbjudandet borjar 16pa eller de dverlatbara virdepapperen tas upp till handel.
Om ett slag av aktier som inte tidigare har tagits upp till handel erbjuds till
allménheten och ska tas upp till handel, ska prospektet offentliggéras minst sex
arbetsdagar innan erbjudandet l6per ut.

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av den som inte
offentliggor ett prospekt enligt 2 kap. 28 och 29 §§ LHF (6 kap. 3 a § forsta
stycket 3 LHF).

Sanktionsavgiften ska uppga till lagst 50 000 kronor och hogst 10 miljoner
kronor (6 kap. 3 b § forsta stycket LHF).

Niér Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion mot en
fysisk eller juridisk person, ska inspektionen ta hdnsyn till hur allvarlig
overtrddelsen dr och hur linge den pigatt. Sarskild hinsyn ska tas till
overtradelsens art, overtrddelsens konkreta och potentiella effekter pa det
finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av ansvar (6 kap. 3 d §
LHF).

Utover det som anges 1 3 d § ska det i forsvarande riktning beaktas om den
juridiska eller fysiska personen tidigare har begatt en overtradelse. Vid denna
beddmning bor sarskild vikt fastas vid om overtrddelserna &r likartade och den
tid som har gétt mellan de olika dvertradelserna. I formildrande riktning ska det
beaktas om
1. den juridiska eller fysiska personen i vdsentlig mén genom ett aktivt
samarbete har underlittat Finansinspektionens utredning, och
2. den juridiska personen snabbt upphort med dvertradelsen eller den
fysiska personen snabbt verkat for att overtradelsen ska upphora, sedan
den anmalts till eller pétalats av Finansinspektionen (6 kap. 3 e §).

Nir sanktionsavgiftens storlek faststills, ska hansyn tas till sédana
omstindigheter som anges 13 d och 3 e §§ samt till den juridiska eller fysiska
personens finansiella stdllning och, om det gar att faststilla, den vinst som den
juridiska eller fysiska personen erhillit till f6ljd av regelovertrddelsen eller de
kostnader som undvikits (6 kap. 3 £ § 1 dess lydelse fore den 2 augusti 2017).

Den sirskilda avgiften far efterges helt eller delvis, om 6vertriddelsen &r ringa
eller ursdktlig eller om det annars finns sarskilda skil (6 kap. 3 g § LHF).
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