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Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s mar knadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att JL Foretagsutveckling AB, 556957-9781, ska
betala en sanktionsavgift med etthundrasjutusen femhundra (107 500) kronor
for underl&enhet att inom foreskriven tid anmala en transaktion med BTA i
Pilum AB till Finansinspektionen.

(5 kap. 2 85 lagen [2016:1306] med kompl etterande bestammel ser till EU:s
mar knadsmi ssbr uksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

JL Foretagsutveckling AB (JL) har den 29 juni 2017 anmadlt att JL
Foretagsutveckling AB ar narstaendetill A som &r en person i
ledande stéllning i Pilum AB (bolaget) och att JL den 19 juni 2017 forvérvat
102 744 BTA i bolaget.

Den 3 augusti 2017 har JL paanmodan av Finansinspektionen korrigerat
anmdan och angett att transaktionen skedde den 8 juni 2017.

Finansi nspektionen har den 3 augusti 2017 tagit upp fragan om JL asidosatt sin
skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen (EU) nr
596/2014 och om Finansinspektionen darfor skaingripamot JL.

JL Foretagsutveckling AB har fatt tillfalle att yttrasig och anfort i huvudsak
foljande. Kopet skedde i samband med en nyemission av aktier i Pilum AB
(numera Saxlund Group AB). Foretradesemissionen blev inte fulltecknad
varmed JL infriade sitt dtagande enligt inganget emissionsgarantiavtal. JL
betalade likviden till Erik Penser Bank AB den 19 juni 2017 men hérde
darefter inget mer ifran dem eller fran Swedbank. Den 29 juni 2017 upptéckte
JL att BTA i bolaget hade registeratsi depan redan den 20 juni 2017. JL
anmalde omgaende efter detta forvarvet till Finansinspektionen med
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transaktionsdatum den 19 juni 2017. Den 3 augusti 2017 korrigerade JL
datumet for transaktionen till den 8 juni 2017. Information om JL:sinfriande
av emissionsgarantin och vilket belopp som avsags fanns i marknaden den 14
juni 2017. JL har vidare inte gjort nagon vinst pa affaren.

JL Foretagsutveckling AB har kommit in med avrékningsnota,
prospekthandling, pressmeddel ande fran emissionen och emissionsgarantiavtal.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammel ser framgar av bilaga 2.

JL Foretagsutveckling AB & narstadende till A som &r en person i
ledande stédllning i Pilum AB, numera Saxlund Group AB. JL & darmed
skyldigt att till Finansinspektionen anmala transaktioner avseende bolagets
aktier, skuldinstrument och andra finansiellainstrument som &r utgivna av
bolaget. Sddana anmalningar ska goras utan dréjsmal och senast tre

handel sdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Av inldamnad avrékningsnota framgar att transaktionsdag fér BTA var den 8
juni 2017. Transaktionen har genomforts nar BTA bokats in pa depan, det vill
ségaden 8 juni 2017. En anmdlan skulle darfér ha kommit in till

Finansi nspektionen senast den 13 juni 2017. Av sammanstallningen framgar
vidare att likviden uppgick till 308 232 kronor.

Anmaéalan om transaktionen kom in till Finansinspektionen den 29 juni 2017
och & darmed elva handelsdagar sen. JL Foretagsutveckling AB har sdledes
anmalt transaktionen for sent. Det foéreligger darfor grund for
Finansinspektionen att ingripa mot JL. Ingripande bor ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Vid bestdmmande av sanktionsavgiftens storlek tilldmpar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
beréknas enligt en schablonmodell. Vid ber&kningen av sanktionsavgiften
enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek, antal et handel sdagar
som fdrseningen avser och om den som begatt dvertradelsen ar en fysisk eller
juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen &ven beakta om det
foreligger nagra formildrande eller férsvarande omstéandigheter i det enskilda
fallet. Slutligen provar Finansinspektionen om det finns skal att avsta fran
ingripande pa grund av att dvertradelsen & ringa eller ursaktlig, eller om det i
ovrigt finns sarskilda skal att avsta fran ingripande.

Om en anmdan till insynsregistret avseende en transaktion pa 308 232 kronor
ar mer an fem handel sdagar men mindre an 2 kalenderveckor sen ska, enligt
riktlinjerna, grundavgiften for en juridisk person beréknas till 86 000 kronor.

Om en anmalan innehdller brister i forhdllandetill kraveni artikel 19.6 i
marknadsmissbruksférordningen, som anger vilka uppgifter en anméan ska
innehdlla, i detta &rende ett korrekt transaktionsdatum, bor det enligt
riktlinjernaledatill en hgjning av grundavgiften med 25 procent.
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JL har anfort att marknaden hade fatt information om forvéarvet i samband med
bolagets nyemission. Av pressmeddel anden har marknaden upplysts om
villkoren for aktieerbjudandet i allméanhet, acceptfrister och det generella
utfallet av erbjudandet. Syftet med insynsregistret & emellertid att aktiedgare,
investerare och andraintressenter som har foljt informationsgivningen skafa
tillfredstéllande information om vem av personernai ledande stéllning som har
deltagit i erbjudandet och i vilken utstrackning. Utan rapporteringen till
insynsregistret skulle det inte ga att fa nagon information om utfallet av
erbjudandet och vilka personer i ledande stélining som har deltagit.
Kammarratten i Stockholm har i dom den 10 juli 2018 i mdl nr 7052-17 slagit
fast att det & av vasentlig betydel se att marknadens aktorer utan dréjsmal far
information om transaktioner. Aven en kortvarig forsening kan innebara
konsekvenser for potentiellainvesterare.

Finansinspektionen anser darfér att den korrigering av anmélan JL gjort den 3
augusti 2017 avsett en brist i anmaan som inte gar att bortse ifran.
Finansinspektionen anser darmed att det bor ske en hdjning av grundavgiften
med 25 procent.

Det har inte framkommit nagra forsvarande omstandigheter i Gvrigt och inte
heller férmildrande omstandigheter som paverkar sanktionsavgiftens storlek.

Det & den anmélningsskyldiges ansvar att hdlla sig informerad om de regler
som galler for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och att
anméalan sker i rétt tid. Vad JL anfort om att marknaden inte har tagit skada av
den forsenade insynsrapportering till Finansinspektionen da

bolaget publicerat information infér nyemissionen, innebér inte att
Overtradel sen kan anses vara ursaktlig. Transaktionens storlek tillsammans med
forseningens langd medfor att dvertradel sen inte heller kan anses vara ringa.
Det har inte framkommit att det foreligger ndgra séarskilda skal for att avsta fran
ingripande. Finansinspektionen faststéller darmed avgiften till 107 500 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Magnus Schmauch
Radgivare

Helena Aggevall
Senior jurist
08-408 980 40
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Hur man 6ver klagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll dverklagandet till Forvaltningsrédtten i Stockholm, men
skickaeller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefoljandei dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och arendets nummer

Varfor ni anser att bedutet & felaktigt

Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Finansinspektionen skickar 6verklagandet vidaretill Férvaltningsrétten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte §a8lv andrar
beslutet pa det sétt som ni begart.
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Tillampliga bestammel ser

Den 3 juli 2016 trddde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i kraft. Den
1 februari 2017 trédde lagen (2016:1306) med kompletterande bestammel ser till EU:s
marknadsmissbruksforordning (KomplL) i kraft. Den lagen reglerar ingripanden vid
Overtradel ser av marknadsmissbruksforordningen.

I marknadsmissbruksforordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stéllning, samt dem nérstéende
personer, underrétta emittenten och Finansinspektionen om varje transaktion som
genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller skuldinstrument som emitteras av
den emittenten eller derivat eller andrafinansiellainstrument som ar kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sddana anmalningar goras utan dréjsmal och senast tre
affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmalan innehdlla foljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmalan.

c) Namnet paden berorda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utsl@ppsrétter.

d) Det finansiellainstrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

€) Transaktionernas karaktér (t.ex. forvarv eler avyttring), med angivande
av huruvidatransaktionen ar kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstéllda eller till de specifika exempel som
angesi punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nér det géller en pantsattning vars
villkor medger att vérdet kan andras, ska detta offentliggoras
tillsammans med vérdet pa pantsattningsdagen.

| KompL stadgas bl.a. féljande.

Enligt 5 kap. 2 8§ 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later bli att till
Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ gora en anméan om egna
transaktioner i enlighet med det som angesi artikel 19.1, 19.2, 19.6 och 19.7 i
marknadsmi ssbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 8 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om sanktionsavgift.
Enligt 5 kap. 8 8 KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas som hogst
till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre ganger en eventuell

forlust som undvikits genom regel vertradel sen.

Enligt 5 kap. 15 8§ KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande beakta
Overtradel sens alvar och langd.
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Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa férsvarande och
formildrande omstandigheter. | forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en person tidigare
har begétt en 6vertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a. om en person vidtagit
atgarder for att undvika overtradelser i framtiden eller skulle drabbas av uppségning pa
grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om overtrédel sen &r
ringa eller ursaktlig, om personen gor réttelse, ndgot annat organ har vidtagit garder och
dessa dtgarder bedoms varatillrackliga, eller om det annars finns sérskilda skal .

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sarskild hansyn till sddana
omstandigheter som angesi 15 och 16 88 nér sanktionsavgiftens storlek faststélls.
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 17-12898 P.O. Box 7821
Del gi\/ni ngnr2 SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Handling:

Beslut angdende sanktionsavgift den 23 augusti 2018 till JL Foretagsutveckling
AB

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stémningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet & tersandandet gratis.

GlOm inte att ange datum f6r mottagandet.





