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Dispens fran krav pa publicering av transaktioner pa
marknaden for foretagsobligationer

Den 2 februari 2015 inforde Finansinspektionen (FI) en ny praxis for
publicering av transaktioner pa marknaden for foretagsobligationer. Av
praxisen foljer att FI kan bevilja dispens fran publiceringskraven for
transaktioner som sker mellan ett virdepappersinstitut som handlar for
egen rikning och en kund om storleken pa transaktionen uppgar till minst
50 miljoner kronor.

Under hosten 2015 utvirderade FI effekterna av praxisidndringen och beslutade
att praxisen skulle vara oforandrad under 2016. Eftersom utvirderingen gjordes
relativt snart efter att praxisidndringen tradde 1 kraft var det for tidigt att dra
nagra langtgaende slutsatser. Det framkom dock att effekterna av transparensen
hade varit sma bade pa omsittning och konkurrens fran utlindska aktorer. FI
ansag darfor att fortsatt transparens bidrog till en effektivare marknad och
bittre skydd for investerare.

Den dndrade praxis som FI infoérde var ett steg mot en mer dppen och
transparent marknad for foretagsobligationer. Det var dven en forberedande
atgérd for de nya krav pa dppenhet som kommer omfatta hela rintemarknaden
nér det nya direktivet och férordningen om marknader for finansiella
instrument (Mifid 2 respektive Mifir) trider i kraft. Den 10 februari 2016
annonserade Kommissionen en forsening av Mifid 2 och Mifir som innebdr att
regelverken kommer att tridda i kraft forst den 3 januari 2018. Det betyder att FI
kommer att fortsitta tillimpa nuvarande regler i ytterligare ett ar.

FI har sedan den senaste utvirderingen fortsatt folja foretagsobligations-
marknadens utveckling och kan inte se nagra skl till indring av nuvarande
praxis. Enskilda transaktioner som éverstiger 50 miljoner kronor kan darfor
liksom tidigare fa dispens, vilket innebdr att publicering kan skjutas upp i
maximalt tio arbetsdagar.

Ansokan

Ansokan om dispens for kalenderaret 2017 ska vara FI tillhanda senast den
1 december 2016 for att kunna behandlas fore den 2 januari 2017.
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Handlingar som ska bifogas

En ansokan om dispens fran kraven pa publicering av transaktioner ska
atminstone innehalla foljande information:

¢ [Institutets namn och organisationsnummer

e Oversiktlig beskrivning av institutets verksamhet pa
obligationsmarknaden

e Uppgift om att institutet har tillstand att bedriva handel med finansiella
instrumentfor egen rikning

e Att ansOkan avser transaktioner som overstiger 50 miljoner kronor

e Kontaktuppgifter till bolaget

FI har ddrutover alltid mojlighet att begira kompletterande information fran det
ansokande institutet.

Avgift och betalningsrutin

Kostnad for ansokan dr 10 000 kronor. FI registrerar ansokan som far ett
diarienummer. FI skickar darefter ett handldggarbrev dar diarienummer,
arendets avgift och betalningsinformation framgar. Handldggningen paboérjas
forst efter att avgiften &dr betald. Betala till FI:s bankgiro 5050-6922 och ange
alltid FL:s diarienummer som referens.



