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Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Teknik Innovation Norden Fonder AB
(559190-9600) ska betala en sanktionsavgift pd 650 000 kronor for
overtradelse av skyldigheten att i rétt tid anmaéla till Finansinspektionen att dess
innehav av aktier och roster i Senzime AB Overstigit en flaggningsgréns.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 4 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Beslutet kan overklagas, se bilaga 1.

Arendet

Teknik Innovation Norden Fonder AB (TIN Fonder eller bolaget) har anmélt
att bolaget den 2 juni 2022 Okat sitt aktieinnehav i Senzime AB (Senzime) sa
att det kom att overstiga fem procent av samtliga aktier och roster. Anmilan

kom in till Finansinspektionen den 24 augusti 2023.

Finansinspektionen tog den 2 oktober 2023 upp fragan om TIN Fonders
anméilan kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en
sanktionsavgift.

TIN Fonder har i yttranden 1 huvudsak anfort foljande. Den 2 juni 2022 utforde
bolagets forvaltare ett forviarv om 1 052 631 aktier i Senzime genom en riktad
nyemission. Forvirvet medforde att bolagets fond, TIN Ny Teknik okade sitt
innehav frén 4,8 procent till 5,98 procent av den totala andelen aktier i
Senzime. Senzime var fram till den 30 juni 2021 noterat pa Nasdaq First North
och omfattades inte av flaggningsregelverket. Den 30 juni 2021 bytte
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emellertid Senzime handelsplats till Nasdaq Stockholm. Av bolagets interna
databas framgick dock inte att Senzime bytt handelsplats varfor en flaggnings-
anmadlan inte gjordes i samband med forvirvet. Den 24 augusti 2023 upptécktes
att Senzime bytt marknadsplats varfor en flaggningsanmailan skickades in
samma dag. Fondens innehav i Senzime har under den tiden gransvardet
overskridits varit tillgénglig for allménheten genom Senzimes webbplats.
Senzime har dven offentliggjort information om TIN Ny Tekniks deltagande i
nyemissionen. Vidare har Finansinspektionen genom den innehavsrapportering
som bolaget rapporterar for fonderna varje kvartal, informerats om bolagets
innehav 1 Senzime. Marknaden har ddrmed fatt kinnedom om TIN Ny Tekniks
innehavsforidndring innan flaggningsanmalan gjordes. Det har darmed saknats
marknadsintresse for att flaggning skulle ha skett 1 ratt tid.

Overtriidelsen inte har haft nagra konkreta eller potentiella effekter for det
finansiella systemet, och har inte heller lett till ndgon skada eller vinst. Det ska
dven beaktas att det dr fraga om bolagets forsta overtrddelse, att bolaget enbart
passerat den ldgsta flaggningsgrénsen, innehavsfordndringens storlek samt
bolagets storlek. Darutover ska det beaktas att dvertrddelsen inte berott pa
bristande kunskap om relevanta regelverk och de skyldigheter som foljer av
dessa, utan att bolaget inte tagit del av information gillande Senzimes byte av
marknadsplats 1 tid. Bolaget har snabbt upphort med dvertriddelsen genom att
anméla innehavsforandringen s fort det upptécktes och dartill vidtagit atgiarder
for att forstarka sina interna rutiner for flaggning. Darutdver ska det beaktas att
innehavsplaceringen har avsett placering av medel i en virdepappersfond eller 1
en specialfond vars fondbestimmelser inte medger undantag fran 5 kap. 20 §
lagen (2004:46) om virdepappersfonder. Bolaget anser att Finansinspektionen
helt eller delvis ska efterge sanktionsavgiften.

Finansinspektionens bedomning

Grund for ingripande

Tillaimpliga bestammelser framgér av bilaga 2.

Den som innehar aktier 1 ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad ska anméla till Finansinspektionen om
innehavet fordndras sa att den andel av samtliga aktier 1 bolaget eller av
rostetalet for samtliga aktier 1 bolaget som innehavet motsvarar uppnar,
overskrider eller underskrider vissa grianser. Ett sadant grinsvérde ar fem
procent. En anmilan ska goras senast tre dagar efter det att
anmaélningsskyldigheten uppstod.

Senzime ir ett svenskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad. Den 2 juni 2022 forvdarvade TIN Fonder genom fonden TIN
Ny Teknik 1 052 631 aktier i Senzime. Infor forvéirvet hade bolaget 3 000 000
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aktier motsvarande 4,8 procent av aktierna med dartill horande rostrétter 1
bolaget. Till f6ljd av forvirvet kom bolagets innehav av aktier, med dartill
horande rostrétter, att Overstiga fem procent av det totala antalet utestdende
aktier och roster 1 bolaget. Denna innehavsfordndring har bolaget varit skyldigt
att anmala till Finansinspektionen senast tre handelsdagar efter den dag dé
anmilningsskyldigheten uppkom.

Enligt avrdkningsnotan var transaktionsdagen den 2 juni 2022. En anmélan om
forvarvet skulle dirfor varit Finansinspektionen tillhanda senast den 8 juni
2022. Eftersom bolagets anmélan kom in till Finansinspektionen forst den 24
augusti 2023 foreligger grund for att pafora bolaget en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek

Vid bestimmandet av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgdngliga pd www.fi.se) dér avgiften, som
utgangspunkt, bestdms enligt en schablonmodell. Vid berékningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar
som overtrddelsen avser, dels om den som begatt Gvertriddelsen ér en fysisk
eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om
det foreligger ndgra formildrande eller forsvdrande omsténdigheter i det
enskilda fallet. Finansinspektionen kan efterge avgiften om Overtriadelsen ar
ringa eller ursdktlig, eller om det i1 6vrigt finns sérskilda skal.

TIN Fonders anmilan kom in till Finansinspektionen mer 4n 40 handelsdagar
for sent. Enligt schablonmodellen ska avgiften for en juridisk person som
anmalt en innehavsforindring mer &dn 40 handelsdagar for sent bestimmas till
minst 1 000 000 kronor och hogst det hogsta belopp som kan bestimmas enligt
6 kap. 3 b § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF).

Den aktuella anmédlan kom in till Finansinspektionen mer &n ett ar for sent.
Under denna tid har marknaden fatt felaktiga uppgifter om dgarforhéllandena i
Senzime 1 Finansinspektionens borsinfodatabas. En dvertrddelse som péagatt
under lang tid anses som mer klandervard &n den som varat endast tillfalligt
(prop. 2015/16:26 s. 106). Forseningens ldngd talar for att sanktionsavgiften
for vertradelsen ska Overstiga det lagsta beloppet 1 schablonmodellen.
Finansinspektionen anser att 2 300 000 kronor &r ett rimligt utgingslige for
berékningen av sanktionsavgiftens storlek enbart baserat pa forseningens
langd.

Att viss information om TIN Fonders 6kade innehav i i Senzime har funnits
tillgéinglig via ett pressmeddelande och pé Senzimes hemsida innebér inte att
det har saknats intresse for marknaden att ta del av bolagets flaggningsanmélan
i tid. Dartill kommer att den information som funnits tillgénglig inte forsett
marknaden med motsvarande information som en flaggningsanméalan. Att
marknaden fatt viss information om bolagets innehav i Senzime medfor
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emellertid att dvertrddelsen kan ses som nagot mindre allvarlig 4n om
marknaden inte fitt ndgon information alls. I forevarande fall foreligger dven
den formildrande omsténdigheten att innehavsforandringen avsett placering av
medel 1 en sddan virdepappersfond vars fondbestimmelser inte medger
undantag fran 5 kap. 20 § lagen (2004:46) om virdepappersfonder.

Finansinspektionen beddmer inte att dvertrddelsen har haft nigra konkreta
effekter for det finansiella systemet och inte lett till ndgon skada eller vinst.
Avsaknaden av konkreta effekter ska dock enligt Finansinspektionens mening
normalt inte innebéra att sanktionsavgiften sénks. Varje dvertradelse av
flaggningsskyldigheten far anses medfora potentiella effekter pa det finansiella
systemet. Det finns inte heller skil att sétta ner sanktionsavgiften med hansyn
till transaktionens storlek.

Finansinspektionen anser inte att bolaget har aktivt samarbetat i utredningen i
en sddan utstrickning som forutsitts enligt 6 kap. 3 e § andra stycket 1 LHF.
Finansinspektionen beaktar diremot 1 formildrande riktning att bolaget inkom
med en flaggningsanmélan sjdlvmant tillsammans med en forklaring till
forseningen sa fort bolaget fick kainnedom om att Senzime hade bytt
handelsplats. Detta tyder pa att det inte funnits ndgon avsikt frdn bolaget att
undanhélla information frdn marknaden. Finansinspektionen beaktar dessutom
1 viss sdnkande riktning att bolaget efter 6vertradelserna har vidtagit flera
forbattringsatgirder internt for att undvika liknande Gvertradelser 1 framtiden.

Efter en samlad beddmning av de évervdganden som framgar ovan anser
Finansinspektionen att det finns skél att bestimma sanktionsavgiften till
650 000 kronor.

Det foreligger 1 6vrigt inte nagra formildrande eller forsvarande
omstdndigheter som ska beaktas och som pdverkar storleken av
sanktionsavgiften. Att det ar fraga om bolagets forsta overtradelse utgor inte
grund for att sétta ner avgiften. Det finns inte heller skl att sdnka
sanktionsavgiften med hénsyn till bolagets finansiella stillning.

Vad TIN Fonder anfort som forklaring till forseningen utgdr inte skal att
beddma Overtradelsen som ursiktlig eller ringa. Finansinspektionen ifrdgasatter
inte att forseningen berott pd att bolaget inte ként till att Senzime bytt
handelsplats till en reglerad marknad. Det dr emellertid TIN Fonders ansvar att
se till att anmaéla en innehavsfordndring nir en flaggningsgrins uppnés. Inte
heller i ovrigt foreligger det inte nigra sérskilda skl for eftergift av
sanktionsavgiften.

Finansinspektionen faststiller dirmed sanktionsavgiften till 650 000 kronor.
Denna avgift ér proportionerlig och vél avvigd.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nér beslutet har vunnit laga
kraft.
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Dokumentet dr elektroniskt undertecknat.
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