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Sammanfattning

Sedan Fl:s foregaende rapport i juni 2009 har bankernas bolanerantor sjunkit
i linje med marknadsrantorna och Rikshankens styrranta. Samtidigt har ban-
kerna kunnat finansiera sig till en lagre kostnad. Pa grund av det laga rante-
laget forsamrades dock inlaningsmarginalerna nagot (bankerna kan inte san-
ka rantorna pa kundernas konton under noll).

Bankernas finansieringssituation har forbattrats. Under juni 6kade bade inla-
ningen fran allmanheten och andelen langre marknadsfinansiering.

Bankernas utlaning till svenska allmanheten 6kar, men i lagre takt an fore
finanskrisen. I juni steg utlaningen till hushall samtidigt som minskningen i
utlaningen till foretag stannade av. Tillvéaxttakten i utlaningen till féretag pa
arsbasis var 4,5 procent i juni, och till hushall 7,7 procent.

Under forsta halvaret 2009 redovisade storbankerna kreditforluster i Balti-
kum som uppgick till 12,8 miljarder kronor eller 5,9 procent av utlaningen i
dessa lander. Av bankernas totala kreditforluster kom drygt 40 procent fran
de baltiska l&nderna.

I juni publicerade Finansinspektionen resultaten av tre sa kallade stresstester.
Stresstesterna bedomer de fyra storbankernas formaga att méta olika ekono-
miska scenarier. | basscenariot klarade samtliga banker de lagstadgade mi-
nimikraven pa kapital med god marginal, och ingen bank kom under 9 pro-
cents primérkapitalrelation.




FINANSINSPEKTIONEN

RAPPORT 2009-07-31

Bakgrund

Rapporten baseras pa matningar under foljande perioder:

Denna rapport Féregdende rapport

Marknadsrantor och bolanerantor 24 juli 22 juni
Utlaningsrantor foretag juni maj

Inlaningsrantor 10 juli 10 juni
Stockuppgifter 30 juni 31 maj

Till f6ljd av den internationella finanskrisen har staten beslutat om olika
atgarder som minskar riskerna for inlaningskunder och andra langivare till
banker och kreditinstitut (nedan banker):

- Inforandet av en stabilitetsfond. Genom en ny lag har regeringen fatt
mojlighet att med kort varsel 1dmna stdd i olika former till kreditinst-
itut. Stod far lamnas till banker med séte i Sverige och for att mot-
verka en risk for allvarlig storning i det finansiella systemet i landet.

- Garantiprogram for bankers upplaning. De banker som sa dnskar
kan, mot en garantiavgift, avtala med staten om en garanti for ny-
upplaning. Programmet géller under en begransad tid. Garantin in-
nebdr att staten trader in om inte banken kan betala.

- Utvidgad inséttningsgaranti. | princip all inlaning upp till 500 000
kronor omfattas numera av insattningsgaranti.

- Likviditetsstodjande atgarder. Riksbanken och Riksgélden har pa
olika satt stottat bankernas tillgang till finansiering genom likvidi-
tetsstodjande atgarder.

- Kapitaltillskottsprogram. Bankerna kan anstka om kapitaltillskott
hos staten. Programmet omfattar maximalt 50 miljarder kronor.

Atgarderna bor kunna bidra till att minska effekterna p& ekonomin i stort av
oron pa de finansiella marknaderna. Samtidigt finns det ocksa langsiktiga
risker med denna form av statlig garanti for bankverksamhet. Den viktigaste
risken ar sannolikt att marknadsdisciplinen forsvagas — sannolikheten for att
insattare eller andra langivare ska forlora pengar blir med atgarderna mycket
lag, aven om banken skulle misskétas. Mer valskotta banker och banker med
en lagre risk kommer dérfor inte att gynnas i form av lagre finansierings-
kostnader i samma utstrackning som om de statliga atgarderna inte fanns pa
plats. Kostnaderna for att 6ka risktagandet minskar liksom incitamenten for
att investera i riskkontroll. Incitament for langivare och insattare att kritiskt
granska olika banker minskar ocksa. FI foljer noga utvecklingen kring detta
samt Ovriga effekter av de statliga atgarderna.

De negativa effekterna av stabilitetspaketet ska dock inte dverdrivas. Redan
innan dessa atgarder beslutades fanns férhallandevis starka forvantningar
fran finansiarer och inséattare att deras medel var skyddade — framfor allt i de
storre bankerna.

Fl:s uppdrag

Regeringen har uttryckt att avsikten med stodet till det finansiella systemet
ar att det ska komma éven hushall och foretag till del. Fl:s uppdrag innebér:
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- Granska att de atgéarder som beslutats i samband med lagen om stat-
ligt stod till kreditinstitut ocksa kommer hushallen och foretagen till
del

- Granska att kreditinstituten inte utnyttjar garantierna pa ett otillbor-
ligt satt

- Granska utvecklingen av institutens utlaning i andra lander

Viktiga datum

2008

13 juli De amerikanska bostadsinstituten Fannie Mae och Freddie Mac
Overtas av den amerikanska staten

15 september Lehman Brothers stéller in sina betalningar och anséker om kon-
kursskydd enligt chapter 11

18 september Den svenska staten, i form av Riksgélden, stddjer de svenska stor-
bankernas likviditet for forsta gangen. Darefter foljer ett antal atgéar-
der fran Riksbanken for att underlatta bankernas likviditetssituation

19 september Det amerikanska raddningspaketet annonseras och godtas seder-
mera i nagot justerad version av kongressen och representanthuset
3 oktober

6 oktober Staten andrar insattargarantin till att tacka fler konton och ett
storre belopp av de insatta pengarna

8 oktober Det brittiska raddningspaketet presenteras

9 oktober Riksbanken sanker styrréntan med 0,5 procentenheter till 4,25 pro-
cent i en gemensam aktion med flertalet stora centralbanker (effek-
tivt 15 oktober)

13 oktober  EU tillk&dnnager att &ven ett europeiskt rdddningspaket kommer att
inforas

13 oktober Regeringen meddelar att ett svenskt stabilitetspaket kommer
att presenteras

20 oktober  Regeringen presenterar utformningen av stabilitetspaketet

22 oktober  Riksbanken sanker reporantan med 0,5 procentenheter till 3,75
procent (effektivt 29 oktober)

29 oktober  Riksdagen beslutar om regeringens stabilitetspaket

3 december Riksbanken sanker reporantan med 1,75 procentenheter till 2,00
procent (effektivt 10 december)

2009

3 februari Regeringen presenterar ett svenskt kapitaltillskottprogram

11 februari  Riksbanken séanker reporantan med 1,00 procentenheter till 1,00
procent (effektivt 18 februari)

2 april Regeringen forlanger garantiprogrammet for bankernas upplaning
till 31 oktober 2009

21 april Riksbanken sénker reporantan med 0,50 procentenheter till 0,50
procent (effektivt 22 april)

27 maj Riksgalden lanar for Riksbankens rakning upp motsvarande 100
miljarder kronor i utlandsk valuta for att aterstalla valutareserven.

2 juli Riksbanken sénker reporéntan till 0,25 procent. Riksbanken erbju-
der 1an med fast ranta med en l6ptid p& 12 manader.

9 juli Regeringen forlanger kapitaltillskottsprogrammet till 17 februari
2010.
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Bankernas finansieringskostnader

Bankernas utlaningsrantor beror till stor del pa deras finansieringskostnader.
Finansieringskostnaderna utgdrs framforallt av de direkta upplaningskostna-
derna, det vill sdga marknadsrantor och inlaningsrantor, men ocksa pa nagra
andra faktorer. De huvudsakliga 6vriga faktorerna &r:

o Likviditetskostnaden/bankernas finansieringsstrategi
o Kapitalbehovet
o Kostnaden for kapitalet/avkastningskravet

Utvecklingen av dessa faktorer, till exempel ett hdgre kapitalbehov i banker-
na, kan medfora att lagre marknadsrantor inte far fullt genomslag i banker-
nas utlaningsrantor.

| tidigare rapporter om effekterna av statens stabilitetsatgarder har FI presen-
terat hur ovanstaende faktorer paverkats av finanskrisen. Nedan féljer en
uppdatering av de fordndringar som skett i marknadsrantorna och likviditets-
kostnaden sedan foregaende rapporteringstillfalle.

Marknadsrantornas utveckling

Avlasningsdag for marknadsrantorna samt bankernas bolanerantor ar i denna
rapport genomgaende den 24 juli 2009.

Riksbanken sénkte styrrantan med 25 rantepunkter till 0,25 procent i bérjan
av juli och de korta marknadsrantorna foljde med ned. Interbankrantan (tre-
manaders Stibor) har sjunkit med 33 rantepunkter sedan den 22 juni. Réntor-
na pa femariga sakerstallda obligationer har sjunkit med cirka 30 rantepunk-
ter och motsvarande obligationer med tva ars 16ptid har sjunkit med 59 ran-
tepunkter. Denna nedgang ar storre &n nedgangen i motsvarande statsobliga-
tioner. Skillnaden i priset pa statlig upplaning och bankupplaning via séker-
stallda obligationer har alltsa sjunkit sedan férra rapporten.

Ranteutvecklingen for tvaarig respektive femarig bostadsobligation samt tre manaders

interbankranta och Riksbankens styrranta.
20080701-20090724
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Kalla: Reuters Ecowin
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Bankernas emissioner av vardepapper

Enligt SCB:s statistik 6kade nettoupplaningen i svenska kronor via saker-
stallda obligationer och bankcertifikat medan nettoupplaningen via bankob-
ligationer respektive bostadscertifikat minskade. Enligt Fl:s sdrskilda inrap-
portering visar upplaningsstatistiken dock att bankernas upplaning med
bankobligationer ocksa har okat vilket kan forklaras av att denna upplaning
har skett i utlandsk valuta. Detta innebdr att villkoren fér marknadsfinansie-
ring tycks ha stabiliserats.

Marknadsupplaning med statsgaranti

I oktober 2008 presenterade regeringen sitt stodpaket for banker och kredit-
institut. Paketet innefattade flera delar, bland annat ett garantiprogram for
bankernas upplaning. Den totala beloppsgransen &r 1 500 miljarder kronor.
Per den 30 juni fanns det garantier for 344 miljarder kronor utestaende, en
minskning sedan 15 juni med 9 miljarder kronor. Flera av de certifikat- re-
spektive obligationsprogram som har statsgaranti ar i utlandsk valuta. Atta
banker och kreditinstitut har hittills ansokt om att fa delta i garantiprogram-
met: Swedbank AB, Swedbank Hypotek AB, SBAB, AB Sveriges Séker-
stéllda Obligationer, Volvo Finans bank AB, Carnegie Investment bank AB,
SEB samt Sparbanken Gripen. Alla som ansokt har dock inte anvant sig av
majligheten att lana med statsgaranti. Nordea deltar i det obligatoriska dans-
ka garantiprogrammet.

Bankernas inlaning fran allménheten

Bankernas inlaning fran allmanheten dkade mellan maj och juni. Under fi-
nanskrisen var inlaning en attraktiv finansieringskélla for bankerna nar andra
finansieringsalternativ inte fungerade normalt.

Bankernas inlaningsrantor pa sparkonton har 6verlag sjunkit sedan forra
rapporten. Detta beror framst pa det laga rantelaget. Bankerna kan inte sanka
inlaningsrantorna till sina kunder till 1agre &n noll procent. Det ledde till att
bankernas marginaler pa inlaningen sjonk nagot i juni, se bild nésta sida.
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Inlaningsmarginaler®: Skillnaden mellan rantan p& enmanads interbankranta och banker-
nas storsta sparkonton
20070101-20090710
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Kalla: Inrapportering till FI frAn bankerna, bankernas storsta konton
Likviditetskostnaden/bankernas finansieringsstrategi

Strukturen pa bankernas upp- och inlaning sammanfaller som regel inte med
deras utlaning. Bankerna har en kostnad for att omvandla upplaningen till
den utlaning som kunderna efterfragar. Genom att anvanda derivatkontrakt
kan banken omvandla upplaningen till 6nskad valuta och 16ptid pa utlaning-
en. Transaktionerna medfér som regel kostnader for banken.

Kostnaden for att omvandla lang rantebindningstid till kortare, eller priset pa
likviditet som det ocksa kan kallas, har enligt Fl:s berdkning sjunkit sedan
forra rapporteringstillfallet.

Nedan ges ett exempel pa likviditetskostnaden. Alla rantor & marknadsno-
teringar fran 24 juli 2009.

En bank lanar ut pengar till en kund som kdper en bostad. Kunden
betalar tremanadersranta, 1,74 procent, men utlaningens kapitalbind-
ningstid ar pa tvé ar 2.

1) Banken hanterar ranterisken men tar likviditetsrisken: Banken
finansierar sig pa tre manaders 16ptid genom interbankrantan och
betalar 0,64 procent i ranta. Banken har alltsa en marginal pa 1,1
procent [1,74— 0,64]. Denna marginal &r relativt oférandrad jam-
fort med forra manaden. Bankens likviditetsrisk bestar i risken
att banken inte far tillgang till ny upplaning efter tre manader
och darmed far likviditetsbrist. Ju samre finansieringsmarkna-
derna fungerar, desto storre ar likviditetsrisken.

2) Banken hanterar likviditetsrisken och ranterisken: Banken fi-
nansierar sig genom att ge ut en sékerstalld obligation pa tva ars
I6ptid (1,52 procent). Banken ingar en ranteswap dar den betalar
interbankrantan (0,64 procent) och far tvaarig swapranta (1,45
procent). Banken har alltsd en marginal pa 1,03 procentenheter

' Notera att diagrammet visar inl&ningsmarginalen utifrdn bankens perspektiv och att skalan &r

omvand jamfért med tidigare rapporter. De plétsliga férandringarna i inlaningsmarginaler i dia-

9rammet beror pa forandringar i interbankrantan till féljd av Riksbankens reporanteandringar.
Kapitalbindningstiden &r tiden kvar till nasta omlaggning av lanet.
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[1,74-1,52-(0,64 -1,45)], men tar varken ranterisk eller likvidi-
tetsrisk. Banken behover alltsa avsta 0,07 procentenheter for att
hantera likviditetsrisken/refinansieringsrisken. Detta ndrmar sig
nivaerna som gallde fore finanskrisen.

Med antagandet att bostadslanets totala l6ptid &r tva ar blir kostnaden for att
forsakra sig mot likviditetsrisken alltsa endast 0,07 procentenheter per ar.
Samma rakneexempel i féregaende rapport gav en likviditetskostnad pa 0,47
procentenheter, vilket innebar att kostnaden for likviditet har minskat kraf-
tigt. Om banken istéllet skulle finansiera sig med en femarig bostadsobliga-
tion skulle likviditetskostnaden bli 0,65 procentenheter. Fére sommaren
2007, da oron pa finansieringsmarknaderna borjade, var likviditetskostnaden
ndra noll. Den tvaariga likviditetskostnaden har alltsa sjunkit ned mot de
nivaer som gallde fore finanskrisen. Likviditetskostnaden for att emittera
langre obligationer, exempelvis pa fem ar, har ocksa sjunkit men ar fortfa-
rande hogre &n fore krisen.

Utveckling av bankernas marginal samt kostnad for likviditeten for emission av tvaarig
respektive femarig obligation
200807-200907
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Bankernas upplaning ar i regel en blandning av upplaning pa olika Ioptider.

Beroende pa hur denna ser ut tar banken mer eller mindre likviditetsrisk och
har darmed storre eller mindre marginaler i sin utlaning. Upplaningskostna-

den for marknadsfinansiering skiljer sig at for olika banker och darmed skil-
jer sig ocksa bankernas marginaler.
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Bankernas utlaningsrantor

Utlaningsrantorna beror forutom av de finansieringskostnader som namns i
forra avsnittet ocksa av:

¢ Konkurrensen och kundernas forhandlingsstyrka
e Bankernas strategi for utlaningen

Aven hur dessa tva faktorer utvecklas ingdr i granskningen av effekterna av
stabilitetsatgarderna. Det &r dock mer troligt att regeringens atgarder paver-
kar finansieringskostnaderna an ovanstaende faktorer.

Utvecklingen av utlaningsréantorna senaste manaden

Bankernas bolanerantor sjonk mellan 22 juni och 24 juli i linje med Riks-

bankens sankning av styrrantan. Samtidigt har utlaningsrantorna till foretag
stigit nagot.

Utlaningsrantor till foretag
Marginalen mellan bankernas utlaningsrantor till foretag och interbankréantan
har 6kat kraftigt sedan oktober och var aven i juni hogre an fére finanskri-

sen. Den genomsnittliga marginalen &r kvar pa en hogre niva an fore finans-
krisen.

Skillnad utlaningsrantor till foretag och interbankrantan (STIBOR 3 man)
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Kélla: Inrapportering fran storbankerna samt SBAB till F. Inga siffror for december 2008.

Till stor del forklaras detta sannolikt av att bankerna bedomer att kreditris-
ken vid utlaning till foretag 6kat samtidigt som foretagens forhandlingsstyr-
ka forsvagats.® Férutom att kreditrisken kan ha 6kat har sannolikt dven kapi-

talkravet samt kostnaden for kapitalet 6kat i storre utstrackning for utlaning
till foretag an till hushall.

3 FI har i tidigare rapporter noterat att bankerna bedémer att kreditrisken hos foretag 6kat mer
an kreditrisken hos hushall.
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Utlaningsrantor till hushall

Bankernas tremanaders rorliga bolanerantor har sedan den 22 juni (avlas-
ningsdagen for Fl:s foregaende rapport) sjunkit med 0,2-0,35 procentenheter.
Bankernas marginal mot interbankrantan (tremanaders Stibor) har dkat na-
got. Samtidigt har likviditetskostnaden sjunkit enligt FI:s berdkningar. San-
nolikt har ocksa bankernas marginaler aven i utlaningen till hushall fortsatt
att oka.

Marginalen mellan bankernas bolanerantor med tre manaders bindningstid och inter-
bankrantan (STIBOR 3 mén)
20081001-20090724
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Utlaningstillvéxten

Utlaningen till allmanheten fortsatte att 6ka under juni. Bilden har dock varit
tudelad, bankernas utlaning till foretag har fallit snabbt under varen medan
utlaningen till hushall har fortsatt att véxa. Fallet i foretagsutlaningen dam-
pades dock i juni.

Utlaningstillvéaxten den senaste manaden

Per utgangen av juni 2009 uppgar utlaningen till svenska foretag till 1 758
miljarder kronor vilket &r i princip oféréndrat jamfort med maj. Enligt
ALMI:s* Laneindikator for andra kvartalet 2009 bedémer bankcheferna att
utlaningen till foretag kommer att 6ka aven framéver. Daremot tror de att det
ar svarare for nya foretagskunder att fa lan an for befintliga. Matt i arstakt
uppgick utlaningstillvaxten till foretag till 4,5 procent i juni, vilket innebar
en minskning jamfort med maj da motsvarande siffra var 5,1 procent.

Svenska MFIs® utlaning
200712 — 200906

200712] 200803] 200806] 200809] 200812] 200901 200902] 200903] 200904 __200905] __200906|
Svenska icke-MFI 3811] 3902] 3999 4080] 4127 4162 4179 4161] 4165 4164 4183|
Foretag 1594 1629] 1681 1724 1768 1774 1793 1782 1773 1757 1758
Hushall 1962 2005 2067| 2101] 2140 2145 2156] 2168] 2184 2 203 2227
varav fastigheter 1705 1745] 1797] 1833| 1868 1877] 1889 1903 1920 1937 1959
Gvrigt 254] 268|251 254 219 244] 231] 210] 208 204 198
Utlandska icke-MFI 863 855 950] 1005 1091] 1119] 1200] 1159 1157 1149 1139
Summa 4674] 4756] 4950] 5084] 5218] 5281] 537/9] 5320] 5322] 5312 5322
Kalla: SCB

Hushallens totala skulder 6kade med 24 miljarder kronor mellan maj och
juni, varav lan till bostader utgjorde 22 miljarder kronor. Hushallens totala
lanestock uppgar till 2 227 miljarder kronor. Den arliga tillvéxttakten, raknat
fram till juni i ar, &r 7,7 procent.

Rullande arlig utlaningstillvaxt
200701 — 200906
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* ALMI Foretagspartners L&neindikator, juni 2009
® Monetéra finansiella institut
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Bankernas verksamhet i Baltikum

Utlaningen i Baltikum

De tre baltiska ekonomierna krympte kraftigt under det forsta halvaret 2009.
| takt med den ekonomiska inbromsningen har de svenska storbankerna suc-
cessivt minskat sin utlaning i dessa lander. Till foljd av att den svenska kro-

nan har forsvagats med nastan 15 procent sedan mitten av 2008 ar dock utla-
ningen fortfarande 3 procent hogre i kronor réaknat jamfort med ett ar sedan.

Alla tre baltiska valutor &r knutna till euron och en stor del av utlaningen ar i
euro.

Per halvarsskiftet 2009 uppgick utlaningen i Baltikum till 440 miljarder kro-
nor eller 6,25 procent av de fyra storbankernas totala utlaning. Vid samma
tidpunkt foregaende ar uppgick motsvarade andel till 6,78 procent. Fér SEB
och Swedbank utgjorde Baltikum cirka 13 respektive cirka 15 procent av
bankens totala utl&ning.® For Nordea var andelen utlaning mot de baltiska
landerna knappt tre procent.

Storbankernas utldning uppdelad pa stérre regioner per 2009-06-30
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Kallor: Bankernas arsredovisningar samt till Finansinspektionen lamnade uppgifter

Kreditforluster i Baltikum

Nedgangen i de baltiska ekonomierna med bland annat stigande arbetsloshet
som foljd har lett till att manga bankkunder har fatt svarigheter att betala
réntor och amorteringar enligt kontraktsvillkoren. Detta har resulterat i for-
samrad kreditkvalitet i bankernas utlaningsportféljer och hogre kreditforlus-
ter.

® Utlaning till de baltiska landerna som andel av koncernens utl&ning kan skilja sig ndgot mellan
bankerna beroende pa huruvida till exempel utlaning till banker eller poster utanfor balansrak-
ningen &r inkluderade i den rapporterade geografiska uppdelningen for utl&ningen.
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Under forsta halvaret 2009 redovisade storbankerna kreditforluster i Balti-
kum p& 12,8 miljarder kronor eller 5,85 procent av utldningen.’

De baltiska landerna utgjorde hela 43 procent av bankernas totala kreditfor-
luster under denna period. SEB:s kreditforluster i Baltikum var hogre andra
kvartalet jamfort med det forsta medan Swedbanks baltiska forluster tvartom
var nagot lagre andra kvartalet.

Vid halvarsskiftet 2009 redovisade SEB en kreditforlustniva i den baltiska
verksamheten pa 4,93 procent medan Swedbanks kreditforluster uppgick till
8,33 procent. Detta kan jamféras med drygt 0,7 procent i SEB samt 0,47
procent for Swedbank vid samma tid forra aret. Bade SEB och Swedbank
har hogst kreditforlustniva i Lettland. For SEB uppgick den under forsta
halvaret till 7,04 procent av utlaningen och for Swedbank 14,75 procent.

En stor del av kreditforlusterna utgors hittills av sa kallade gruppvisa reser-
veringar, vilket betyder att banken forvéantar sig forluster i portféljen men att
de @nnu inte kan knytas till enskilda engagemang. | SEB utgjorde gruppvisa
reserveringar hela 66 procent av kreditforlusterna i Baltikum under forsta
halvaret, medan de utgjorde knappt halften av Swedbanks.

Finansinspektionens stresstester

I juni publicerade Finansinspektionen resultaten av tre sa kallade stresstes-
ter®. | stresstesterna bedémdes de fyra storbankernas (Nordea, SEB, Svenska
Handelshanken och Swedbank) férmaga att mota olika ekonomiska scenari-
er. Foljande scenarier testades:

1. Konservativt basscenario
2. Extrema pafrestningar i Osteuropa
3. Scenario 2 + utdragen recession i Vésteuropa

Scenarierna stracker sig Gver tre ar, 2009-2011. Testerna fokuserar pa ban-
kernas kreditrisker eftersom de svenska storbankernas kapitalkrav typiskt
sett till 85-90 kommer fran kreditrisker.

| basscenariot far de fyra storbankerna kreditforluster pa sammantaget 203
miljarder kronor under aren 2009-2011. Samtidigt &r den sammanlagda in-
tjaningen pa 296 miljarder kronor. Kreditforlustnivan i Baltikum antas i sce-
nariot uppga till drygt 15 procent. Om utvecklingen blir enligt basscenario
kommer bankerna sammantaget att fortséatta géra vinst.

| basscenariot klarar samtliga banker de lagstadgade minimikraven pa kapital
med god marginal, och ingen bank kommer under 9 procents primarkapital-
relation. I scenario 2 och 3 antas mycket hoga kreditforluster. FI bedomer
dessa scenarier som osannolika men inte omgjliga. Aven i dessa scenarier
har samtliga banker kvar betryggande buffertar gentemot de lagstadgade
minimikraven. Anledningen ar att bankerna ar vélkapitaliserade i utgangsla-
get och har god underliggande intjaning.

" Kreditforluster som andel av utléning. Kreditforlustnivderna ar redovisade av bankerna sjélva.
Till viss del kan skillnaderna mellan bankerna bero p& olika definitioner pa utléning. Kreditfor-
lustnivd anges pa arsbasis dvs, omraknat till helarstal.

Se "Finansinspektionens stresstester av storbankerna” pa www.fi.se.
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