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BESLUT

VegaHoldco S.ar.l. FI Dnr 18-6418

Att: Chief Executive Officer

2-4rue EuQene RUppert Finansinspektionen
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LUXEMBOURG éfuﬁ?]ij; :;";]"h"'m
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www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finangidla instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Vega Holdco S.ar.l. (B 207.572) ska betala
sanktionsavgift med fyrahundratjugotusen (420 000) kronor for dvertradel se av
skyldigheten att i rétt tid anmalatill Finansinspektionen att dess innehav av
roster i Hembla AB Overstigit en flaggningsgrans.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
Instrument)

Bedlutet kan 6verklagas, se bilaga 1.

Arendet

VegaHoldco S.ar.l. (bolaget) har anmélt att bolaget dkat sitt aktieinnehav i D.
Carnegie & Co AB (numeraHembla AB) sa att det kom att dverstiga 66 2/3
procent av samtligaroster den 3 januari 2018. Anmdan kom in till

Finansinspektionen den 26 januari 2018.

Finansi nspektionen tog den 9 oktober 2018 upp fragan om bolagets anméan
kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en sanktionsavgift.

Under arendets handlaggning har det framkommit att D. Carnegie & Co AB
den 29 oktober 2018 &ndrat firmatill Hembla AB.
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Bolaget har i ett yttrande anfort foljande.

| oktober 2016 offentliggjorde bolaget ett kontant budpliktsbud riktat till
aktieAgarnai D. Carnegie. Efter att budet fullfoljts kontrollerade bolaget 64,6
procent av rostetalet vilket offentliggjordes till almanheten. Allmanheten har
darefter varit informerade om bolagets stéllning i D. Carnegie. Aktiedgare har
haft mojlighet att folja bolagets dgarandel i D. Carnegie genom réstlangder pa
bolagsstammor och via presentationen pa D. Carnegies webbsida. Bolaget har,
allt sedan de initialaforvérven i D. Carnegie samt fullféljande av budet, relativt
sett utOvat ett storre inflytande an det faktiska antal roster bolaget kontrollerat,
overstigandes 66 2/3 procent. Detta &r pa grund av att narvaron av aktiedgare
pa bolagsstdmmor i D. Carnegie historiskt sétt varit langt ifran 100 procent,
nagot som &r en vanlig och va kand foreteel se bland bérsnoterade bolag. Mot
denna bakgrund har férseningen i rapporteringen inte medfort nagot
vilseledande, nagon skada eller annan negativ effekt for aktiedgarna eller
annan.

Den 26 januari 2018, i samband med en intern kontroll uppméarksammade
bolaget att de interna rutinerna brustit och pa grund av en transaktion som
genomforts den 3 januari 2018 pa marknaden, hade bolaget dverstigit
gransnivan om 66 2/3 procent av rostetalet. Safort detta uppméarksammades,
vidtog bolaget savréttel se samt genomforde en korrekt anmalan sa fort detta
var praktiskt mojligt. Forseningen uppgick darmed till 13,5 arbetsdagar (borsen
var endast 6ppen halvdag 5 januari). Bolaget har aldrig tidigare varit férsenad
vad avser |agstadgade rapporteringsskyldigheter pagrund av sitt agandei D.
Carnegie.

Uppnéendet av gransvardet har inte haft nagon inverkan fran ett
aktiemarknads- €ller aktiedgarperspektiv, och det har inte haft ndgra
implikationer i praktiken pa marknaden eller i dvrigt. Det & vidare uppenbart
att det inte funnits ndgraindikationer eller ndgon typ av paverkan pa det
finansiella systemet, att ndgon har blivit vilseledd eller att nagon har blivit
utsatt for ndgon skada.

Vega Holdco har inte erhdlit ndgon finansiell férman pa grund av forseningen,
vilken var helt oavsiktlig.

Bolaget har agerat andamalsenligt och snabbt i samband med att man blev
uppméarksammad pa férseningen, vilket far tillgodoraknas bolaget i
beddmningen.

Efter en sammantagen bedémning, dér omstandigheterna ovan beaktas
tillsammans med syftet kring reglerna, omber bolaget att Finansinspektionen
tar hénsyn till de férmildrande omstandigheterna som foreligger i dettafall och
att en eventuell sanktionsavgift faststalstill ett minimibelopp.

Bolaget har kommit in med en avrakningsnota och en ssmmanstalining av
agarnarvaro samt bolagets rostandel pa de senaste bolagsstammornai D.
Carnegie.
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Finansinsgpektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Hembla AB &r ett svenskt aktiebolag vars aktier & upptagnatill handel paen
reglerad marknad. Av bolagets anméalan framgér att bolaget okat sitt
aktieinnehav i Hembla AB sa att det kom att Gverstiga 66 2/3 procent av
samtligaroster den 3 januari 2018.

Bolaget var skyldigt att senast den 8 januari 2018 anmd a innehavsforandringen
till Finansinspektionen. Eftersom anméalan kom in till Finansinspektionen forst
den 26 januari 2018 foreligger grund for att pafora bolaget en sanktionsavgift.

Vid bestdmmandet av sanktionsavgiftens storlek tilldampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften, som
utgangspunkt, bestams enligt en schablonmodell. Vid berékningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handel sdagar
som Gvertradel sen avser, dels om den som begatt Gvertradelsen ar en fysisk
eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om
det foreligger négra formildrande eller forsvarande omstandigheter i det
enskildafallet. Slutligen prévar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa
grund av att Overtradelsen &r ringa eller ursaktlig, eller om det i dvrigt finns
sarskilda skél att efterge avgiften.

Bolagets anmalan kom in till Finansinspektionen 14 handelsdagar for sent.
Med tillampning av schablonmodellen kan sanktionsavgiften darmed berdknas
till 420 000 kronor.

Enligt 6 kap. 3 e 8§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
(LHF) skai formildrande riktning beaktas om den juridiska personen i
vasentlig man genom ett aktivt samarbete har underléttat Finansinspektionens
utredning och snabbt upphdrt med Overtrddel sen sedan den anmaltstill eller
patalats av Finansinspektionen. Av forarbetenatill bestammelsen framgér att
samarbetet ska vara av vasentlig betydel se for att kunnaliggatill grund fér en
sanktiondindring. Att endast instéllasig till férhor och svara pa fragor bor inte
varatillrackligt. Det bor for regelns tillampning krévas att personen gavmant
for fram viktig information som Finansinspektionen inte syév redan forfogar
over eller med l&thet kan fafram (prop. 2015/16:26 s. 107). Vad bolaget anfort
om att det agerat andamal senligt och snabbt i samband med att bolaget blev
uppmarksammat pa forseningen & enligt Finansinspektionens mening inte
tillrackligt for sanktionslindring enligt 6 kap. 3 e 8§ LHF. Det finnsinte heller
nagra andra formildrande omstandigheter som ska beaktas och som paverkar
storleken av sanktionsavgiften.

Det finns inte nagra forsvarande omstandigheter som ska beaktas och som
paverkar storleken av sanktionsavgiften.

Den omstandighet att bolaget redan innan flaggningsgransen passerats i
praktiken pa bolagstdmmorna utévat inflytande motsvarande ett innehav av
roster Overstigande flaggningsgransen innebér inte enligt Finansinspektionens
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bedomning att det saknats ett intresse for marknaden att fa kdnnedom om att
bolaget 6verstigit flaggningsgransen. Det finns darfor inte skal att sdtta ned
avgiften padenna grund heller.

Bolaget ar skyldigt att kannatill och folja de regler som géller. Vad bolaget i
ovrigt anfort innebér altsdinte att Gvertradel sen ska anses som ringa eller
ursaktlig. Inte heller i Gvrigt foreligger det nagra sarskilda skal for eftergift av
sanktionsavgiften. Avgiften faststalls darmed till 420 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
Kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist

Bitradande avdel ningschef

Thomas Holmestdl
Jurist
08-408 982 48
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Summary in English

By a decision made on November 26, 2018, Finansinspektionen has decided
that VegaHoldco S.ar.l. shall pay apenalty fee of SEK 420 000 for the failure
to report changes in major holdings of sharesin Hembla AB within the time
limit prescribed by law.

The penalty fee will be invoiced when the decision has become legally binding
by the expiry of the statutory time limit for appeal.

Y ou can apped this decision. If you chose to appeal, then you should address
your appeal to Forvatningsratten i Stockholm (The Administrative Court in
Stockholm) but you should send your appeal to Finansinspektionen. The appeal
must be received by Finansinspektionen within three weeks of your receipt of
the decision.

In your appeal you should state which decision you are appealing against, in
what way you want the decision to be changed, and the reasons for wanting
this changed. If your appeal has arrived in due time, Finansinspektionen will
consider whether the decision should be atered and then send the appeal, the
documents of the appealed case and any new decision to the Administrative
Court in Stockholm.

FINANSINSPEKTIONEN
Thomas Holmestdl

Legal counsellor
+46 8 408 982 48
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Hur man Overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skickaeller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefdljande i dverklagandet:

e Namn, personnummer €eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

o Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

e Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Om oOverklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
préva om beslutet ska andras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarnai
det Overklagade arendet och eventuellt nytt beslut till Forvaltningsrétten i
Stockholm.
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Tillampliga bestammel ser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier ar upptagnatill handel pa en reglerad marknad (den anmal ningsskyldige)
skriftligen anméla andringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen om andringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger ndgon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eler
2. gar ned under ndgon av gransernai 1.

Enligt 4 kap. 4 § andra stycket LHF skatill den anméalningsskyldiges innehav i
vissafall aven raknas aktier som innehas av nagon annan.

En anméalan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handel sdagar efter den dag da andringen i aktieinnehavet har skett (4 kap. 10 §
LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift skatas ut av den som inte
i rétt tid fullgor skyldigheten att géra anméalan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8 LHF (6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF).

Enligt 6 kap. 3 b § LHF ska sanktionsavgiften faststéllas till 1&gst 15 000
kronor och hogst det hdgsta av
1. fOr en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omséttning nérmast féregaende
rakenskapsdr, eller
c) tva ganger den vinst som den juridiska personen erhalit till foljd av
regel dvertradel sen, om beloppet gar att faststélla,
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner
euro, eller
b) tva ganger den vinst som den fysiska personen erhdlit till foljd av
regel dvertradel sen, om beloppet gar att faststalla.

Né&r Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion mot en
fysisk eller juridisk person, skainspektionen enligt 6 kap. 3 d § LHF tahansyn
till hur allvarlig 6vertradelsen & och hur lange den pagatt. Sarskild hansyn ska
tastill vertradel sens art, dvertradel sens konkreta och potentiella effekter pa
det finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av ansvar.

Av 6 kap. 3 e § forsta stycket LHF framgar att i forsvarande riktning ska
beaktas om den juridiska eller fysiska personen tidigare har begétt en
Overtradelse. Vid denna beddmning bor séarskild vikt fastas vid om
overtradelserna &r likartade och den tid som har gétt mellan de olika
Overtradel serna. Enligt andra stycket i samma bestammelse skai férmildrande
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riktning beaktas om den juridiskaeller fysiska personen i vasentlig man genom
ett aktivt samarbete har underlé&ttat Finansinspektionens utredning, och den
juridiska personen snabbt upphotrt med 6vertradel sen eller den fysiska personen

snabbt verkat for att Overtradel sen ska upphora, sedan den anmaéltstill eller
patalats av Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om Gvertradel sen &r ringa eller
ursaktlig eller om det annars finns sarskilda skél (6 kap. 3 g 8 LHF).
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