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BESLUT

Swedbank Robur Fonder AB FI Dnr 17-15546

Att: Verkstallande direktdren Delgivning nr 2 Finansinspektionen
172 63 SUNDBY BERG Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att Swedbank Robur Fonder AB (556198-0128)
ska betala sanktionsavgift med en miljon trehundrafyrtiotusen (1 340 000)
kronor for dvertradelse av skyldigheten att i rétt tid anméaatill
Finansinspektionen att dess innehav av aktier och roster i Xvivo Perfusion
Aktiebolag tverstigit en flaggningsgrans.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
Instrument)

Beslutet kan 6verklagas, se bilaga 1.
Arendet

Swedbank Robur Fonder AB (bolaget) har anmélt att bolaget okat sitt
aktieinnehav i Xvivo Perfusion Aktiebolag sa att det kom att Gverstigafem
procent av samtliga aktier och roster den 2 juni 2017. Anmdan kom in till
Finansinspektionen den 29 augusti 2017.

Finansi nspektionen tog den 20 oktober 2017 upp fragan om bolagets anméalan
kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en sanktionsavgift.

Bolaget har i yttranden i huvudsak anfort foljande. Orsaken till Gvertradelsen

var ett fel i bolagets system i samband med en uppdatering av bolagsuppgifter
nar Xvivo Perfusion Aktiebolags listning flyttade fran First North till Nasdag

OMX.

Bolaget hemstéller att Finansinspektionen i forsta hand helt efterger avgiften
och i andra hand delvis efterger avgiften. Sk&len for detta & foljande: 1)
innehavsforandringen har avsett placering av medel i en vardepappersfond vars
fondbestammel ser inte medger undantag fran 5 kap. 20 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, 2) det har saknats marknadsintresse for att flaggning
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skulle haskett i rétt tid, 3) den forsenade flaggningen avsag den lagsta
flaggningsgransen pa fem procent och inte en mer uttalad maktgrans sasom
exempelvis tioprocentsgransen, 4) bolaget bedémer att ingen aktor har lidit
skada pa grund av den forsenade flaggningen, 5) bolaget bedomer vidare att
overtradelsen inte har haft nagra konkreta eller potentiella effekter pa det
finansiella systemet, samt 6) bolaget skickade in flaggningsanméaan samma
dag da overtradel sen upptécktes. Vidare har bolaget vidtagit atgarder for att
liknande Gvertradel ser inte ska ske igen.

Bolaget har kommit in med en avrékningsnota.
Finansinsgpektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

Xvivo Perfusion Aktiebolag &r ett svenskt aktiebolag vars aktier & upptagna
till handel pa en reglerad marknad. Av bolagets anmalan framgar att bolaget
okat sitt aktieinnehav i Xvivo Perfusion Aktiebolag s att det kom att verstiga
fem procent av samtliga aktier och réster den 2 juni 2017.

Bolaget var skyldigt att senast den 8 juni 2017 anméla innehavsforandringen
till Finansinspektionen. Eftersom anméalan kom in till Finansinspektionen forst
den 29 augusti 2017 foreligger grund for att péfora bolaget en sanktionsavgift.

Vid bestdmmandet av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3836, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften, som
utgangspunkt, bestams enligt en schablonmodell. Vid berékningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas dels antalet handel sdagar
som Gvertradel sen avser, dels om den som begatt Gvertradelsen ar en fysisk
eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska Finansinspektionen dven beakta om
det foreligger négra formildrande eller forsvarande omstandigheter i det
enskildafallet. Slutligen prévar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa
grund av att Overtradelsen &r ringa eller ursaktlig, eller om det i dvrigt finns
sarskilda skél att efterge avgiften.

Bolagets anmalan kom in till Finansinspektionen 57 handel sdagar for sent.
Med tillampning av schablonmodellen kan sanktionsavgiften darmed berdknas
till 1 340 000 kronor.

Enligt 6 kap. 3 e § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ska
i forsvarande riktning beaktas om bolaget tidigare har begatt dvertradelser. Vid
beddmningen bor sarskild vikt fastas vid om Overtradel serna ér likartade och
den tid som har gétt mellan de olika 6vertradel serna. Finansinspektionen har
vid ett tillfalle sedan &r 2017 beslutat att pafora bolaget sanktionsavgift for
Overtradel se av flaggningsregel verket, vilket enligt Finansinspektionens
bedomning ska beaktas i forsvarande riktning (FI Dnr

16-9129 bedlutat den 10 januari 2017).
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| férevarande fall foreligger dock den formildrande omstandigheten att
innehavsforandringen har avsett placering av medel i en vardepappersfond vars
fondbestammel ser inte medger undantag fran 5 kap. 20 § lagen (2004:46) om
véardepappersfonder. Finansinspektionen bedomer att de férsvarande och
formildrande omstandigheternai dettafall & av sammatyngd och att avgiften
dérmed kan beréknas till den avgift som foljer av schablonmodellen.

Vad bolaget anfort i Gvrigt medfor inte att vertradel sen ska anses som ringa
eller ursaktlig. Inte heller foreligger det nagra sarskilda ska for eftergift av
sanktionsavgiften. Vid en sasmmantagen beddmning anser Finansinspektionen
déarmed att avgiften skafaststdlastill 1 340 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften ndr beslutet har vunnit laga
Kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Johanna Bergqvist
Senior jurist

Lina Berwick
Jurist
08-408 987 49
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Hur man Overklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni Overklaga det genom att skrivatill
forvaltningsrétten. Stéll overklagandet till Forvaltningsrétten i Stockholm, men
skicka eller [amna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Angefdljande i dverklagandet:

Namn och adress

Vilket beslut ni 6verklagar och drendets nummer

Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

Vilken andring ni vill haoch varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivel sen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor frén
den dag ni fatt tadel av beslutet.

Finansinspektionen skickar overklagandet vidare till Forvaltningsrétten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte §dlv andrar
beslutet pa det sétt som ni begart.
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Tillampliga bestammel ser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 88 lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier & upptagnatill handel paen reglerad marknad (den anmalningsskyldige)
skriftligen anméa andringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen om andringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppndr eler 6verstiger ndgon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under ndgon av gransernai 1.

En anméalan ska ha kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast tre
handel sdagar efter den dag da den anmalningsskyldige har ingatt avtal om
forvarv eler overlételse av aktier eller nagon annan andring i aktieinnehavet
har skett (4 kap. 10 § LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift skatas ut av den som inte
I rétt tid fullgor skyldigheten att géra anméalan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8 LHF (6 kap. 3 a § forsta stycket 6 LHF).

Enligt 6 kap. 3 b 8 LHF, i dess lydelse fére den 2 augusti 2017, ska
sanktionsavgiften faststéllas till lagst 15 000 kronor och hogst det hdgsta av
1. fOr en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omséttning nérmast féregaende
rakenskapsar,
c) tva ganger den vinst som den juridiska personen erhallit till foljd av
regel dvertradel sen, om beloppet gér att faststélla, eller
d) tva ganger de kostnader som den juridiska personen undvikit till foljd av
regel Gvertradel sen, om beloppet gar att faststélla,
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner
euro,
b) tva ganger den vinst som den fysiska personen erhdllit till foljd av
regel Overtradel sen, om beloppet gar att faststélla, eller
c) tva ganger de kostnader som den fysiska personen undvikit till foljd av
regel dvertradel sen, om beloppet gar att faststalla.

Né&r Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion mot en
fysisk eller juridisk person, skainspektionen enligt 6 kap. 3 d § LHF tahansyn
till hur alvarlig dvertrédelsen & och hur lange den pagatt. Sarskild hansyn ska
tastill vertradel sens art, dvertradel sens konkreta och potentiella effekter pa
det finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av ansvar.

Av 6 kap. 3 e § forsta stycket LHF framgar att i forsvarande riktning ska
beaktas om den juridiska eller fysiska personen tidigare har begétt en
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Overtradelse. Vid denna bedomning bor séarskild vikt fastas vid om
overtradelserna &r likartade och den tid som har gétt mellan de olika
Overtradelserna. Enligt andra stycket i sasmma bestammelse skai formildrande
riktning beaktas om den juridiskaeller fysiska personen i vasentlig man genom
ett aktivt samarbete har underléttat Finansinspektionens utredning, och den
juridiska personen snabbt upphort med 6vertradel sen eller den fysiska personen
snabbt verkat for att Overtradel sen ska upphora, sedan den anméltstill eller
patalats av Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om Gvertradel sen &r ringa eller
ursaktlig eller om det annars finns sarskilda skél (6 kap. 3 g 8 LHF).
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DELGIVNINGSKVITTO

Finansinspektionen

FI Dnr 17-15546 Box 7821

. . SE-103 97 Stockholm
Delgivning nr 2 [Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om hande
med finansiella instrument

Handling:

Beslut angdende sanktionsavgift den 19 juni 2018 till
Swedbank Robur Fonder AB

Jag har, i egenskap av behdrig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom
stémningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet & tersandandet gratis.

GlOm inte att ange datum fér mottagandet.



