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YRKANDEN M.M.

Finansinspektionen har yrkat att AA ska betala en sanktionsavgift om

70 000 kr enligt foljande pastdende om Overtriddelse.

AA har pa virdepappersmarknaden i Stockholm den 2 mars 2017, k1. 10:54
och kl. 11:29, utfort transaktioner mellan tva konton som han har kontrollerat.

De tvé transaktionerna gillde aktier i bolaget Taurus Energy B (TAUR B) (ISIN:
SE0001075102). Transaktionen kl. 10:54 gillde 13 485 aktier till ett virde om 19 533 kr
och 25 ore. Transaktionen kl. 11:29 gillde 50 348 aktier till ett virde om 72 501 kr och
12 ore.

Tillsammans utgjorde transaktionerna 48,6 procent av den totala dagsvolymen och 31,4
procent av den genomsnittliga dagsvolymen for aktuellt transaktionsdatum +/— 20
handelsdagar.

Transaktionerna har inte lett till ndgon fordndring av det verkliga dgandet av de
ifrdgavarande aktierna. Transaktionerna kan forvéntas ha gett falska eller vilseledande
signaler om tillgéng och efterfragan pé aktien.

AA har inte pavisat att transaktionerna har utforts av legitima skél.

Lagrum: 5 kap. 1 § 2 samt 6 och 21 § lagen (2016:1306) med kompletterande
bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning och artikel 12.1 aioch 151
marknadsmissbruksférordningen (EU) nr 596/2014.

AA har medgett att han genomfort de aktuella transaktionerna men har
bestritt yrkandet om sanktionsavgift. Som skl for sitt bestridande har han anfort att
overtradelsen ér ursdktlig. Han har ocksa anfort att en eventuell sanktionsavgift bor
bestimmas till ett ldgre belopp én vad Finansinspektionen har yrkat. AA

har for egen del yrkat erséttning for sina kostnader i mélet.

GRUNDER OCH UTVECKLING AV TALAN

Finansinspektionen

AA har Gvertrétt forbudet mot marknadsmanipulation 1

marknadsmissbruksférordningen. Hans agerande uppfyller inte forutséttningarna for
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legitima skél och godtagen marknadspraxis. AA ska dérfor betala den

sanktionsavgift som Finansinspektionen har yrkat.

AA har lagt flera handelsorder pé sddant sétt att de ledde till att han
handlade av sig sjdlv. Av aberopat material framgir att transaktionerna skett mellan
AA egna konton, att det 4r han som lagt orderna, vilken storlek de haft

och 1 vilken utstrackning de gétt till avslut mot hans egna order.

Det krivs inte uppsat for att hallas for ansvarig for marknadsmanipulation. Att
AA har undertecknat ett depaavtal innehallandes ett avsnitt med
information om marknadsmissbruk paverkar dock graden av ansvar. Det aligger

depéinnehavaren att hélla sig underrittad om och folja nu ndmnda villkor och

regler.

Marknadsmissbrukforordningen syftar till rittvis informationsfordelning pa
virdepappersmarknaden. Egenhandel &r ett storningsmoment som paverkar
marknadens integritet. S& som AA har genomfort transaktionerna har
marknaden fatt signaler om att omséittningen av den aktuella aktien varit hdgre dn
den annars skulle varit. Aktiens omséttning dr en av faktorerna som paverkar dess
marknadspris. De transaktionerna som AA genomfort har motsvarat 48
procent av aktiens omsatta méngd under den aktuella dagen. Av olika tdnkbara
former av marknadsmanipulationer &r egenhandel dock en form som typiskt sett

hamnar langre ned pa skalan 6ver hur allvarlig en 6vertriadelse &r.

Pa grund av forbudet mot egenhandel har banker egna system for att dverfora aktier
utanfor viardepappersmarknaden. AA har forst efter transaktionerna
kontaktat sin bank och mottagit instruktioner om hur en 6verflyttning av hans

innehav egentligen skulle ha gétt till.
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AA

Han har handlat i god tro, utan avsikt att padverka marknaden och helt i enlighet med

de instruktioner han mottagit frdn sin bank. Agerandet var urséktligt.

Han fick radet av en god vin att det var formanligt att skaffa sig ett
investeringssparkonto (ISK). Med hjilp av sin bankman pd Handelsbanken, BB
Oppnade han ett sadant konto. Syftet med de i mélet aktuella

transaktionerna var att 6verfora aktieinnehavet fran ett depakonto till ett ISK.

Han traffade BB den 26 februari 2017, alltsa fore transaktionerna.
BB la upp ett ISK och forklarade for honom hur 6verféringen av

aktieinnehavet skulle gé till.

Den 28 februari 2017 genomforde AA transaktionerna 1 enlighet med hur
BB forklarat. Transaktionerna stoppades dock av banken varpa han
igen tog kontakt med sin lokala bank. BB som ocksa mottagit

information om de stoppade transaktionerna, framforde vid det tillfallet en helt

annan uppfattning om hur dverflyttningen skulle ha gatt till.

UTREDNINGEN

AA har horts.

Finansinspektionen har som skriftlig bevisning dberopat avsluts- och orderlistor
samt redogorelse for genomforda affarer, uppgifter om AA depa och
ISK, om totalt antal omsatta aktier i bolaget Taurus Energy B den 2 mars 2017
inklusive genomsnittlig andelsberdkning av totalomséttning utifrdn de foregdende

respektive efterfoljande 20 handelsdagarna samt delar av avtal om deltagande i
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handel pd Aktietorget, Nasdaq Nordic Member Rules, depaavtal och avtal om ISK

samt allménna villkor for handel med finansiella instrument.

AA har som muntlig bevisning &beropat vittnesforhor med BB

tidigare bankman p& Handelsbanken.

AA har sammanfattningsvis berittat foljande. Han ar sedan 20 ar kund i
Handelsbanken. Han har valt banken med omsorg i syfte att kinna sig trygg.
Banken har alltid gett fullstindig hjilp ndr han genom aren gjort bostadsafférer.
Han litade pa BB En vin gav honom radet att skaffa ett
investeringssparkonto (ISK) och han ldste pa om kontots skatteméssiga fordelar.
Efter ett méte med BB dér han fick processen med att skaffa ett
ISK forklarad, 6ppnade han séledes ett. BB forklarade att hans
aktieinnehav behovde avyttras till det nya kontot. Han uppfattade inte att det fanns
nagon sdrskild funktion pa hemsidan for att genomfora dverflyttningen. Han sig
inga av bankens rutiner utan fick forfarandet beskrivet for sig. Idag har han en
kénsla av att inte heller BB egentligen visste hur man skulle gora.
Efter motet pa banken ékte han hem och genomforde transaktionerna som han
brukade gora nir han handlade aktier 6ver nitet och i enlighet med vad han trodde

var ritt. Han dr ingen trader utan hans aktiehandel syftar till ett 1angsiktigt d4gande.

En tid efter att han genomf0rt transaktionerna lyste det rétt p4 hans banksida pa
internet och han fick ett brev fran Finansinspektionen som inneholl en varning. Han
blev rddd och bestimde sig da for att aka ned till sitt bankkontor igen. Pa
bankkontoret talade han med den hogsta chefen, som inte heller visste hur man
skulle ga tillvdga eller att det fanns ett sérskilt system for att verfora innehavet.
Om inte ens den hogsta chefen pa ett bankkontor vet hur man ska gora, dr det svart
for en vanlig ménniska. Han pratade ocksé med BB som inte
verkade se sé allvarligt pd att hans transaktioner blivit stoppade och istillet sa att

allt skulle 16sa sig. Han fick ocksé mer i detalj forevisat hur han egentligen skulle
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gjort. BB verkade vid det hér tillféllet mer paldst. BB
forklarade aldrig varfor instruktionerna varit avvikande mellan métena

utan rittade bara till felet. Efterat kte hem och gjorde pé det ritta sittet.

Efter hindelsen ringde han till Finansinspektionen och erkénde allt utan omsvep.
Han hade ingen tanke pa att han manipulerade marknaden eller att det skulle ga att
tjdna nagot. Han hade heller inte den minsta tanke pa att transaktionerna var
otillatna. Nar man Oppnar ett konto far man en stor bibba papper som man bara
Ognar igenom. Det &r just darfor man har en bankman man kan lita pa. Tekniken har
sprungit ifrdn honom. P4 den gamla goda tiden tog ett avslut ett dygn. Virdet pa
hans innehav i den aktuella aktien har halverats. Han dger aktierna tillsammans med

sin fru.

BB har sammanfattningsvis beréttat foljande. Han var tidigare
bankman pd Handelsbanken men &r sedan tvé ar tillbaka pensionerad. Han hade
AA som bankkund i mellan 15 och 20 ar. AA har alltid skott sig

och gjort rétt for sig. AA var en bra bankkund som gjorde manga av sina
bankdrenden hemifrdn. Han minns att det kom en uppgift om att en aktieaffar hade
stoppats men han minns inte de aktuella moétena. Han hade 800 kunder och minns
inte varje kundsamtal. Han minns inte hur man fran bankens sida hjélpte  AA

med forflyttningen av aktieinnehavet. Vid tidpunkten var ISK en helt ny typ
av konto. Idag kan han inte minnas hur man gor for att flytta ett innehav mellan en

depéa och ett ISK.
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AA har genomfort transaktionerna i strid med forbudet mot marknads-
manipulation

Av artiklarna 12.1 ai och 15 i den s.k. marknadsmissbruksforordningen (EU)

nr 596/2014 (fortséttningsvis MAR) framgar att utforandet av en transaktion som
ger eller kan forvéntas ge falska eller vilseledande signaler om tillgang, efterfrdgan
eller pris pé ett finansiellt instrument utgér marknadsmanipulation och att det ar
otillatet. Till skillnad mot den straffrittsliga regleringen uppstills i forordningen
inte ndgot krav pa uppsét eller oaktsamhet. Det rdcker med att de aktuella
transaktionerna kan forvéntas ge falska eller vilseledande signaler om tillgdng,

efterfragan eller pris.

Fran forbudet mot marknadsmanipulation har i férordningen gjorts ett undantag for
fall nér transaktionen gjorts av legitima skil och stimmer dverens med godtagen
marknadspraxis som faststéllts 1 enlighet med artikel 13 i1 forordningen. Nagon
marknadspraxis har inte i faststillts i enlighet med artikel 13. Undantaget ar saledes

inte tillampligt.

AA har medgett att han genomfort transaktionerna, vilket ocksa framgar
av den skriftliga bevisningen. Av de aberopade avsluts- och orderlistorna i
kombination med depautdrag framgér att transaktionerna utgjort 48,6 procent av
den totala dagsvolymen och 31,4 procent av den genomsnittliga dagsvolymen for
aktuellt transaktionsdatum +/— 20 handelsdagar. Det &r hdrigenom klarlagt att
transaktionerna gett eller kan forvintas ha gett falska eller vilseledande signaler i
frdga om tillging, efterfrigan eller pris pé aktien. AA agerande har

ddarmed utgjort marknadsmanipulation enligt artikel 12.1 a i MAR.
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AA ska betala en sanktionsavgift

AA har invént att hans agerande har varit ursiktligt och att ndgon
sanktionsavgift darfor inte ska utgd. Tingsritten provar frdgan om ursiktlighet
sdrskilt och bedomer dirutover att inga andra undantag fran sanktionsavgift ar
tillampliga (se 5 kap. 17 § lagen med kompletterande bestimmelser till EU:s

marknadsmissbruksforordning, fortsittningsvis KompL).

En 6vertrddelse kan vara ursdktlig om det dr uppenbart att overtradelsen har begétts
av forbiseende (se prop. 2016/17:22 s. 391). En helhetsbedomning av alla relevanta

omstidndigheter ska ocksa goras.

AA har uppgett att han mottagit instruktioner fran sin bankman BB

om att han var tvungen att "avyttra” sitt innehav 1 syfte att 6verfora det

till sitt nydppnade ISK. BB har varken kunnat bekrifta eller
forneka att han gav AA en sadan instruktion.

Tingsratten bedomer att AA uppgifter om vilka konkreta instruktioner
som BB gav, ar allmint hallna och inte sirskilt precisa t.ex. i fraga
om mer exakt vad BB sa eller vad som 1 6vrigt kom fram vid
motet. Utredningen &r darfor inte sddan att det kan sédgas att AA

genomfort transaktionerna i enlighet med BB uttryckliga direktiv.
Enligt vad AA sjalv beréttat dr han inte oerfaren 1 fraga om aktiehandel.
Den instruktion som han uppfattade sig ha fatt av BB dvs. att kdpa

aktierna av sig sjédlv, miste anses ha varit siarpréiglad till sin natur och borde ha
foranlett honom att stilla foljdfragor eller pd annat sitt soka ytterligare information.

Detta har AA emellertid inte gjort.
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Det har inte ens pastatts att transaktionerna uppenbarligen begatts av ett forbiseende
och tingsratten finner att sd inte heller dr fallet. AA har fétt del av de
allménna bestimmelserna for aktiehandel. Han ska dérfor anses ha varit 1 vart fall
oaktsam. Vid en samlad beddmning av omstidndigheter kring transaktionerna och
vad som foregick dem anser tingsritten att omstdndigheterna inte heller 1 ovrigt dr
sadana att overtradelsen kan ségas vara ursaktlig. AA ska darfor betala en

sanktionsavgift.

Sanktionsavgiften ska bestdmmas till 40 000 kr

Vid bestdimmande av sanktionsavgiftens storlek ska hiansyn tas till hur allvarlig
overtrddelsen dr och hur ldnge den har pagitt. Sirskild hdansyn ska dven tas till
overtradelsens konkreta och potentiella effekter pd det finansiella systemet, skador
som uppstétt samt graden av ansvar. Darutdver ska vissa forsvarande och
formildrande omstidndigheter beaktas. Avslutningsvis ska hénsyn tas till den berérda
personens finansiella stdllning och den vinst som denna har erhallit till f6ljd av
overtrddelsen. (Se 5 kap. 15, 16 och 18 §§ KompL.) Finansinspektionen har inte
antagit ndgra riktlinjer for berdkningen av sanktionsavgifter vid
marknadsmanipulation utan beddémningen av sanktionsavgiftens storlek ska goras

utifrdn omsténdigheterna i det enskilda fallet.

S4 kallad egenhandel anses som en mindre allvarlig form av marknadsmanipulation.
Det har inte fran Finansinspektionen gjorts géllande att det forelegat ndgon
systemrisk eller konkret skada. Overtridelsen har karaktiren av en
engingsforeteelse och AA har inte erhallit ndgon vinst till {6]jd av
overtradelsen. Han har inte heller uppsatligen brutit mot forbudet mot

marknadsmanipulation.
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Vid en samlad beddmning och med beaktande av att rddgivningen hos BB
medfOr att omstédndigheterna far anses vara i viss man formildrande
anser tingsratten att sanktionsavgiften ska bestammas till 40 000 kr.

AA yrkande om ersdttning for egen rdttegangskostnad

Vid denna utgang saknas fOrutséttningar att tillerkdnna AA nagon

ersdttning for hans kostnader i malet.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 1 (TR-01)

Ett 6verklagande ges in till tingsritten senast den 18 april 2019 och stélls till Svea

hovritt. Provningstillstand krévs.

Per Lennerbrant
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SVERIGES DOMSTOLAR

Hur man overklagar
Dom i brottmal, tingsratt

TR-01

Vill du att domen ska dndras i nagon del kan
du 6verklaga. Hir far du veta hur det gar till.

Overklaga skriftligt inom 3 veckor

Ditt 6verklagande ska ha kommit in till
domstolen inom 3 veckor frin domens datum.
Sista datum f6r Overklagande finns pa sista
sidan 1 domen.

Overklaga efter att motparten overklagat

Om ena parten har 6verklagat 1 ritt tid, har den
andra parten ocksa ritt att 6verklaga dven om
tiden har gatt ut. Det kallas att anslutnings-
overklaga.

En part kan anslutningséverklaga inom en
extra vecka fran det att 6verklagandetiden har
gatt ut. Ett anslutningséverklagande maste
alltsa komma in inom 4 veckor frin domens
datum.

Ett anslutningsoverklagande upphor att gilla
om det forsta 6verklagandet dras tillbaka eller
av nagot annat skil inte gar vidare.

Sa har gor du

1. Skriv tingsrittens namn och malnummer.

2. Forklara varfor du tycker att domen ska
andras. Tala om vilken dndring du vill ha
och varfér du tycker att hovritten ska ta
upp ditt 6verklagande (lis mer om
provningstillstand lingre ner).

3. Tala om vilka bevis du vill hanvisa till.
Forklara vad du vill visa med varje bevis.

Skicka med skriftliga bevis som inte redan
finns 1 malet.

Vill du ha nya f6rh6r med nagon som redan
forhorts eller en ny syn (till exempel besok
pa en plats), ska du beritta det och forklara
varfor.

Tala ocksd om ifall du vill att malsiganden
ska komma personligen vid en huvud-
forhandling.

4. Limna namn och personnummer eller
organisationsnummer.

Limna aktuella och fullstindiga uppgifter
om var domstolen kan na dig: postadresser,
e-postadresser och telefonnummer.

Om du har ett ombud, limna ocksi
ombudets kontaktuppgifter.

5. Skriv under 6verklagandet sjalv eller lat ditt
ombud gora det.

6. Skicka eller limna in 6verklagandet till
tingsritten. Du hittar adressen 1 domen.

Vad hander sedan?

Tingsritten kontrollerar att 6verklagandet
kommit in i rdtt tid. Har det kommit in f6r
sent avvisar domstolen éverklagandet. Det
innebir att domen galler.

Om 6verklagandet kommit in 1 tid, skickar
tingsratten overklagandet och alla handlingar i
malet vidare till hovritten.

Har du tidigare fatt brev genom forenklad
delgivning, kan dven hovritten skicka brev pa
detta sitt.

Sida 1 av2

www.domstol.se
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Provningstillstand i hovratten

Nir 6verklagandet kommer in till hovritten tar
domstolen forst stillning till om malet ska tas
upp till prévning.

Om du znte far prévningstillstaind giller den
overklagade domen. Dirfor dr det viktigt att i
overklagandet ta med allt du vill f6ra fram.

Nar kravs det provningstillstand?

Brottmalsdelen

I brottmalsdelen beh6vs prévningstillstand i
tva olika fall:

o Den atalade har domts enbart till boter.

e Den atalade har frikants fran ett brott som
inte har mer 4n 6 manaders fingelse i
straffskalan.

Skadestandsdelen

Det krivs provningstillstind fOr att hovritten
ska préva en begiran om skadestand.
Undantag kan gilla nir en dom 6verklagas i
brottmalsdelen, och det ar kopplat en begiran
om skadestind till brottet. D3 kravs inte
provningstillstand f6r skadestandsdelen om

e detinte krivs prévningstillstand 1
brottmalsdelen

eller om

e hovritten meddelar provningstillstind 1
brottmalsdelen.

Beslut i 6vriga fragor

I de mal dir det krivs prévningstillstind i
brottmalsdelen (se ovan), krivs det ocksa
provningstillstaind for sadana beslut som bara
far 6verklagas 1 samband med att domen
overklagas. Beslut som kan overklagas sarskilt
kriver inte provningstillstind.

Nar far man provningstillstand?

Hovritten ger provningstillstind i fyra olika
fall.

e Domstolen bedomer att det finns anledning
att tvivla pa att tingsritten domt ratt.

e Domstolen anser att det inte gir att bedoma
om tingsritten har domt ritt utan att ta upp
malet.

e Domstolen behover ta upp malet for att ge
andra domstolar vigledning i
rittstillimpningen.

¢ Domstolen bedomer att det finns synnerliga
skil att ta upp malet av ndgon annan
anledning.

Vill du veta mer?

Ta kontakt med tingsritten om du har fragor.
Adress och telefonnummer finns pa forsta
sidan i domen.

Mer information finns pa www.domstol.se.

Sida 2 av2
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