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Sammanfattning

For att starka den finansiella stabiliteten och undvika framtida finanskriser haller
nya regler for banksektorn pa att tas fram. Reglerna omfattar bland annat ékade
kapitaltackningskrav. Regeringen har gett Finansinspektionen (FI) i uppdrag att
varje kvartal granska hur anpassningen hos kreditinstituten paverkar utlaningen
till féretag och hushall och deras villkor.

I denna forsta rapport har FI valt att fokusera pa utldningen till bostader
och utvecklingen av boldnemarginalerna. Bolanet ar oftast det storsta
ekonomiska dtagandet man gor. Men informationen ir ofta komplex
och det dr svart for en konsument att verkligen forstd vad bankerna tar
betalt for. Med en enkel modell for att uppskatta bankernas kostnader
vill vi férsoka 6ka genomlysningen.

Flera faktorer har bidragit till att bankernas finansieringskostnad har
okat efter finanskrisen. Riksbanken har successivt hojt reporantan och
priset pa risk har stigit. Paslaget for risk var nira noll under en period
fore finanskrisen. Den faktiska utldningsrintan som kunden betalar har
dock stigit mer 4n bankernas finansieringskostnad. FI kan dirmed kon-
statera att marginalen pa bolén, det vill siga skillnaden mellan utla-
ningsrintan och finansieringskostnaden, successivt har 6kat under de
senaste aren. Marginalen lig pa 1,10 procentenheter vid utgdngen av det
forsta kvartalet 2012. Under perioden som foregick finanskrisen var
dock marginalen pressad.

Bankerna har dven andra kostnader. Nir dessa dragits bort uppgick
marginalen till 0,40 procentenheter vid utgingen av det forsta kvartalet
enligt Fl:s berikningar. Utifran den modell som FI har anvint innebar
en marginal pd 0,40 procentenheter en avkastning pd eget kapital pa 22
procent. Det kan jimfoéras med 10—13 procent for bankernas totala verk-
samhet.

Det bor dirmed finnas en mojlighet att forhandla sin bolinerinta. Det
ir dven viktigt att kunderna ir medvetna om kostnader de betalar pa
andra banktjinster och produkter och inte enbart tittar pa boldnerbju-
dandet.

SAMMANFATTNING 3
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Bakgrund

Finansinspektionen (FI) har fatt i uppdrag av regeringen att granska hur banker
och andra kreditinstitut anpassar sig till ékade kapitalkrav. Granskningen ska om-
fatta vilka effekter denna anpassning far for utlaning och rantesattning pa lan till
hushall och féretag. Rapporten ska publiceras kvartalsvis och i den férsta har FI
valt att sarskilt fokusera pa bostadsutlaningen och bankernas marginaler f6r bolan.

4 BAKGRUND

Sedan finanskrisen har villkoren pa finansmarknaden forandrats. Staten
fick under krisen vidta olika atgiarder for att minska riskerna och und-
vika allvarliga storningar i det svenska finansiella systemet. Bland annat
utvidgades insittningsgarantin, ett garantiprogram for bankernas upp-
laning skapades och Riksbanken tillsammans med Riksgilden vidtog
likviditetsstodjande atgirder. FI har sedan 2008 haft i uppdrag att utvir-
dera effekterna av de statliga stabilitetsatgirderna och har lépande publi-
cerat rapporter om effekter pa rintor och utldning till foretag och hus-

hall.!

Stodatgirderna for det svenska banksystemet dr nu avvecklade och dir-
med dven FI:s granskningsuppdrag avseende effekterna av dem. For att
stirka den finansiella stabiliteten och undvika framtida finanskriser hil-
ler nya internationella regler for banksektorn pa att tas fram. Reglerna
omfattar bland annat 6kade kapitaltickningskrav. Stora delar av regel-
verket bestims av EU i form av en ny kapitaltickningsférordning och ett
kapitaltickningsdirektiv (CRR/CRD 4) som vintas beslutas under 2012.
Utover dessa krav har Finansdepartementet, Riksbanken och FI aviserat
att Sverige kommer att infora ytterligare kapitalkrav pa systemviktiga
banker? och FI hiller p4 att ta fram en ny reglering av kvantitativa krav
for likviditetstackningsgrad (LCR). Aven om reglerna till stor del nnu
inte har tritt i kraft dr det tydligt att kreditinstituten har borjat sin
anpassning. Detta sker dels pd grund av de nya reglerna, dels pa grund
av att deras finansiirer och andra aktérer pd marknaden sdsom kredit-
virderingsforetag kraver mer kapital och battre likviditetsreserver. En
kortfattad beskrivning av det nya regelverket finns i bilaga 3.

De nya reglerna och de forandrade villkoren pa finansmarknaden inne-
bar 6kade kostnader for bankerna. Dessa kostnader méste biras av
ndgon — aktiedgarna eller kunderna. Fordelning av kostnaderna pa aktie-
dgarna sker i form av ligre avkastning. Hogre kapitalbuffertar och stabi-
lare finansiering leder till en mindre riskfylld bank, vilket borde inne-
bira att aktiedgarna forvintar sig ligre avkastning pa sitt investerade
kapital. Bankernas majligheter att héja priserna for sina tjanster och
utlaning, och dirmed ligga kostnaderna pa sina kunder, beror i sin tur
pa hur konkurrensen fungerar pd bankmarknaden. Regeringen har gett
FIiuppdrag att granska hur anpassningen hos kreditinstituten paverkar
foretag och hushall genom effekter pa deras villkor som bankkunder.

1 SeFl:is rapporter pa foljande link http://www.fi.se/Utredningar/Statistik/Ut-
vardering-av-statliga-stabilitetsatgarder/Tidigare-utvarderingsrapporter/

2 http://www.fi.se/Press/Pressmeddelanden/Listan/Nya-kapitalkrav-pa-svenska-
banker/
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Uppdraget i regleringshrevet

Uppdraget innebdr att FI ska 6vervaka kreditinstitutens anpassning till
Okade kapitaltackningskrav och hur det paverkar svenska foretag och hus-
hall. Uppdraget innebar bland annat att:

Granska vilka effekter kreditinstitutens anpassning far for kreditgivningen till
foretagen och hushallen, inklusive bolanemarginaler.

Folja kreditinstitutens rantesattning och dven stélla rantesattningen i rela-
tion till institutens upplaningskostnader fér olika I6ptider.

Vid ett av redovisningstillfallena ska analysen omfatta en redogérelse for hur
och i vilken omfattning kreditinstituten fore 2012 har anpassat sig till 6kade
kapitaltackningskrav samt vilka effekter detta fatt for féretag och hushall.

Uppdraget kommer att rapporteras kvartalsvis under 2012. FI har valt
att i den forsta rapporten, som avser det forsta kvartalet 2012, fokusera
pa bostadsutlaningen, bankernas finansieringskostnader och bolane-
marginalen.

Nastan tva tredjedelar av de svenska hushdllen dger sin bostad. For att
ha rdd med bostadskopet behover de flesta 1dna pengar av en bank. Den
allra storsta delen av hushallens skulder bestdr darfor av bostadslan. FI
har i den hir rapporten for avsikt att bidra till att 6ka konsumenternas
forstdelse for bolanemarknaden genom att forklara hur banker finansie-
rar bolan och vad det kostar dem. I rapporten beriknas bankernas finan-
sieringskostnad och den jamférs sedan med den faktiska utlaningsrinta
som konsumenterna moter. Rapporten har for avsike att bidra till 6kad
transparens pa boldnemarknaden.

Andra delar av uppdraget kommer att redogoras for mer grundligt i
kommande rapporter. I en av de kommande rapporterna granskas det
kommande regelverkets effekter pa kreditgivningen mer utforligt.
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Utlaning, inlaning och rantor

Tillvaxten i utlaningen till hushall visade vid utgangen av det forsta kvartalet

den lagsta d6kningstakten sedan mitten av 1990-talet. I arstakt vaxte utlaningen
for bostadsandamal med 5,2 procent vid utgangen av det forsta kvartalet 2012.
Tillvaxttakten for utlaning till féretag har aterhamtat sig efter finanskrisen och
lag vid utgangen av kvartalet pa 4,6 procent. Tremanaders utlaningsranta till bade
hushall och féretag har stigit sedan finanskrisen, men sjonk nagot under det forsta
kvartalet 2012. Det allmanna rantelaget ar fortsatt lagt historiskt sett.

Avlisningsdag for marknadsrantorna och bankernas boldnerintor res-
pektive inldningsrintor ir i denna rapport den 30 mars 2012.°

UTLANING TILL FORETAG OCH HUSHALL

Utlaningstillvixten for hushdllslan fortsatte att dimpas ndgot under det
forsta kvartalet 2012. Svenska kreditinstituts* utlaning till hushall 6kade
med fem procent i drstakt. Det ir den ligsta 6kningstakten sedan 1997.
Aven utlaningen for bostadsindamal 6kade i en ligre takt. Vid utgangen
av det forsta kvartalet 2012 var den arliga tillvixttakten i utldning for
bostadsandamal 5,2 procent. Det ar den lagsta tillvixttakten sedan
2002, vilket ar s langt tillbaka som jamforbar statistik finns tillganglig.
Den totala utldningen for bostadsindamal till hushdll var i mars 2012
cirka 2 144 miljarder kronor.

Utlaningen till svenska icke-finansiella foretag paverkades i storre
utstrickning 4n bostadsutldningen av turbulensen under den finansiella
krisen. Fran att ha okat kraftigt fore finanskrisen, minskade foretagsut-
laningen under dren 2009 och 2010. Sedan dess har den aterhimtat sig
och den arliga tillvixttakten var 4,6 procent vid utgdngen av det forsta
kvartalet 2012. Den totala utliningsvolymen till foretagen var vid
samma tidpunkt cirka 1 827 miljarder kronor.

DIAGRAM 1. Utlaningstillvaxt, hushall bostadsandamal och féretag
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3 Alla ut- och inldningsrintor och in- och utldningsvolymer i detta kapitel dr
himtade frin SCB finansmarknadsstatistik 2012-04-30.

4 Definition enligt SCB idr Monetira finansinstitut (MFI) och inkluderar banker,
bostadsinstitut, finansbolag och 6vriga MFI (Kommun- och foéretagsfinan-
sierande institut, monetira investeringsfonder, monetira virdepappersbolag
och fondkommissionirer och 6vriga monetira finansinstitut).
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2 var hushallens inldning hos

svenska kreditinstitut 1 208 miljarder kronor. Tillvixttakten i inla-
ningen hos svenska kreditinstitut har fortsatt att 6ka och steg i drstakt
med 10,2 procent. Det ir den hogsta 6kningstakten sedan 2008.

Den genomsnittliga rintan pa nya avtal for hushallens samtliga inla-
ningskonton sjonk ndgot under det forsta kvartalet 2012. Den lag vid
utgdngen av kvartalet pa 1,22 procent. Inliningsrintan pa nya avtal for-

knippad med vissa villkor, vanligen

uttagsrestriktioner, sjonk ocksa

ndgot under kvartalet och noterades till 2,04 procent vid utgdngen av

forsta kvartalet (diagram 2).°

DIAGRAM 2. Bankernas inlaningsrantor till svenska hushall (nya avtal)
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Rintenivdn paverkar hushdllens och foretagens kostnad for att lina

pengar. En hogre rinteniva innebir

generellt en lagre aktivitet i ekono-

min. Sedan finanskrisen, som kom att efterfoljas av en period av laga
rantor, sa har marknadsriantorna stigit ndgot. Ranteliaget i den svenska
ekonomin ar dock fortsatt lagt i en historisk jamforelse. Skillnaden mel-
lan reporintan och interbankrintan var vid utgdngen av det forsta kvar-
talet 2012 storre dn innan den finansiella krisen. Oron i euroomradet och
en okad riskmedvetenhet har bidragit till denna utveckling. Rantan for
sikerstillda obligationer sjonk ocksd i samband med finanskrisen, men
paverkades av oron kring statsskuldskrisen och steg i slutet av 2010 och
borjan av 2011. Direfter har dven rintan for sikerstillda obligationer

fallit tillbaka (diagram 3).

u
N Kalla: SCB

5 TIbegreppet samtliga inlaningskonton ingar transaktionskonton och inlaning
forknippad med vissa villkor. Dessa villkor kan bland annat vara begrinsning
av antal uttag eller viss bindningstid. Med nya avtal menas dels nyinldning och
dels den inlaning dar det skett andring i villkoren under perioden.

UTLANING, INLANING OCH RANTOR 7
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DIAGRAM 3. Ranteutveckling interbank, sakerstallda obligationer
och reporantan
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Kopplingen mellan reporintan och bankernas utliningsrintor har for-
svagats sedan finanskrisen. Skillnaden var under det forsta kvartalet

2012 pa en historiskt hog niva. Orsaken dr bland annat en 6kad riskmed-
vetenhet pa de finansiella marknaderna. Det har resulterat i ett hogre

pris pd risk. Det innebir att skillnaden har 6kat mellan sd kallade risk-
fria rintor, exempelvis reporantan, och rintor som innehaller kredit- och
likviditetsrisker, exempelvis lan till féretag och hushdll men dven lan
mellan banker, sa kallade interbanklan. Fér bankerna har effekten av de
hogre riskpremierna blivit att kostnaden for deras marknadsfinansiering

har okat i férhallande till reporintan.

DIAGRAM 4. Bostadsinstitutens utlaningsrantor till svenska hushall (nya
avtal), repordnta och interbankranta
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Boldnerantan paverkar hushallens ekonomi i hog utstrickning. I sam-
band med finanskrisen sjonk de korta boldnerintorna kraftigt da repo-
rantan sanktes till rekordldga nivéer.® Aven bolanerintorna med lingre
rantebindningstid sjonk under finanskrisen, men inte i samma utstrick-
ning. Sedan dess har de korta rintorna stigit och i nuliget 4r de pa unge-

6 Boldnerintorna avser nyutlaningsrintor. Korta boldnerintor ir tremanaders
nyutldningsrinta och linga rintor 4r med en riantebindningstid upp till fem ar.
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fir samma nivd som de ldnga rintorna (diagram 4). Det senaste kvartalet
har bolanerintorna dock sjunkit nigot. Tremanaders utldningsrinta till
hushall 1dg pa 3,93 procent vid utgangen av det forsta kvartalet 2012.

Den genomsnittliga tremdnadersrintan pa nya lan till foretag har stigit
sedan borjan av 2010. Det senaste kvartalet har den dock sjunkit ndgot.
Samtidigt gick dven interbankrintorna ned. Skillnaden mellan utla-
ningsrintan till foretag och tremdnaders interbankrinta ligger pa en hog
nivd i en historisk jimforelse (diagram 5).

DIAGRAM 5. Bankernas utlaningsranta till icke-finansiella féretag samt
interbankrantan

Kalla: SCB och Ecowin
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Nir det giller utlaningen till hushall och foretag kan alltsa konstateras
att utldningsrintorna inte foljt marknadsrintorna. For att forsoka for-
klara vilka faktorer som paverkar bankens kostnader for boladn beskrivs
en berikning av bankernas finansieringskostnad for bolan i kapitlet
”Bankernas finansieringskostnad for bolan”. Den jaimfors direfter med
den faktiska utldningsrintan for att uppskatta bolinemarginalen.

For bankerna dr marknadsrantorna viktiga for hur de bestimmer sin
internrianta. Internrintan ar det pris som en bank anvinder for att for-
dela pengar mellan bankens olika verksamhetsomraden. Den kan ses
som en kostnad pa marginalen eller som en alternativkostnad till vilken
banken kan placera pengar. Bankerna anvinder dirmed de olika mark-
nadsrintorna for att sitta ett internpris pd pengar for olika loptider nir
dessa ska fordelas inom banken.

UTLANING, INLANING OCH RANTOR 9
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Bankernas finansieringskostnad for bolan

FI har i denna rapport, genom en enkel modell, berdknat en finansieringskostnad
for bolan. Uppskattningen visar att bankernas kostnader fér att finansiera ett
bolan steg efter finanskrisen, men har gatt ned den senaste tiden.

Att berikna den exakta finansieringskostnaden for bolan dr komplicerat
och kriver information om det enskilda foretaget. Syftet med att skapa
en enkel modell for att berikna en banks finansieringskostnad dr att
bittre kunna illustrera de kostnader som ar forknippade med finansie-
ring av boldn och hur de har utvecklats 6ver tiden. Modellen, som har
tagits fram i samarbete med Riksbanken, bygger pd vissa antaganden
och idr en forenkling av verkligheten. Dels for att den ska vara enkel att
forsta och dels for att statistiken inte alltid finns tillginglig eller 4r mojlig
att publicera av sekretesskal.”

FI:S BERAKNING AV FINANSIERINGSKOSTNADEN

For att berikna de kostnader som idr forknippade med att finansiera
boldn anvinds information fran storbankerna och deras bostadsinstitut.®
Den finansieringskostnad som beriknas dr kostnaden for ett nytecknat
bostadsldn med tremanaders rintebindningstid.’

Modellen beskriver en bank som ger lan for bostadsindamal fran ett
separat bostadsinstitut.!” Modellen bygger bdde pa observerbara data
och pd antaganden. Genom att studera skuldsidan p& balansrikningen
for storbankernas bostadsinstitut har FI uppskattat hur stor andel olika
finansieringskallor utgor av den totala finansieringen. Finansieringskal-
lornas andel skiljer sig mellan bankerna och i modellen har ett genom-
snitt for bankernas andelar anvints. Andelarna varierar ocksd éver
tiden. Finansieringskillorna i modellen ir sikerstillda obligationer och
ovrig finansiering. Den évriga finansieringen bestar av icke-sikerstilld
marknadsuppldning och inldning fran bankernas kunder. Storsta delen
av den 6vriga finansieringen far bostadsinstitutet tillging till genom upp-
laning frain moderbolaget (banken)."! For en beskrivning av de olika
finansieringskillorna se bilaga 1.

For att tilldela de olika typerna av marknadsfinansiering en kostnad
anvinds observerbara data frin rintemarknaden. Storsta delen av lanet
fran moderbolaget till bostadsinstitutet kan antas best av inlaning, men
moderbolaget har ocksa finansiering fran betydligt dyrare icke-siker-
stilld upplaning. Andelen inlining varierar 6ver tiden. Kostnaden for
den 6vriga finansieringen estimeras i FI:s modell med tremanaders inter-
bankrinta. Eftersom interbankrintan ir hogre dn inldningsrintan kan
detta antas dverskatta den uppskattade finansieringskostnaden for bola-
net.

7 For en detaljerad beskrivning av modellen se bilaga 2.

8 Modelllen bygger pa statistik fran Swedbank, Nordea och Handelsbanken och
deras bostadsintitut (Spintab, Nordea Hypotek och Stadshypotek). I och med
att SEB:s bostadsinstitut inkluderats i moderbolaget ar SEB Bolan endast inklu-
derat fram till och med 2006.

9 Avnya boldn ges cirka 58 procent till tremanaders rianta. Av den totala boldne-
stocken dr 49 procent till tremanaders rinta. Rintebindningstid 4r inte detsam-
ma som lanets 16ptid, som vanligen dr betydligt lingre.

10 Ett bostadsinstitut ir ofta ett dotterbolag till bankbolaget.

11 Modellen tar inte hinsyn till kostnaden for eget kapital.

10 BANKERNAS FINANSIERINGSKOSTNAD FOR BOLAN
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Som tidigare nimnts har finanskrisen inneburit en 6kad medvetenhet
om likviditetsrisker och bankerna har forlingt sin finansiering. Ett boldn
med tremanaders rintebindningstid finansieras inte med tre manaders
uppldning, eftersom det skulle innebira likviditetsrisker. Istillet finan-
sieras bolan framst via emissioner av sikerstillda obligationer med
lingre l6ptider. Ling finansiering ir samtidigt generellt dyrare 4n kort.
For att fa en sa realistisk bild som mojligt tillats darfor den genomsnitt-
liga loptiden pa bankernas emitterade sikerstillda obligationer att
variera over tiden i modellen.!?

Genom att tilldela varje finansieringskalla en kostnad och darefter vikta
dessa utifran fordelningen av finansieringen och uppskattad l6ptid
beriknas bankernas finansieringskostnad.

Utveckling av bankernas finansieringskostnad

Finansieringskostnaden steg successivt fran slutet av 2005 till hosten
2008 (diagram 6)." Det berodde frimst pa att det allmdnna rinteliget
steg och dirmed bankens finansieringskostnad. Den sjonk sedan kraftigt
i samband med att dtgirder vidtogs mot finanskrisen. Riksbanken
sinkte reporintan till rekordldga niver och statliga stodinsatser sattes
in under slutet av 2008 och bérjan av 2009.

DIAGRAM 6. Finansieringskostnad uppdelad i olika finansieringsslag

Procent (90 dagars rullande medelvarde)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I takt med att den svenska ekonomin har utvecklats starkt de senaste tva
aren har rinteliget hojts. Villkoren pa de finansiella marknaderna har
ocksa forindrats efter finanskrisen, vilket har medfért att finansierings-
kostnaden 6kat. Den europeiska statsskuldskrisen ledde i slutet av 2010
till 6kade spanningar pa interbankmarknaden och en hogre finansie-
ringskostnad for bankerna. I tider av oro soker sig investerarna till sikra
tillgangar. De svenska statsobligationsriantorna har, tack vare starka
statsfinanser, god ekonomisk utveckling och vilkapitaliserade banker,
sjunkit till rekordldga nivder under inledningen av 2012.

Med hjilp av tva stycken lan, riktade till de europeiska bankerna, med
en 6ptid pd tre ar till mycket l3g rinta har ECB bidragit till att osiakerhe-

12 Loptidsinformation himtad fran the Association of Swedish Covered Bond is-
suers (ASCB).

13 Finansieringskostnaden ér viktad utifran fordelning och loptid. Kostnaden for
sikerstillda obligationer visas efter hantering av rinte- och valutarisker, alltsd
inklusive swappar.

BANKERNAS FINANSIERINGSKOSTNAD FOR BOLAN 11

Kélla: Ecowin, SCB och storbankernas rapporter
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ten i banksektorn har minskat och den pagdende skuldoron i Europa har
dampats. Dessa faktorer har medfort att aven bankernas finansierings-
kostnad gynnats och under det senaste kvartalet har finansieringskost-
naden minskat.

12 BANKERNAS FINANSIERINGSKOSTNAD FOR BOLAN
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Bolanemarginaler

FI vill 6ka konsumenternas forstaelse for bankernas rantor och marginaler. Genom
att jamfora finansieringskostnaden med faktiska utlaningsrantor kan en brutto-

marginal beraknas.

Den beraknade bruttomarginalen lag pa cirka 1,10 procent-

enheter vid utgangen av det férsta kvartalet 2012. Aven med hansyn tagen till
dvriga kostnader aterstar ett férhandlingsutrymme foér konsumenten. Vi kallar
detta utrymme for nettomarginalen. Den lag pa 0,40 procentenheter vid slutet av
forsta kvartalet 2012. Nettomarginalen ska aven inkludera aktieagarnas forvan-
tade avkastning pa sin investering.
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BRUTTOMARGINAL PA BOLAN

Bruttomarginalen for ett nytt bolain med treménaders rintebindningstid
beriknas genom att jimfoéra den genomsnittliga rinta som konsumenten
faktiskt betalar med den beriknade finansieringskostnaden. Denna skill-
nad viljer FI att kalla en bruttomarginal eftersom den dven ska ticka
andra kostnader fér banken samt vinst (se avsnittet ”Ovriga kostnader
som ska tickas av bruttomarginalen”).

DIAGRAM 7. Bruttomarginal pa nyutgivna bolan med tremanaders rante-
bindningstid**

Procent (90 dagars rullande medelvérde)

A

AN /

S, r

A
W\
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FI:s berikning av finansieringskostnaden visar att den steg kraftigt for
bankerna under aren fram till finanskrisen. P4 grund av hég konkurrens
om bolinetagarna steg inte utliningsrintorna i samma utstrickning.
Det ledde till att bruttomarginalen sjonk och var pressad under dren
fram till krisen.

Vid utgangen av det forsta kvartalet 2012 var bruttomarginalen pd boldn
1,10 procentenheter. Nir det galler utvecklingen efter finanskrisen kan
det konstateras att bruttomarginalen pa bolan successivt har stigit sedan
mitten av 2009. Det innebir att utldningsrantan har stigit mer dn ban-
kernas finansieringskostnad under denna period. Bruttomarginalen steg
aven under det forsta kvartalet 2012. Bruttomarginalen for bolan ar nu
tillbaka pa de nivder som observerades mellan ar 2002 och 2004.

14 1berikningen anvinds samma finansieringskostnad som i diagram 6 var upp-
delad i tre delar.

BOLANEMARGINALER 13

Kélla: Ecowin, SCB och storbankernas rapporter
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. Bruttomarginal

Finansierings-
kostnad

DIAGRAM 8. Faktisk utlaningsranta uppdelad i bruttomarginal och finan-
sieringskostnad for nyutgivna bolan med tremanaders rantebindningstid

Procent (90 dagars rullande medelvérde)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

NETTOMARGINAL PA BOLAN

Utover de direkta kostnader som uppstir genom bankernas finansiering
finns det dven andra kostnader forknippade med bankverksamhet och
ddrmed boldn. Dessa kostnader méste fordelas mellan de olika omraden
som banken verkar inom. Nettomarginalen pa boldn beriknas genom att
jamfora den genomsnittliga rinta som konsumenten faktiskt betalar med
summan av den beriknade finansieringskostnaden och 6vriga kostnader
som ar kopplade till att bedriva boldneverksamhet. Nettomarginalen kan
ocksa ses som bruttomarginalen minus 6vriga kostnader. FI viljer att
kalla denna skillnad fér en nettomarginal eftersom man da tagit hansyn
till kostnader utover finansieringskostnaden. Nettomarginalen ska ticka
kostnaden for kapital inklusive aktieigarnas férvintade avkastning.

Ovriga kostnader som ska téckas av bruttomarginalen

De 6vriga kostnaderna bestér frimst av administrativa kostnader, kost-
nader for att hilla en likviditetsbuffert och kostnader for forvintade kre-
ditforluster. Dessutom inkluderas skatt.

De 6vriga kostnaderna varierar mellan de olika bankerna. FI har upp-
skattat ett genomsnitt for de fyra storbankerna. De 6vriga kostnaderna
uppgar till 0,50 procentenheter i de berikningar som FI har gjort. Kost-
naden for skatt uppskattar FI till 0,20 procentenheter. Nettomarginalen
uppgar dirmed vid slutet av det forsta kvartalet ar 2012 till 0,40 procent-
enheter (se diagram 9).

Nettomarginalen ska ticka kostnaden for kapital inklusive aktieigarnas
forvantade avkastning och kan enligt FI:s modell jimféras med banker-
nas vinst pa boldn. For att bedriva bankverksamhet krivs att det finns
ett forlustbirande kapital i banken for oforutsedda hindelser, ett sa kall-
lat kapitaltickningskrav. Eftersom banker i sin natur ir kinsliga for lik-
viditetsproblem ir det av yttersta vikt att det finns ett tillrackligt stort
kapital for att ticka en rad olika negativa scenarier. Aktieigarna férvin-
tar sig ocksd en avkastning pa det egna kapitalet. Den foérvintade avkast-
ningen styrs av nivan pa risken férknippad med investeringen. Skarpare
krav bade for likviditetshantering samt kapitaltickning medfor sakrare
och mer stabila banker. Detta borde pa sikt medfora att aktieigarnas
forvantade avkastning ska minska.

Kalla: Ecowin, SCB och storbankernas rapporter
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Nettomarginalen efter skatt dr enligt modellen 0,40 procentenheter. For
ett genomsnittligt 1dn i Stockholm, vilket enligt FI:s boldneundersékning
2012 lag runt 1,5 miljoner kronor, innebiar det en vinst for banken pa

6 000 kronor per ar. En nettomarginal pa 0,40 procentenheter innebir en
avkastning pd eget kapital pa 22 procent. Det kan stillas i relation till
10—13 procent, vilket 4r bankernas avkastning p4 sin totala verksamhet.
Avkastningen pa eget kapital beriknades utifrin en riskvikt fér bolan pa
15 procent och ett kapitalkrav pa 12 procent.

DIAGRAM 9. Uppskattning av bruttomarginal och genomsnittliga
kostnader for bolan

Procentenheter Medelvarde under kvartal 1, 2012

I de kommande avsnitten gors en kort genomgdng av respektive 6vrig
kostnad. En mer utférlig redovisning och analys av bankernas anpass-
ning till det kommande forstirkta regelverket kommer FI att genomfora
i kommande rapporter under 2012.

Kostnader for forviantade kreditforluster

Det finns alltid en sannolikhet for att en boldnekund inte kommer att
kunna betala rinta och amortering. Banken har tillging till historiska
data 6ver denna sannolikhet och kompletterar det med statistik éver hur
mycket av det utldnade beloppet som de kan tinkas atervinna vid en
eventuell konkurs. P detta sitt far banken den genomsnittliga forvan-
tade forlusten som ar forknippad med bostadsutldningen. Forvantade
kreditforluster kan variera mellan lantagare eftersom deras kreditrisker
skiljer sig at. FT uppskattar de forvintade forlusterna till 0,05 procenten-
heter for en genomsnittlig boldnetagare. I de berikningar FI har gjort
hamnar intervallet pd mellan nistan noll och 0,10 procentenheter nir
bolanekalkylen upprittats.

Administrativa kostnader

Administrativa kostnader utgors frimst av personalkostnader, lokaler
och systemstod forknippade med att bedriva bolineverksamhet. Denna
kostnad skiljer sig mellan banker och ir svér att férdela pa respektive
produkt inom respektive bank. Vid FI:s berikningar uppgér dessa kost-
nader till i genomsnitt 0,30 procentenheter. Kostnaden blir olika bero-
ende pa hur stort ldnet 4dr och den har nivdn avser ett boldn av genom-
snittlig storlek.

Kostnader for att hdlla en likviditetsbuffert
Av de kommande nya regleringarna bedéms de nya likviditetsreglerna
vara de som kan komma att ha storst effekt pd bankens kostnader.

BOLANEMARGINALER 15

Kélla: Ecowin, SCB och storbankernas rapporter



FINANSINSPEKTIONEN
BANKERNAS RANTOR OCH UTLANING

16 BOLANEMARGINALER

Svenska banker, som har forhillandevis stor andel boldn i forhallande
till sin totala balansomslutning, maste for att uppfylla de skarpare kra-
ven forlinga loptiden pd sin finansiering samt hélla en likviditetsbuffert.
Bankerna har redan pabérjat en anpassning till de kommande kraven.
Kostnaden for att halla en likviditetsbuffert och anpassning till de kom-
mande kraven kring forlingd loptid for finansieringen uppskattar FI till
0,15 procentenheter. Kostnadsuppskattningen varierar mellan 0,10 och
0,20 procentenheter. Kostnaden uppstir genom att banken behover
investera en del av sin uppldning i tillgingar med lang loptid och relativt
lag avkastning.



Kundernas

Okad transparens
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férhandling

om bolanemarginalerna kan vara till hjalp vid férhandlingen

mellan kund och bank om bolanen. For en fungerande konkurrens kravs valinfor-
merade kunder som férhandlar om sina villkor och som ar villiga att byta bank.
Det ar viktigt for konsumenten att tanka pa samtliga delar av sina banktjanster
och produkter. Samtidigt ar det ett individuellt beslut av banken vilka kunder som

ska fa lana och til

03

0,25

| vilka villkor.

Banken bestimmer vilken rinta och vilka avgifter som en kund som
beviljas ett bolan ska betala for sitt lan, men det finns en mojlighet att
forhandla. I forhandlingssituationen befinner sig konsumenten ofta i ett
informationsunderlige gentemot banken. Hir kan information fran FI
bidra till att skapa bittre genomlysning av hur bankernas kostnader ser
ut. I slutindan dr det dock upp till konsumenten att undersoka det per-
sonliga erbjudandet och jimféra mellan flera olika banker. Det giller att
vara forberedd pa en férhandling med banken.

Den utliningsrinta som banken annonserar pa till exempel sin webb-
plats kallas listrinta. Listrintan skiljer sig oftast fran den rinta som kun-
den och banken kommer 6verens om. Bankernas rorliga listrantor har
sedan 2002 i genomsnitt varit ungefir 0,20 procentenheter hogre an den
faktiska ranta som kunderna i genomsnitt betalar for sina rorliga 13n'
(diagram 10). Det betyder att bankerna kan ge en viss rabatt pa den rinta
som de presenterar pd sin webbplats.'

DIAGRAM 10. Skillnad mellan listpris och faktisk ranta, tre manader

Procentenheter
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I forhandlingen om bolanerantan kan man férenklat se listrintan som en
ovre grans for hur hog den slutliga rantan kan bli. Det ar dock inte bara
forhandlingsskickligheten som avgor vad konsumenten far for rinta pa
sitt boldn. Konsumenternas ekonomiska forutsittningar skiljer sig 4,
vilket betyder att olika ldntagare utgor olika stor risk for banken. Fakto-

15 Enrorlig ranta dr i de flesta fall inte helt ”rorlig”, utan har en bindningstid pa
tre ménader.

16 I modellen anvinds den genomsnittliga rinta som kunden faktiskt betalar, det
vill siga efter rabatt.

KUNDERNAS FORHANDLING 17

Kalla: Ecowin och SCB
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rer som paverkar forhandlingsutrymmet ar bland annat lantagarens
inkomst och storlek pd andra tillgdngar samt hur stor del av bostaden
som konsumenten vill lana till.

I forhandlingen ingdr dven att diskutera olika rintebindningstider for
utlaningen. I den modell FI presenterar i denna rapport diskuteras endast
tremanadersrintan. Varje kund maste 6verviga for- och nackdelar med
valet av rintebindningstid. Valet beror pa kundens situation och hur stor
den premie ir som kunden kan tinka sig att betala for att binda sina
bostadslan och dirmed sikert veta vad linet kostar under en lingre tid.

Kunden ses som en helhet

Eftersom boldnet ofta dr den storsta bankaffiren man gor i sitt liv valjer
ménga konsumenter bank utifrdn var de far den mest formanliga bola-
nerantan. Darfor anvinder ibland banker bolan som en lockprodukt. I
samband med forhandlingen om boldnet kan banken erbjuda olika typer
av helkundslésningar som innebir att de ger en billigare boldnerinta i
utbyte mot att konsumenten samlar sina andra banktjinster i banken.
Det ir alltsd ytterligare en faktor som paverkar konsumentens férhand-
lingsutrymme. Det faktum att bankerna presenterar en helkundslésning
gor det svart for kunderna att sirskilja kostnaderna for olika tjanster.
Det forsimrar dessutom jimforbarheten mellan olika banker.

Det ir dirfor viktigt att dven forhandla om villkor och pris pa tjinster
utover boldnet sisom kort och betaltjianster. Fond- och pensionsspa-
rande ir forknippat med kostnader som ofta doljs i helkundslésningen.
Aven inlaningsrintan kan diskuteras och det borde finnas mojlighet till
att fa battre villkor pa sin inldning. Till exempel kan en viss del av inla-
ningen, en del som kan avsittas for sparande, placeras pa ett konto med
vissa restriktioner. Det kan vara uttagsrestriktioner eller bundet en viss
loptid.
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Bilaga 1: Bankernas finansiering

Den traditionella beskrivningen av bankverksamhet handlar om ban-
kens roll som mottagare av kortfristig inlining som omvandlas till [ing-
fristig utlaning till foretag och hushall. Nir det giller den svenska bank-
sektorn och bostadsutliningen ir bilden mer komplicerad. Vid utgdngen
av forsta kvartalet 2012 uppgick svenska kreditinstituts utlaning till
svensk allminhet till cirka 4 500 miljarder kronor. Knappt hilften
utgjordes av boldn till svenska hushdll. Vid samma period hade kreditin-
stitut en total inldning frin allminheten pa 1 876 miljarder kronor. Det
innebir att utliningen inte enbart kan finansieras av inldningen. Det
finns ett sa kallat inldningsunderskott. Detta har byggts upp under en
langre tid i samband med att den finansiella sektorn har utvecklats i Sve-

rige.

Svenska hushall har inte sina besparingar pd inldningskonton i stor
utstrickning utan sparar i stor utstrickning i bland annat fonder och
aktier. Inlaningsunderskottet uppgick i slutet av forsta kvartalet 2012 till
2 622 miljarder kronor. Trots att inlaningsunderskottet 6kat i absoluta
tal har inlaningen som andel av den totala utldningen varit stabil de
senaste 20 dren (diagram 11). Fran att ha utgjort knappt 70 procent av
den totala utlaningen ar 1975 har inlaningen som andel av utlaningen for
svenska kreditinstitut stabiliserats pa en niva pa cirka 40 procent sedan
mitten av 1990-talet. P4 grund av inldningsunderskottet dr bankerna
beroende av de finansiella marknaderna for att finansiera sin utldning.

DIAGRAM 11. Inlaning som andel av utlaning
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Anm: Endast in- och utldning frin svensk allminhet inkluderas i detta diagram.

Sakerstdllda obligationer

Bankernas viktigaste finansieringskilla for boldn dr sikerstallda obliga-
tioner. De utgor cirka 75 procent av den totala finansieringen av bolan
vid utgdngen av det forsta kvartalet 2012. Sikerstillda obligationer har
emitterats i Sverige sedan 2006 och har ersatt bostadsobligationer. En
sakerstilld obligation skiljer sig fran en traditionell obligation genom att
den garanteras av utvalda sikerheter, vilka utgor den sa kallade siker-
hetsmassan. Sikerhetsmassan bestar frimst av bostadskrediter. Om ett
emitterande institut stiller in sina betalningar, har innehavaren av en
sikerstilld obligation fortur till de tillgdngar som ingér i sikerhetsmas-

BILAGA 1 19
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san. Den extra sikerheten i de sikerstillda obligationerna gor att de
anses vara forknippade med lagre risk in traditionella obligationer. Dir-
for kriver investerare i sikerstillda obligationer inte lika hoga rantor
som for andra obligationer. Detta gor sikerstillda obligationer till ett
formanligt finansieringsalternativ for bankerna.

Sikerstillda obligationer emitteras vanligen till fast rinta och med en
loptid pd mellan tva och fem ar. Vid 16ptidens slut dterbetalas det ldnade
beloppet. Ett bolan har generellt en betydligt lingre l6ptid. Pa grund av
skillnaden i 16ptiderna maste bankerna med jimna mellanrum vinda sig
till de finansiella marknaderna for refinansiering, vilket ger upphov till
likviditetsrisk.

Utover likviditetsrisker utsitts bankerna dven for ranterisker och valuta-
risker genom sin marknadsfinansiering. Rinteriskerna uppstar eftersom
boldnens rintebindningstider generellt dr kortare dn rintebindningsti-
den for de sikerstillda obligationerna. Detta innebir att bankernas rian-
teinkomster dndras oftare dn deras rinteutgifter, vilket skapar en osi-
kerhet om deras intjaning.

Sikerstillda obligationer kan dven emitteras i utlindsk valuta och d4 ge
upphov till valutarisker. Valutarisker innebir sadrbarhet mot ogynn-
samma valutakursrorelser. De uppstar nir bankerna ldnar upp och beta-
lar rinta i utlindsk valuta medan de ldnar ut och erhaller rinta i svenska
kronor. For att hantera rinterisker och valutarisker anvinder sig ban-
kerna av bytesavtal, dven kallade “swappar”. Det dr frimst tva typer av
swappar som anvands - rainteswappar och rinte- och valutaswappar.

Rinteswap

For att neutralisera rianteriskerna omvandlar bankerna sina ranteutgifter
fran langfristiga (fasta) rintenivaer till korta (rorliga) rantenivder genom
sd kallade rinteswappar. En rinteswap ar ett byteskontrakt mellan tva
parter dar ett fast rinteflode byts mot ett rorligt eller omvint under en
bestimd period. Genom detta uppnds en battre matchning av bindnings-
tiden pd bankernas rinteutgifter och ranteinkomster, vilket ar nédvin-
digt for bankerna for att begransa rianteriskerna.

Rinte- och valutaswap

Den del av bankernas finansiering som sker i utlindsk valuta ger utéver
rinterisk dven upphov till valutarisk. For att eliminera valutarisken kan
bankerna ingd en kombinerad rinte- och valutaswap.!” Swappen innebir
att banken som lanar upp i utlindsk valuta erhiller inhemsk valuta och
ger ifrdn sig den utlindska valutan. Under byteskontraktet betalar par-
terna dven en rorlig rinta till varandra, kopplad till valutan de erhaller.
P4 sd vis minskas valutarisken for bade rintebetalningar och lanebelopp.

Ovrig finansiering

Utover sikerstillda obligationer kan bankerna dven finansiera sina bolan
genom annan marknadsupplaning eller genom inlaning frin bankernas
kunder. Ovrig marknadsfinansiering kan besta av traditionella obligatio-
ner eller certifikat. Traditionella obligationer ar dyrare dn sikerstillda
obligationer eftersom de inte garanteras av nidgon sikerhet. Certifikat
har kort 16ptid medan obligationer ar skuldebrev med lingre I6ptider.
Bankerna kan dven ldna direkt av varandra. Dessa ldn kallas interbank-
lan och sker vanligtvis pa korta loptider upp till ett ar.

Som redovisats tidigare utgor inldning mer 4an 40 procent av den totala

17 P4 engelska kallad cross currency basis swap.
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utldningen till svensk allmanhet. Bolan ir en viktig produkt for ban-
kerna och utgor cirka hilften av den totala utldningen till allmanheten.
Det ar darfor rimligt att allokera dtminstone en viss del av bankernas
inldning till boldn. Vid slutet av det férsta kvartalet stod 6vrig finansie-
ring for 28 procent av bolanefinansieringen enligt F1:s modell.

BILAGA 1 21



FINANSINSPEKTIONEN
BANKERNAS RANTOR OCH UTLANING

22 BILAGA 2

Bilaga 2: Berakning av genomsnittlig
finansieringskostnad

Finansieringsandelar ir beriknade som ett genomsnitt av Swedbank
Hypotek, Nordea Hypotek och Stadshypotek 6ver perioden 2002-2011.
SEB Bolan ingdr i berikningarna aren 2002-2006. Darefter inkludera-
des SEB Boldn i moderbolaget.

FORDELNING AV FINANSIERINGEN

Modellen innehaller foljande finansieringsslag:
m sikerstillda obligationer SEK (16ptid tvd och fem &r)
m sikerstillda obligationer EUR (l6ptid tvd och fem ar)
® Ovrig finansiering

TABELL 1. Uppskattad foérdelning av finansieringen 31/3-2012 (procent)

Sakerstallda i SEK 55,1
Sékerstallda i EUR 17,3
Ovrig finansiering 27,6

Volymer for de sakerstillda obligationerna hamtas fran statistik 6ver
emitterade virdepapper fran SCB. Ovrig finansiering bestar av emitte-
rade certifikat i SEK och EUR samt lan fran moderbolaget i form av
bland annat inldning. Volymen certifikat i SEK respektive EUR hamtas
ocksa frin SCB. Lan frin moderbolaget estimeras som nettoskuld till
kreditinstitut, vilket beriknas som skillnaden mellan bolagets skulder
till kreditinstitut och utldning till kreditinstitut. Volymerna for respek-
tive finansieringsslag omvandlas sedan till andelar av den totala finansie-
ringsvolymen. Dessa andelar varierar 6ver tiden.

Loptid
Genomsnittlig 16ptid pa de sikerstillda obligationerna himtas fran sta-
tistik frin SCB och Association of Swedish Covered Bond issuers, och

varierar 6ver tiden. For att uppna observerad loptid anvands i berakning-
arna en kombination av tvdariga och femariga sakerstallda obligationer.

KOSTNADER FOR FINANSIERINGEN

For att prissitta bankernas olika finansieringsslag anvinds observerbar
data fran rintemarknaden. Genom interpolering uppskattas en kostnad
for sikerstillda obligationer med en exakt l6ptid pa tva och fem &r i SEK
respektive EUR. Dessutom kompenseras fér rinteomvandling genom
ranteswappar for sikerstillda obligationer i SEK, och for rinte- och
valutaomvandling for sikerstillda obligationer i EUR. Rinte- och valu-
taomvandling innebir vanligtvis en kostnad som beror pa vilken loptid
och valuta som omvandlas. Ovrig finansiering prissitts med tremana-
ders interbankrinta (Stibor).

Finansieringskostnad

Vid en sammanvigning av fordelningen for finansieringsslagen, loptids-
fordelningen och kostnaderna for de olika finansieringsslagen kommer
FI fram till en finansieringskostnad. Eftersom all langsiktig finansiering
ar omvandlad till tremdnadersrantor genom swappar avser kostnaden
finansiering av tremdnaders utlining.
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Bilaga 3: Finansiell Reglering

For att stirka den finansiella stabiliteten och undvika framtida finanskri-
ser haller nya regler fér banksektorn pa att tas fram inom EU. Reglerna
omfattar bland annat 6kade kapitaltickningskrav. Finansdepartementet,
Riksbanken och Finansinspektionen anser att Sverige behover g lingre
in Basel 3-6verenskommelsen' och EU:s regler for att virna om stabili-
teten i det svenska finansiella systemet.”” Finansinspektionen arbetar
iven med att ta fram en ny reglering av likviditetsrisker.?’ Hir gar Sve-
rige fore Basel 3 och EU med utformning och inférande av kvantitativa
krav for svenska banker. I denna bilaga forklaras bakgrund och inne-
bord av de planerade regleringarna.

KAPITALTACKNINGSKRAV

Jamfort med icke-finansiella foretag bestir en banks balansrikning av
relativt lite eget kapital. Syftet med det egna kapitalet 4ar att bankerna
ska kunna absorbera forluster, till exempel till f6ljd av att ldntagare inte
fullt ut kan uppfylla sina forpliktelser. En av lirdomarna fran finanskri-
sen ir att det behovs hogre krav pa bankernas kapital. Darfor har Basel-
kommittén for banktillsyn®' utfirdat ett nytt ramverk, Basel 3, som
bland annat innehéller 6kade krav pd kapitaltickning.

Vad innebér de nya kapitaltackningsreglerna?
Frin och med den 1 januari 2013 planeras de nya kapitaltickningsreg-
lerna att inforas for svenska banker. Inom EU sker inférandet av Basel 3

genom en ny kapitaltickningsforordning och ett nytt direktiv (CRR res-
pektive CRD4).%

I det forslag till CRR/CRD4 som vintas bli beslutat krivs att banker ska
ha minst 4,5 procent i karnprimarkapital® fran ar 2015. FI, Finansde-
partementet och Riksbanken kom dock i november 2011 éverens om att
fororda att detta krav ska gilla i Sverige fran och med den 1 januari
2013. De svenska myndigheterna férordar dessutom att de fyra stora
svenska bankgrupperna Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank,
utover detta ska ha ytterligare paslag. Med det foreslagna paslaget kom-
mer deras kdrnprimarkapital uppga till minst 10 procent fran den 1 janu-
ari 2013 och 12 procent fran 1 januari 2015.

Det finns flera tungt vigande skal for att stilla hoga krav pa svenska
storbanker. De svenska storbankerna finansierar sig i stor omfattning
genom att [dna pa de internationella kapitalmarknaderna, vilket gér dem
kansliga for storningar pa dessa marknader. Bankerna ar dessutom
mycket stora i férhallande till den svenska ekonomin. Om en eller flera

18 For att ldsa mer om Basel 3-6verenskommelsen se BIS webbplats: www.bis.org

19 Se: http://www.fi.se/Press/Pressmeddelanden/Listan/Nya-kapitalkrav-pa-
svenska-banker/

20 Se: http://www.fi.se/Regler/Likviditet/

21 Baselkommittén verkar under Bank for International Settlements (BIS) och
utvecklar bland annat standarder for reglering och tillsyn av banker. Baselkom-
mitténs forslag ir rekommendationer som méaste genomforas pa nationell niva
for att bli bindande reglering.

22 Capital Requirements Directive 4 (CRD) och Capital Requirements Regula-
tion (CRR)

23 Definitionen av kdarnprimirkapital dr vad som i icke-finansiella foretag kallas
eget kapital, d.v.s. aktiekapital, bundna reserver, drets resultat, balanserat re-
sultat, m.m.
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svenska storbanker maste riddas kan det medfora stora kostnader for
samhillet och skattebetalarna. Marknaderna har dessutom lirt sig av
historien och utgar ofta fran att staten kommer att ingripa for att ridda
stora banker. Uppfattningen att det finns en underforstddd garanti fran
staten gor att storbankerna bade kan finansiera sig billigare in vad som
annars hade varit fallet, och ta storre risker.

LIVIDITETSREGLERING

Vad innebér likviditetsrisk?

Utover kapitaltackningsregler innehdller Basel 3 dven riktlinjer som syf-
tar till att minska bankers likviditetsrisker. Att en bank far problem med
sin likviditet innebir forenklat att den for tillfillet inte har tillrackligt
med pengar (likvida medel) for att betala sina forfallande skulder. Om
en bank inte kan betala skulder som forfaller benamns det som att ban-
ken ar illikvid. Likviditetsrisk och likviditetsproblem ar risken for att fa
svarigheter med att infria sina betalningsdtaganden. Orsaken till likvidi-
tetsproblem kan vara att en bank har utfirdat ett ldngsiktigt lan, exem-
pelvis ett boldn, med hjilp av finansiering pd kortare loptid. Bankens
kortfristiga finansiering ska siledes aterbetalas innan den fatt tillbaka
pengarna for bolanet. Under normala omstindigheter ir det litt for ban-
ken att férnya sin kortfristiga finansiering pa de finansiella markna-
derna. Under perioder av finansiell stress, som under senaste finanskri-
sen, finns dock en risk att banken hamnar i likviditetsproblem och i
virsta fall blir illikvid. For att undvika att svenska bankers likviditets-
problem forvirrades under finanskrisen bistod Riksbanken med tillfillig
finansiering. Utover detta inrattades aven ett statligt garantiprogram for
bankernas upplaning.

Vad innebar de nya likviditetsreglerna?

De nuvarande svenska bestimmelserna for foretags likviditet innehaller
inga kvantitativa likviditetskrav. Baselkommittén har dock foreslagit tva
kvantitativa matt pa likviditetsrisker Likviditetstickningsgrad (LCR)
och Net Stable Funding Ratio (NSFR).

LCR siger i korthet att banker ska ha tillrickligt med likvida tillgdngar
for att kunna ticka sina forvintade betalningsutfloden under de nir-
maste 30 dagarna.?* Om en bank hamnar i likviditetsproblem kan den
omsitta sina likvida tillgdngar och pa sa sitt mota de utfloden som sker
under perioden.

For att folja likviditetssituationen i Sverige, har Finansinspektionen
sedan sommaren 2011 krivt inrapportering av likviditetsrisker fran alla i
Sverige verksamma kreditinstitut och virdepappersbolag med en balans-
omslutning 6ver 5 miljarder kronor. I inrapporteringen redovisar insti-
tuten idag bland annat storlek pa likviditetsreserv, kassafloden och data
for berikning av likviditetstickningsgraden.

Inom Basel 3 planeras LCR att inforas fran dr 20135. Finansinspektionen
har for avsikt att gd fore och infora kvantitativt krav for LCR redan fran
och med 1 januari 2013. Konkreta forslag och detaljer om vilka foretag
som ska omfattas kommer att finnas i det forslag till foreskrifter som
forvintas skickas ut pa remiss till sommaren 2012. Da de svenska ban-
kernas marknadsfinansiering sker dven i utlindsk valuta kommer dess-
utom krivas att de haller likvida tillgdngar i samma valuta som de for-
viantade utflédena i euro och amerikanska dollar.

24 Likvida tillgingar omfattar i detta sammanhang huvudsakligen statspapper
och till viss del sikerstillda obligationer.
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Som komplement till LCR har dven ett mer ldngsiktigt, strukturellt matt
diskuterats som kallas NSFR. Detta syftar till att banker i storre
utstrickning ska finansiera langfristiga tillgingar med langfristiga skul-
der. Banksystemet ska alltsd bittre matcha loptiderna i sin finansiering
och pd sa vis gora den mer stabil. De internationella diskussionerna
kring NSFR ar dock inte lika ladngt gingna som fér LCR och inférandet
beriknas inte ske forrin ar 2018 efter det att vidare utvirdering genom-

forts.
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Ordlista

Alternativkostnad Den avkastning man skulle erhdlla vid den bista alter-
nativa anvindningen av en viss resurs.

Baselkommittén/Baselregelverket Den kommitté som forhandlar kring
regelverket for banker och kreditinstitut som ska gilla internationellt.
Exempel pa 6verenskommelser dr kapitalkrav for kreditinstitut, likviditets-
reservkrav och krav pd kreditinstituten att publicera information. Forsta
regelverket skapades 1988 och kallades Basel 1. For narvarande diskuteras
och utformas Basel 3 som 2013 ska borja inforlivas.

Bostadsinstitut Kreditinstitut specialiserat pa langfristig finansiering av
fastigheter.

Certifikat Ett virdepapper for handel pd penningmarknaden. Ett certifikat
ar ett skuldebrev som ges ut av till exempel en bank eller ett foretag i syfte
att ldna pengar. Loptiden dr maximalt ett &r.

CRR/CRD 4 EU:s kapitaltackningsforordning (Capital Requirements Regu-
lation) och kapitaltickningsdirektiv (Capital Requirements Directive).

Derivat Ett finansiellt instrument som innebir éverenskommelser om for-
pliktelser vid en given framtida tidpunkt. Virdet pa ett derivat ir kopplat till
en underliggande tillging. De vanligaste derivatinstrumenten 4r optioner,
terminer och swappar.

Eget kapital Post i foretagets balansrikning som visar skillnaden mellan
tillgdngar och skulder, innehallande exempelvis kapital som tillskjutits av
igare, balanserade vinstmedel och reserver.

Emission Innebir att ett foretag ger ut en obligation, eller en annan typ av
vardepapper, i syfte att lana pengar pd marknaden.

Finansiella marknader Ett samlingsnamn for marknader dir finansiella
instrument handlas. De fyra viktigaste marknaderna ir valutamarknaden,
rantemarknaden, aktiemarknaden och derivatmarknaden.

Interbankmarknaden Den marknad dir banker handlar rintor och valutor
sinsemellan.

Interbankrdnta En daglig referensranta baserad pa de rintesatser for osak-
rade lan som banker erbjuder till andra banker. I Sverige kallas den rinta
som banker stiller till varandra for utldning i kronor fér STIBOR (Stock-
holm Interbank Offered Rate). STIBOR anvinds som referens for rintesitt-
ning eller prissattning av derivatkontrakt.

Kapitalbuffert Kapital for att ticka forvintade eller oférvintade forluster.

Kapitalkrav Regler for hur mycket kapital ett foretag minst mdste halla for
att f4 bedriva verksamheten.

Kapitaltdackning Ect mact pa hur stort kapital i férhdllande till riskvigda
tillgdngar som en bank har for att klara kommande forluster.

Kreditinstitut Institut som ir verksamma inom kreditmarknaden, exem-
pelvis banker, och alltsa lanar ut pengar.

Kreditrisk Risken att en lantagare inte fullgor sina forpliktelser.
LCR Likviditetstickningskvot, (Liquidity Coverage Ratio)

Likviditet Tillgingen pd likvida medel, i forhallande till forfallande skul-
der. Ofta anviant for att ange ett bolags betalningsférmaga pa kort sikt.

Likviditetsreserv/Likviditetshuffert Likvida tillgingar avsedda att mot-
verka likviditetsproblem.
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Likviditetsrisk Risk for att fa svarigheter att infria sina betalningsitagan-
den. Se bilaga 2 for en mer utforlig beskrivning.

Listpris Den utlaningsranta som kreditinstitut presenterar pa sin webbplats
eller i tidningen.

Loptid Tidsperiod som dterstar till utbetalning av en skuld eller forfall av
en obligation. Ju lingre l6ptiden ir, desto storre dr rinterisken.

MFI Monetira finansinstitut
NSFR Strukturellt finansieringsmatt (Net Stable Funding Ratio)

Obligation En rintebirande lI6pande skuldforbindelse, eller ett skuldebrev,
som ges ut (emitteras) av stat, kommun, kreditmarknadsbolag, hypoteks-
institut eller storre foretag. Obligationer har i allminhet lang 16ptid, minst
ett ar. Obligationens nominella belopp terbetalas nir l6ptiden gatt ut, dir-
emellan sker periodiska rianteutbetalningar.

Repordnta Riksbankens styrrinta. Den rinta som bankerna kan lina eller
placera till hos Riksbanken pa sju dagar.

Riskpremie Den extra avkastning investerare kriver i kompensation for att
de tar en hogre risk.

Rantebindningstid Den period under vilken rantan pa ett lan ar bunden.
For statsskuldvixlar och de flesta statsobligationer ar rintebindningstiden
lika med linens resterande loptid.

Réntepunkt En rintepunkt ir en hundradels procent, det vill siga 0,01 pro-
cent. 100 rintepunkter motsvarar sdledes 1 procent.

Rénterisk Kinslighetsmitt for finansiella tillgdngar och skulder som miter
hur virdet forindras nir marknadsrintorna stiger eller faller.

Ranteswap Instrument for att byta rantefloden (rorliga mot fasta rantor och
tvart om) for att anpassa rantebetalningar.

Rédnte- och valutaswap (Engelska: Cross-currency hasis swap) Instrument
for att byta rantefloden mellan tva valutor (exempelvis svensk rinta mot eu-
rorinta) och i forekommande fall kapitalbelopp.

Spread Anger vanligen skillnaden mellan tva rintor. P4 obligationsmarkna-
den miits spreaden i rintepunkter (se rintepunkt).

Stibor Se interbankrinta.

Swap Ett avtal mellan tva parter att utbyta en viss valuta/rinta mot en an-
nan valuta/rinta under en i forvig bestimd tidsperiod och i enlighet med
vissa villkor. Se dven ranteswap samt rinte- och valutaswap

Sakerstallda obligationer En obligation dar innehavaren har sirskild for-
mansritt vid en eventuell konkurs. Syftet med sikerstillda obligationer ar
att kreditrisken normalt ar ligre jimfort med obligationer som inte dr siker-
stillda, vilket medfor att upplaningskostnaderna sinks.

Valutarisk Risken att paverkas negativt av rorelser i valutakurser.
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