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Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionens beslut

Nordea Fonder Aktiebolag, organisationsnummer 556020-4694, ska, i enlighet
med 6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella in-
strument, betala sarskild avgift med femhundratusen (500 000) kronor for dver-
tréadelse av skyldigheten att anméla &ndring av sitt innehav i Orexo AB till Fi-
nansinspektionen.

Hur man 6verklagar, se bilaga.
Arendet

Nordea Fonder Aktiebolag (Nordea Fonder) har den 19 december 2007 anmalt
att Nordea Fonder den 30 november 2007 &ndrade sitt innehav i Orexo AB sa att
innehavet kom att understiga fem procent av samtliga aktier och rostetalet for
samtliga aktier i bolaget. Finansinspektionen har tagit upp fragan om Nordea
Fonders anmélan har kommit in for sent och om Nordea Fonder darfor ska betala
en sérskild avgift.

Nordea Fonder har anfort i huvudsak féljande.

Den 30 november 2007 6kades antalet aktier i Orexo AB genom en riktad ny-
emission. Nordea Fonder deltog ej i emissionen. Nordeas Fonders sammanrak-
nade innehav uppgick fére emissionen till ca 5,3 procent av kapital och roster,
efter emissionen var andelen aktier och roster 3,39 procent. Troskelvardet fem
procent kom darvid att passeras passivt. Inga kop eller forsaljningar av aktier
skedde i samband h&rmed.

Data med antal utestaende aktier och roster for nordiska bolag fran extern data-
leverantor l&ses dagligen in i ett portfoljhanteringssystem via ett batchjob. | sam-
band med inlasningen anvénds ett filter som anger vilka falt som ska lasas in fran
extern datafil till portféljhanteringssystemet. Den grupp som &r ansvarig for in-
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lasning av data arbetade med forbattringar under hosten 2007. Vid en korrigering
av filtret darvid gjordes ett programmeringsfel. Detta innebar att filtret forsokte
lasa in datum fran fel rad vilket resulterade i att det inte gick att lasa in nagra
uppdaterade data alls. Batchjobbet &r programmerat att lasa in vad filtret anger,
vilket innebar att de batchloggar som dagligen kontrolleras sag korrekta ut och
darmed upptacktes inte detta fel.

I december 2007 upptécktes att uppdatering av data inte fungerade. Med hjélp av
bl.a. en extern konsult (systemleverantor) identifierades felet. Filtret korrigerades
och korrekt inlasning skedde fran och med den 18 december 2007. Da uppmark-
sammades det att fondernas sammanraknade innehav i bolaget hade passerat en
flaggningsgréns passivt per den 5 december 2007. Vid narmare kontroll visade
det sig att Orexo AB genom nyemission dndrat antal utestaende aktier den 30
november 2007 och tillkdnnagett detta samma dag, men Nordea Fonders datale-
verantor levererade korrekt information angaende detta forst den 5 december
2007, vilken blev tillganglig i portféljhanteringssystemet den 6 december 2007.

Den 19 december 2007 gjordes flaggningsanmélan till Finansinspektionen och
en incidentrapport uppréttades enligt gallande rutiner. Dérefter har en kartlagg-
ning gjorts som utvisar vilka faktorer som varit av betydelse for uppkomsten av
den forsenade flaggningsanmalan. Programmeringsfelet har atgardats. Lopande
sker en 6versyn av gallande rutiner och det systemstdéd som anvénds vid flagg-
ningsanmaélningar for sékerstallandet av att Nordea Fonder fullgor sin skyldighet
att flagga i enlighet med de regler som galler pa omradet.

Nordea Fonder beklagar den forsenade flaggningsanmalan. Information om det
intraffade har ldmnats till de olika delar av organisationen som berdrs av det in-
traffade.

Tillampliga bestammelser

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) stadgas bl.a. fol-
jande.

Av 4 kap. 1 § forsta stycket framgar att skyldigheten att anmala en &ndring av
innehavet tillampas i fraga om aktier utgivna av ett svenskt aktiebolag vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.

| 4 kap. 9 § forsta stycket stadgas att om ett aktiebolag som avses i 1 § forsta
stycket okar eller minskar det totala antalet aktier eller roster i bolaget, ska bola-
get den sista handelsdagen i den kalendermanad da 6kningen eller minskningen
har skett offentliggtra uppgifter om andringen. Enligt andra stycket samma pa-
ragraf ska en anmélningsskyldig skriftligen anméla till bolaget och Finansin-
spektionen om 6kningen eller minskningen medfor att den andel av det totala an-
talet aktier eller roster i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna i 5 § forsta stycket, eller

2. gar ned under nagon av dessa granser.
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Enligt 4 kap. 5 § forsta stycket ska en &ndring av ett innehav anméalas om &nd-
ringen medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 och
90 procent, eller

2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillampningen av 5 § till den anmalnings-
skyldiges innehav raknas aktier som denne innehar i eget namn och for egen
rakning eller i eget namn for ndgon annans rakning.

| 4 kap. 10 § andra stycket stadgas att en anmalan enligt 9 § andra stycket ska ha
kommit in till bolaget och Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag
da bolaget har offentliggjort uppgifter om 6kningen eller minskningen av antalet
aktier eller roster enligt 9 8 forsta stycket.

Enligt 6 kap. 3 a 8 forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en sérskild
avgift ska tas ut av den som inte i ratt tid fullgér skyldigheten att gora anmalan
till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 9 § andra stycket.

Av 6 kap. 3 a § andra stycket 2 framgar att den sérskilda avgiften vara lagst
15 000 kronor och hdgst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 c § far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om dver-
tradelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sarskilda skal.

Finansinspektionens beddémning

Orexo AB ér ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en re-
glerad marknad.

Genom ett pressmeddelande fredagen den 30 november 2007 offentliggjorde
Orexo AB uppgifter om att det totala antalet aktier och roster i bolaget hade 6kat.
Nordea Fonders anmélan om att dess innehav till foljd av detta kom att understi-
ga fem procent av samtliga aktier och roster i bolaget skulle saledes ha kommit
in till Finansinspektionen senast mandagen den 3 december 2007 men kom in
forst onsdagen den 19 december 2007. Det foreligger darmed grund for att pafo-
ra Nordea Fonder sérskild avgift.

Finansinspektionen far besluta att sarskild avgift ska utga med lagst 15 000 kro-
nor och hdgst 5 miljoner kronor. Var avgiften ska hamna inom intervallet bor
framst avgoras av hur allvarlig 6vertradelsen &r i det enskilda fallet (prop.
2006/07:65 s. 329). Enligt Finansinspektionens Riktlinjer for bestammande av
sarskild avgift for overtradelser av 4 kap. lagen (1991:980) om handel med fi-
nansiella instrument (flaggningsbestammelser), daterade den 30 juni 2008, &r det
lampligt att till grund for berdkningen av sérskild avgift 1&gga dels marknadsvar-
det (borsvardet) pa den emittent vars aktier en flaggning avser, dels hur lang for-
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seningen &r (se aven lansrattens annu inte lagakraftvunna dom i mal nr 16006-
08). Den 30 november 2007 uppgick Orexo AB:s marknadsvérde till drygt 123
miljoner euro. Nordea Fonders anmalan till Finansinspektionen ar foérsenad med
tolv handelsdagar. Avgiften bor darfor, i enlighet med ndmnda riktlinjer, be-
stdammas till 1 miljon kronor.

Finansinspektionen 6vergar nu till fragan huruvida den sarskilda avgiften, av na-
gon anledning som anges i 6 kap. 3 ¢ § LHF, ska efterges helt eller delvis. Nar
det géller denna bestammelse uttalas i forfattningskommentaren (prop.
2004/05:158 s 194) bl.a. att bedémningen bor utga fran omfattningen av overtra-
delsen i det enskilda fallet och att det darvid bér beaktas bade vilken bestamme
se som har dvertratts och i vilken grad sa har skett. Betraffande sérskilda skal
anges att framst formildrande omstandigheter i de enskilda fallen bor beaktas.
Har bor i forsta hand avses sadana fall dér avgiften slar hart mot den enskilde.
Av forarbetena till LHF framgar aven att vid bedémningen av om sarskild avgift
ska séttas ned, bor kunna beaktas om den bertrde dr en person som har insyns-
stallning och for samma transaktion pafors sarskild avgift enligt lagen
(2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instru-
ment. Vidare bor vissa typer av dvertradelser kunna bedémas lindrigare an
andra, t.ex. de fall dar det handlar om Gvertradelse av bestammelserna om flagg-
ning efter ett offentliggdrande av bolagshéndelser (prop. 2006/07:65 s. 242).

Nordea Fonder har 6verskridit anmalningsfristen med tolv handelsdagar vilket
far anses vara en forhallandevis lang tid med hansyn till att anmélan ska ha
kommit in till Finansinspektionen senast en handelsdag efter anmalningsskyldig-
hetens uppkomst. Som framgar av prop. 2006/07:65 s. 228 har Gvertradelser av
flaggningsbestammelserna typiskt sett en skadlig paverkan pa marknaden. Fi-
nansinspektionen anser att ju langre marknaden undanhalls informationen, desto
stdrre kan skadan bli. Mot detta ska stéllas att anméalningsskyldigheten i det ak-
tuella fallet foranletts av en bolagshéndelse, dvs. innehavsandringen ar inte for-
knippad med nagot forvarv eller 6verlatelse fran Nordea Fonders sida utan
Orexo AB har vidtagit atgarder som andrat det totala antalet aktier och roster i
bolaget. Av ovan angivna forarbetsuttalanden (prop. 2006/07:65 s. 242) framgar
att dvertradelser av detta slag bor kunna bedémas lindrigare an andra. Med hén-
syn till forseningens langd och den omstandighet som foranlett anmalningsskyl-
digheten finner Finansinspektionen vid en samlad bedémning att 6vertradelsen
kan anses vara ringa. Avgiften kan darfor delvis efterges. Den bor sattas ned till
halften, dvs. till 500 000 kronor.

Nordea Fonder har anfort att den forsenade anmalan berodde pa ett programme-
ringsfel i foretagets datasystem, att detta programmeringsfel nu har atgérdats och
att man l6pande Overser gallande rutiner och det systemstéd som anvénds vid
flaggningsanmalningar for att sakerstalla att man fullgor sin skyldighet att flagga
i enlighet med de regler som galler pa omradet. Att Nordea Fonder har vidtagit
atgarder for att undvika att bryta mot regelverket i framtiden &r visserligen val-
kommet, men dessa atgarder kan enligt Finansinspektionens mening inte bota
den brist som redan forekommit. VVad Nordea Fonder har anfort i detta samman-
hang medfor darfor inte att Overtradelsen framstar som ursaktlig.
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Inte heller i 6vrigt har det framkommit nagra omstandigheter som medfor att
overtradelsen framstar som urséktlig eller att det foreligger sarskilda skal for yt-
terligare eftergift. Avgiften ska skéligen faststallas till 500 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har vunnit
laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Charlotta Carlberg
Avdelningschef

Kristoffer Rosell
Jurist
08-787 83 10



DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 08-7966
Delgivning nr 2

Arende om avgift enligt lagen om handel med finansiella in-
strument

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 14 september 2009 till Nordea Fonder Ak-
tiebolag.

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamnings-
man.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
P.O. Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 787 80 00

Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se
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HUR MAN OVERKLAGAR TILL LANSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till

Lansratten, men sand in skrivelsen till:
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni éverklagar, den &ndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall &ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om dverklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sénder dverklagandet till Lansratten i Stockholm for
prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det satt ni har
begart.
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