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BESLUT
Nordnet AB FI Dnr 09-3462
Box 14077 Delgivning nr 2

167 14 BROMMA

Sarskild avgift enligt lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument

Finansinspektionens beslut

Nordnet AB, organisationsnummer 556249-1687 ska, i enlighet med 6 kap. 3a §
forsta stycket 6 lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, betala
sérskild avgift med femtiotusen (50 000) kronor for dvertradelse av skyldigheten
att anméla andring av sitt innehav i Guideline Oil Drilling Technology AB till
Finansinspektionen.

Hur man 6verklagar, se bilaga.
Arendet

Nordnet AB (Nordnet) har den 12 december 2008 anmélt att det den 10 decem-
ber 2008 andrade sitt innehav i Guideline Oil Drilling Technology AB (GODT)
sa att innehavet understeg 10 procent av samtliga aktier och rostetalet for samtli-
ga aktier i bolaget. Finansinspektionen har tagit upp fragan om Nordnets anma-
lan har kommit in for sent och om Nordnet darfor ska betala en sérskild avgift.

Nordnet har i huvudsak anfort foljande.

Nordnet medger att flaggningsanmalan har kommit in till Finansinspektionen en
dag for sent.

Den 11 december 2008 larmade Nordnets Gvervakningssystem for att Nordnets
innehav i GODT hade passerat en niva som utloser flaggningsplikt. Till foljd av
ett manskligt misstag féljdes inte larmet upp omgaende, vilket resulterade i att
flaggningsanmalan gjordes forst en dag senare. Informationen publicerades pa
Finansinspektionens hemsida kl. 10.47 den 12 december 2008, dvs. knappt tva
timmar efter det att marknaden dppnat for dagen.

Efter det intraffade har Nordnet sett 6ver samt forstarkt sina rutiner for overvak-
ning av flaggningsskyldigheten for att sakerstalla att det uppkomna misstaget
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inte ska kunna intraffa igen. Da flaggningsanmélan endast ar forsenad med en
dag samt beror av ett manskligt fel anser dock Nordnet att misstaget ar ursaktligt.

Forsakringstagarna i Nordnet Pensionsforsakring AB (Nordnet Pension) forval-
tar sina egna pensionsmedel. Flaggningsskyldigheten har i detta fall uppkommit
pa grund av de investeringsbeslut som fattats av Nordnet Pensions forsékringsta-
gare inom ramen for forvaltningen av deras pensionsdepaer. Nordnet Pension har
saledes inte tagit nagon aktiv del i de forvaltningsbeslut som har lett till att
flaggningsskyldigheten har uppstatt. Aven om Nordnet Pension ar formell agare
till aktierna innebar detta att de reella forvaltningsbesluten fattas utanfor bolagets
kontroll. Nordnet Pensions &garpolicy fastslar vidare att bolaget inte avser att ut-
nyttja rostratten eller pa annat sétt aktivt delta i forvaltningen av de bolag vars
aktier Nordnet Pension innehar till foljd av Nordnet Pensions forsékringstagares
investeringsbeslut.

Mot bakgrund av ovanstaende anser Nordnet att sarskilda skal foreligger for att
den sarskilda avgiften bor efterges helt, eller i vart fall nedséttas till ett 1agre be-

lopp.
Tillampliga bestammelser

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) stadgas bl.a. f6l-
jande.

Enligt 4 kap. 3 § ska den som innehar aktier (den anmalningsskyldige) under de
forutsattningar som anges i 5 § samma kapitel skriftligen anméla en &ndring av
innehavet till aktiebolaget och Finansinspektionen.

Av 4 kap. 1 § framgar att skyldigheten att anméla en andring av innehavet till-
lampas i fraga om aktier utgivna av ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad.

Enligt 4 kap. 5 § forsta stycket ska en &ndring av ett innehav anmélas om &nd-
ringen medfor att den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for
samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller Gverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 och
90 procent, eller

2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Enligt 4 kap. 4 § forsta stycket ska vid tillampningen av 5 § till den anmalnings-
skyldiges innehav réknas aktier som denne innehar i eget namn och for egen
rakning eller i eget namn for nagon annans rakning. Av paragrafens andra stycke
3 foljer att till den anmélningsskyldiges innehav dven ska raknas sadana aktier
som innehas av ett dotterforetag till den anmalningsskyldige.

| 4 kap. 10 § forsta stycket 2 stadgas att en anmélan enligt 3 § ska ha kommit in
till bolaget och Finansinspektionen senast, i de fall som avses i 4 § andra stycket
1-8, handelsdagen efter den dag da dndringen i aktieinnehavet har skett.
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Enligt 6 kap. 3 a 8 forsta stycket 6 ska Finansinspektionen besluta att en sérskild
avgift ska tas ut av den som inte i rétt tid fullgér skyldigheten att géra anmalan
till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 8.

Av 6 kap. 3 a § andra stycket 2 framgar att den sarskilda avgiften vara lagst 15
000 kronor och hogst 5 miljoner kronor.

Enligt 6 kap. 3 ¢ § far den sarskilda avgiften efterges helt eller delvis om 6ver-
tréadelsen &r ringa eller urséktlig eller om det annars finns sérskilda skal.

Finansinspektionens beddmning

GODT ar ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad.

Enligt den anmélan Nordnet har kommit in med till Finansinspektionen framgar
att Nordnet den 10 december 2008 &ndrade sitt innehav i GODT sa att innehavet
understeg 10 procent av samtliga aktier och rostetalet fér samtliga aktier i bola-
get. Av yttrande som Nordnet gett in framgar att andringen i Nordnets innehav
var ett resultat av att dess dotterféretag, Nordnet Pension, andrade sitt innehav
vid namnda datum. Anmalan skulle saledes ha kommit in senast nastfoljande
handelsdag, dvs. den 11 december 2008, men kom in forst den 12 december
2008. Det foreligger darmed grund for att paféra Nordnet sarskild avgift.

Finansinspektionen far besluta att sarskild avgift ska utga med lagst 15 000 kro-
nor och hdgst 5 miljoner kronor. Var avgiften ska hamna inom intervallet bor
framst avgoras av hur allvarlig 6vertradelsen &r i det enskilda fallet (prop.
2006/07:65 s. 329). Enligt Finansinspektionens Riktlinjer for bestammande av
sarskild avgift for overtradelser av 4 kap. lagen (1991:980) om handel med fi-
nansiella instrument (flaggningsbestammelser) ar det lampligt att till grund for
berakningen av sarskild avgift lagga dels marknadsvardet (borsvardet) pa den
emittent vars aktier en flaggning avser, dels hur lang forseningen ar (se dven
Lansréattens i Stockholms l&n &nnu inte lagakraftvunna dom den 5 februari 2009 i
mal nr 16006-08). Den 10 december 2008 uppgick GODT:s marknadsvérde till
drygt 54,8 miljoner euro. Nordnets anmadlan till Finansinspektionen ar forsenad
med en (1) handelsdag. Avgiften bor darfor, i enlighet med ndmnda riktlinjer,
bestammas till 50 000 kronor.

Finansinspektionen provar i det foljande om det finns skél att efterge avgiften
helt eller delvis.

Av forarbetena till LHF framgar att vid bedémningen av om sarskild avgift
ska sattas ned, bor kunna beaktas om den berdrde ar en person som har insyns-
stallning och for samma transaktion pafors sarskild avgift enligt lagen
(2000:1087) om anmaélningsskyldighet for vissa innehav av finansiella instru-
ment. Vidare bor vissa typer av Overtrddelser kunna bedémas lindrigare an
andra, t.ex. de fall dar det handlar om Overtradelse av bestdmmelserna
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om flaggning efter ett offentliggérande av bolagshéndelser (prop. 2006/07:65 s.
242).

Att Nordnets anmalan endast kommit in en (1) handelsdag for sent, och att upp-
gifterna i anmalan publicerades pa Finansinspektionens webbplats knappt tva
timmar efter det att marknaden dppnat den 12 december 2008, kan inte i sig
medfora att Overtradelsen dar att betrakta som ringa.

Nordnet ar ett moderforetag i en koncern med resurser att bedriva handel i sadan
omfattning att flaggningsreglerna blir tillampliga. Det far anses aligga foretag
med sadana resurser att ha erforderliga rutiner pa plats innan foretagets innehav
passerar en flaggningspliktig grans. Vad Nordnet har anfort, angaende att den
forsenade anmalan berodde pa ett manskligt fel, medfor darfor inte att 6vertra-
delsen kan anses vara ursaktlig. Att Nordnet i efterhand har vidtagit atgarder for
att sakerstalla att det uppkomna misstaget inte ska kunna intraffa igen féranleder
ingen annan beddémning.

Nordnet har bl.a. anfort att de reella forvaltningsbesluten i foérevarande fall fattas
utanfor dess dotterforetags kontroll och att dotterforetagets agarpolicy fastslar att
foretaget inte avser att utnyttja rostratten eller pa annat satt aktivt delta i forvalt-
ningen av de bolag vars aktier dotterféretaget innehar till foljd av dess forsak-
ringstagares investeringsbeslut. Darmed foreligger det enligt Nordnet sérskilda
skal for att efterge avgiften. Nordnets dotterforetag tillhandhaller forsakrings-
produkter som mojliggor for dess kunder att inom ramen for dessa placera i fi-
nansiella instrument. Att forsakringstagarna kan fatta investeringsbeslut som fran
tid till annan medfor att Nordnet passerar flaggningspliktiga granser ar nagot
som Nordnet rimligen maste kunna rakna med. Vad Nordnet har anfort i denna
del medfor darmed inte att det foreligger sarskilda skal for att helt eller delvis ef-
terge den sarskilda avgiften.

Nagra sarskilda skal i ovrigt som medfor att eftergift eller nedsattning av belop-
pet bor beviljas har inte framkommit. Avgiften ska darfor skaligen faststéllas till
50 000 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften efter det att beslutet har vunnit

laga kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Mira Naumanen
Enhetschef

Kristoffer Rosell
Jurist
08-787 83 10



DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 09-3462
Delgivning nr 2

Arende om sarskild avgift enligt lagen om handel med finansiel-
la instrument

Handling:

Beslut angaende sarskild avgift den 17 juni 2009 till Nordnet AB

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sétt, t.ex. genom stamnings-
man.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.
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HUR MAN OVERKLAGAR TILL LANSRATTEN

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det. Skriv i sa fall till

Lansratten, men sand in skrivelsen till:
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 STOCKHOLM.

Ange i er skrivelse drendets nummer, vilket beslut ni éverklagar, den &ndring
ni vill ha och varfor ni anser att beslutet skall &ndras. Underteckna skrivelsen
och ange namn och adress.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fick detta beslut. Om dverklagandet kommer senare far det inte
provas.

Finansinspektionen sénder dverklagandet till Lansratten i Stockholm for
prévning, om Finansinspektionen inte sjalv andrar beslutet pa det satt ni har
begart.
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