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Sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att VVarenne AB ska betala sanktionsavgift med
sjuttontusenfemhundra (17 500) kronor for 6vertradelse av skyldigheten att i
ratt tid anmala till Finansinspektionen att innehavet av aktier och roster i Venue
Retail Group Aktiebolag passerat en flaggningsgréns.

(6 kap. 3 a § forsta stycket 6 lagen [1991:980] om handel med finansiella
instrument)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

Varenne AB (Varenne eller bolaget) har anmalt att bolaget den 30 juni 2016
andrade sitt aktieinnehav i Venue Retail Group Aktiebolag (VRG) sa att
innehavet kom att understiga 15 procent av samtliga aktier och roster i VRG.
Av bolagets anmalan framgar att férandringen skett till foljd av en
bolagshandelse. Anmélan kom in till Finansinspektionen den 11 juli 2016.

Finansinspektionen tog den 8 augusti 2016 upp fragan om bolagets anmalan
kommit in for sent och om bolaget darfor ska betala en sanktionsavgift.
Finansinspektionen skickade en kompletterande underréttelse till bolaget den
24 mars 2017 med anledning av de depautdrag bolaget lamnat in dar det
framgar att bolaget fick aktier i VRG tilldelade den 1 juni 2016.

Varenne har i yttranden i huvudsak uppgett foljande.

Under juni 2016 har det totala antalet aktier och roster i VRG 0Okat, dels till
foljd av en foretradesemission, dels till foljd av en kvittningsemission som
riktades till VRG:s tidigare konvertibelinnehavare. Av de depaunderlag som
bolaget lamnat in framgar att bolaget tog emot aktierna i foretradesemissionen
den 1 juni 2016. Bolaget vill fortydliga att bolagets innehav fortfarande
oversteg 15 procent vid denna tidpunkt och att nagon flaggning inte var
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pakallad da. Bolaget vill dven fortydliga att det var forst efter att VRG
offentliggjort att en 6kning av antalet roster och kapital skett som en
anmalningspliktig innehavsférandring uppstod. VRG offentliggjorde det nya
antalet aktier och roster genom ett pressmeddelande den 30 juni 2016.

Vad géller kvittningsemissionen, som pagick parallellt med nyemissionen, &r
detta en bolagshdndelse som kan utldsa flaggningsskyldighet utan att en
enskild aktiedgare ar involverad, vilket har varit fallet har. Bolaget har inte
aktivt forsokt att andra sitt dgande utan innehavsforandringen under 15 procent
ar en direkt foljd av 6kningen av antalet utestiende aktier i VRG i samband
med VRG:s kvittningsemission. Darmed har inte bolaget mottagit eller
overlatit nagra aktier vid innehavsforandringen och vad bolaget kanner till
finns inga underlag att tillga forutom VRG:s pressmeddelande avseende
okningen.

Bolaget vidgar att den aktuella flaggningen anmaldes nagra dagar for sent,
vilket huvudsakligen var en foljd av att bolaget under den aktuella perioden
inte hade en ansvarig ekonomichef anstalld pa heltid. Numera finns en
ekonomiansvarig person pa plats och bolaget har vidtagit atgarder for att
sékerstélla att eventuella anmalningspliktiga innehavsférandringar blir anmalda
i tid. Da det handlar om passiv flaggningsskyldighet efter offentliggorande av
bolagshéndelse bor Finansinspektionen, vid eventuellt beslut om sanktion, ta
hansyn till dvertradelsens allvarlighet i det enskilda fallet. Bolaget har anmalt
innehavsforandringen sa fort det stod klart att anmélan inte skickats in i tid och
bolaget har darefter efter basta formaga samarbetat med Finansinspektionen for
att underlatta utredningen.

Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

VRG ér ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Under varen 2016 genomforde VRG en foretradesemission och en
kvittningsemission. VRG offentliggjorde den 30 juni 2016 det nya antalet
aktier och roster i VRG efter emissionerna.

Av utredningen framgar att Varenne har tilldelats aktier i VRG:s
foretradesemission samt att dessa aktier registrerades pa bolagets depaer den
1 juni 2016. Finansinspektionen konstaterar dock att de aktier som Varenne
tilldelades i foretradesemissionen inte medforde att Varennes andel av det
totala antalet aktier eller roster i VRG uppgick till eller passerade nagot
troskelvarde for flaggning. Nagon anmalningsskyldighet till
Finansinspektionen uppkom darmed inte vid tidpunkten for tilldelning.

Varenne deltog inte i kvittningsemissionen. Genom utspadning kom darigenom
bolagets aktieinnehav i VRG att understiga 15 procent av det totala antalet
aktier och roster i VRG vilket bolaget var skyldigt att anméla. Anmélan skulle
ha kommit in till Finansinspektionen senast tre handelsdagar efter det att VRG
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offentliggjort det nya antalet aktier och roster, det vill sdga senaste den 5 juli
2016. D& en anmalan kom in forst den 11 juli 2016 foreligger grund for att
pafora bolaget en sanktionsavgift.

Vid bestdammandet av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 17-5044, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften
bestdms enligt en schablonmodell. Vid berékningen av sanktionsavgiften enligt
schablonmodellen beaktas dels antalet handelsdagar som dvertradelsen avser,
dels om den som begatt 6vertradelsen ar en fysisk eller juridisk person. Enligt
riktlinjerna ska Finansinspektionen aven beakta om det foreligger nagra
formildrande eller forsvarande omstandigheter i det enskilda fallet. Slutligen
provar Finansinspektionen om avgiften ska efterges pa grund av att
Overtradelsen &r ringa eller urséktlig, eller om det i 6vrigt finns sarskilda skal
att efterge avgiften.

Enligt 6 kap. 3 e § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
(LHF) ska hansyn tas till om den juridiska personen i vasentlig man genom ett
aktivt samarbete har underlattat Finansinspektionens utredning och snabbt
upphort med Gvertradelsen sedan den anmalts till eller patalats av
Finansinspektionen. Av forarbetena till den nya lagstiftningen (prop.
2015/16:26 s. 107) framgar att samarbetet ska vara av vasentlig betydelse for
att kunna ligga till grund for en sanktionslindring. Att endast instélla sig till
forhor och svara pa fragor bor inte vara tillrackligt. Det bor for regelns
tillampning krévas att personen sjalvmant for fram viktig information som
Finansinspektionen inte sjalv redan forfogar dver eller med latthet kan fa fram.

Vad bolaget uppgett om samarbetet ar enligt Finansinspektionens mening inte
tillrackligt for sanktionslindring enligt 6 kap. 3 e § andra stycket LHF. Det har
heller i 6vrigt inte framkommit nagra sadana férmildrande omstandigheter som
ska beaktas enligt namnda lagrum och som paverkar storleken av
sanktionsavgiften.

Bolagets anmalan kom in till Finansinspektionen tre handelsdagar for sent.
Med tillampning av riktlinjerna ska sanktionsavgiften for évertradelsen som
utgangspunkt bestammas till 70 000 kronor. Emellertid foreligger den
férmildrande omstandigheten att innehavsforandringen intraffat efter en
bolagshéndelse inom VRG dér Varenne inte deltagit. Avgiften kan darfor sattas
ned till 17 500 kronor.

Nagra omstandigheter som medfor att dvertradelsen ska anses som ringa eller
urséktlig har inte framkommit i arendet. Inte heller foreligger det nagra
sérskilda sk&l for eftergift av sanktionsavgiften. Finansinspektionen faststéller
darmed avgiften till 17 500 kronor.

Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga
kraft.
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Hur man 6verklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stall 6verklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller lamna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i dverklagandet:

e Namn och adress

o Vilket beslut ni 6verklagar och arendets nummer

o Varfor ni anser att beslutet ar felaktigt

e Vilken andring ni vill ha och varfor ni anser att beslutet ska andras.

Kom ihag att underteckna skrivelsen.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Finansinspektionen skickar dverklagandet vidare till Forvaltningsratten i
Stockholm, om det kommit in i tid och Finansinspektionen inte sjalv &ndrar
beslutet pa det satt som ni begart.
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Tillampliga bestammelser

Enligt 4 kap. 1, 3 och 5 8§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument (LHF) ska den som innehar aktier i ett svenskt aktiebolag vars
aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad (den anmalningsskyldige)
skriftligen anméla andringar av innehavet till aktiebolaget och
Finansinspektionen, om dndringen medfor att den andel av samtliga aktier i
bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnar eller dverstiger nagon av granserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 66
2/3 och 90 procent, eller
2. gar ned under nagon av granserna i 1.

Om ett aktiebolag 6kar eller minskar det totala antalet aktier eller roster i
bolaget, skall bolaget den sista handelsdagen i den kalendermanad da 6kningen
eller minskningen har skett offentliggéra uppgifter om &ndringen (4 kap. 9 8
forsta stycket LHF). En anmalningsskyldig ska skriftligen anmala till bolaget
och Finansinspektionen om 6kningen eller minskningen medfor att den andel
av det totala antalet aktier eller roster i bolaget som innehavet motsvarar
uppnar eller 6verstiger nagon av granserna i 5 § forsta stycket 1, eller gar ned
under nagon av dessa granser (4 kap. 9 § andra stycket LHF).

En anmadlan enligt 9 § andra stycket ska ha kommit in till bolaget och
Finansinspektionen sa snart som majligt, men senast tre handelsdagar efter den
dag da bolaget har offentliggjort uppgifter om 6kningen eller minskningen av
antalet aktier eller roster enligt 9 § forsta stycket (4 kap. 10 § andra stycket
LHF).

Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av den som inte
i ratt tid fullgor skyldigheten att géra anmalan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 9 § andra stycket § LHF (6 kap. 3 a § forsta
stycket 6 LHF).

Sanktionsavgiften ska faststéllas till l&gst 15 000 kronor och hogst det hdgsta
av
1. for en juridisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,
b) fem procent av den juridiska personens omsattning narmast foregaende
rakenskapsar,
c) tva ganger den vinst som den juridiska personen erhallit till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststélla, eller
d) tva ganger de kostnader som den juridiska personen undvikit till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststalla,
2. for en fysisk person:
a) ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner
euro,
b) tva ganger den vinst som den fysiska personen erhallit till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststalla, eller
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c) tva ganger de kostnader som den fysiska personen undvikit till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gar att faststalla.

Av 6 kap. 3 e § LHF anges att i formildrande riktning ska beaktas om den
juridiska eller fysiska personen i vasentlig man genom ett aktivt samarbete har
underlattat Finansinspektionens utredning, och den juridiska personen snabbt
upphort med 6vertradelsen eller den fysiska personen snabbt verkat for att
dvertradelsen ska upphora, sedan den anmalts till eller patalats av
Finansinspektionen.

Sanktionsavgiften far efterges helt eller delvis om 6vertradelsen ar ringa eller
urséktlig eller om det annars finns sérskilda skél (6 kap. 3 g § LHF).
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 16-11807 Finansi ,
inansinspektionen

Delgivning nr 3 Box 7821
SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]
Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument

Handling:
Beslut angaende sanktionsavgift den 7 juli 2017 till Varenne AB.

Jag har, i egenskap av behdrig firmatecknare, denna dag tagit del av
handlingen.

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot
inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat satt, t.ex. genom
stdmningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.



