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Sammanfattning

I januari 2011 forfoll Riksbankens sista extraordinéra lan till bankerna och i
slutet av det andra kvartalet 16pte Riksgéldens bankgarantiprogram ut. Det
innebdr att det inte ldngre dr mojligt att utnyttja nagra av de stodatgiarder som
vidtogs under finanskrisen. Daremot finns det fortfarande utestaende garan-
tier inom garantiprogrammet.

Den direkta upplaningskostnaden har minskat under det tredje kvartalet.
Bankernas kostnad att for sin finansiering omvandla lang rantebindningstid
till kortare samt kostnaden for att omvandla utléndsk valuta till svenska kro-
nor har ddremot 6kat. Sammantaget bedoms bankernas finansieringskostnad
anda ha minskat nagot. Samtidigt har bankernas utlaningsriantor med kort
rantebindningstid 6kat under kvartalet. Marginalen mellan tremanaders utla-
ningsranta till hushall och tremanaders interbankrinta har fortsatt att stiga.
Aven marginalen for utlining med lingre rintebindningstid har stigit.

Bankernas nagot liagre finansieringskostnader och deras tillgang till billigt
kapital i form av inlaning verkar inte ha slagit igenom i utlaningsrantorna till
konsumenterna. Konkurrensen pa in- och utlaningsmarknaden ar begriansad
och hushall som vill fa bittre villkor maste vara aktiva och beredda att byta
bank. For att rintan kunderna erhaller pa sina inlaningskonton ska hojas
maste konsumenterna sjilva aktivt borja forhandla inlaningsréntan pa lik-
nande sitt som utlaningsrintan och dven vara beredda att dela upp sina ban-
kataganden pa olika banker.
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Bakgrund

Till foljd av den internationella finanskrisen 2008 beslutade staten om olika
atgirder som minskar riskerna for inlaningskunder och andra langivare till
banker och kreditinstitut (nedan banker):

- Inforandet av en stabilitetsfond. Genom en ny lag har regeringen fatt
mojlighet att med kort varsel ldamna stod i olika former till kreditinst-
itut. Stod far lamnas till banker med séte i Sverige och for att mot-
verka en risk for allvarlig storning i det finansiella systemet i landet.

- Garantiprogram for bankers uppldning. De banker som sa 6nskar
kunde, mot en garantiavgift, avtala med staten om en garanti for ny-
upplaning. Garantin innebar att staten tridde in om inte banken kun-
de betala. Programmet upphorde den 30 juni 2011.

- Uvidgad insdttningsgaranti. 1 princip all inlaning upp till 100 000
euro per insdttare och institut omfattas av insittningsgarantin.

- Likviditetsstodjande dtgdrder. Riksbanken och Riksgilden stottade
pa olika sitt bankernas tillgang till finansiering framfor allt genom
att erbjuda likviditetsstodjande atgirder.

- Kapitaltillskottsprogram. Bankerna kunde ansdka om kapitaltillskott
hos staten. Programmet omfattade maximalt 50 miljarder kronor.
Programmet upphorde den 30 juni 2011.

FI:s uppdrag

Regeringen har uttryckt att avsikten med stodet till det finansiella systemet
ar att det ska komma dven hushall och foretag till del. FI:s uppdrag innebar:

- Granska att de atgirder som beslutats i samband med lagen om stat-
ligt stod till kreditinstitut ocksa kommer hushallen och foretagen till
del

- Granska att kreditinstituten inte utnyttjar garantierna pa ett otillbor-
ligt sétt

- Granska utvecklingen av foretagens utlaning i andra ldnder

Stodatgirder

I januari 2011 forfoll Riksbankens sista extraordinéra lan till bankerna.
Riksbankens utestaende lan till bankerna var som storst i februari 2009 och
uppgick da till 427 miljarder kronor. Sedan sommaren 2010 och fram till
januari 2011 har bankernas lan fran Riksbanken minskat fran cirka 300 mil-
jarder kronor till noll. Den storsta delen av forfallen skedde i oktober 2010
da det sista tolvmanaderslanet om 95 miljarder kronor till fast rénta forfoll.

I och med att Riksbankens 1an har forfallit har likviditetsoverskottet pa
marknaden férsvunnit och det dr aterigen upp till bankerna att via inter-
bankmarknaden utjimna de 6ver- och underskott som uppstar till foljd av de
dagliga betalningsstrémmarna.
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Garantiprogrammet for bankernas upplaning startade den 31 oktober 2008.
Programmet 16pte ut den 30 juni 2011 efter att ha forlangts 1 ett flertal om-
gangar, senast i november forra aret. Den totala volymen utstillda garantier
inom programmet uppgick till 135 miljarder kronor den 30 september 2011.

Da inga nya garantier kommer att stéllas ut och givet att de utstéllda garante-
rade lanen 16per till forfall kommer all upplaning inom garantiprogrammet
att ha forfallit ar 2015. Diagram 1 visar hur statens atagande inom garanti-
programmet har utvecklats till och med slutet av det tredje kvartalet 2011.
Hittills har staten inte behovt infria nagra garantier. Enligt Riksgéldens pro-
gnos fran augusti 2011 kommer statens nettointikt av programmet att bli 5,8
miljarder kronor, forutsatt att alla garanterade 1an som redan utfardats halls
till forfall. I takt med att institutens statsgaranterade upplaning forfaller mas-
te denna ersittas med annan typ av finansiering. Om upplaningen sker i tider
med stor marknadsoro kan det innebéra 6kade kostnader for instituten.

Diagram 1. Statens atagande inom garantiprogrammet

Miljarder kronor
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Kélla: Riksgalden
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Viktiga datum

2008
13 juli

De amerikanska bostadsinstituten Fannie Mae och Freddie Mac
Overtas av den amerikanska staten.

15 september Lehman Brothers stéller in sina betalningar och anséker om kon-

kursskydd enligt chapter 11.

18 september Riksgélden beslutar att stddja de svenska storbankernas likviditet

genom att emittera extra statsskuldvéxlar. Darefter foljer ett antal
atgarder fran Riksbanken for att underlatta bankernas likviditetssi-
tuation.

19 september Det amerikanska radddningspaketet presenteras och godtas seder-

6 oktober

15 oktober
13 oktober
13 oktober

20 oktober
29 oktober

29 oktober

10 december

2009

3 februari
18 februari
2 april

22 april

27 maj

8 juli

9 juli

2 september

8 oktober

22 oktober

2010
21 januari

1 februari
31 mars
4 april

20 april

30 juni

mera i nagot justerad version av kongressen och representanthu-
set 3 oktober.

Staten &ndrar insattningsgarantin till att ticka fler konton och ett
stérre belopp.

Riksbanken sénker styrrantan med 0,5 procentenheter till 4,25 pro-
cent i en gemensam aktion med flertalet stora centralbanker.

EU tillk&nnager att ett europeiskt raddningspaket kommer att inf6-
ras.

Regeringen meddelar att ett svenskt stabilitetspaket kommer att
presenteras.

Regeringen presenterar utformningen av stabilitetspaketet.
Riksbanken sanker reporéntan med 0,5 procentenheter till 3,75
procent.

Riksdagen beslutar om regeringens stabilitetspaket.

Riksbanken sénker reporantan med 1,75 procentenheter till 2 pro-
cent.

Regeringen presenterar ett svenskt kapitaltillskottsprogram.
Riksbanken sanker reporédntan med 1 procentenhet till 1 procent.
Regeringen férlanger garantiprogrammet f6r bankernas upplaning
till 31 oktober 2009.

Riksbanken sénker reporantan med 0,5 procentenheter till 0,5 pro-
cent.

Riksgélden lanar for Riksbankens rékning upp motsvarande 100
miljarder kronor i utldndsk valuta for att aterstélla valutareserven.
Riksbanken sanker reporéntan med 0,25 procentenheter till 0,25
procent. Riksbanken erbjuder I1&n om 100 miljarder kronor med fast
ranta med en 16ptid p& 12 manader.

Regeringen férlanger kapitaltillskottsprogrammet till 17 februari
2010.

Riksbanken lamnar reporantan oférandrad. Samtidigt erbjuder man
aterigen ett 1an om 100 miljarder med fast ranta och en |6ptid pa
knappt ett ar.

Regeringen beslutar att férlanga det statliga garantiprogrammet for
bankernas upplaning. Programmet kommer nu att stracka sig till 30
april 2010.

Riksbanken lamnar reporantan oférandrad. Samtidigt erbjuder man
aterigen ett 1an om 100 miljarder med fast ranta och en |6ptid pa
knappt ett ar.

Regeringen férlanger kapitaltillskottsprogrammet till 17 augusti
2010.

Riksbankens swapavtal med Federal Reserve |6per ut.
Regeringen férlanger garantiprogrammet till 30 juni 2010.
Riksbanken upphdér med lan pa tolv manaders 16ptid.

Riksbanken upphdér med lan till tre och sex manaders 16ptid, men
erbjuder istallet 1an till 28 dagars |6ptid.

Riksbankens forsta ettariga lan till fast ranta om 100 miljarder kro-
nor forfaller.
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Regeringen férlanger garantiprogrammet fér bankernas upplaning
till 31 december 2010. Regeringen férlanger aven kapitaltillskott-
programmet till 17 februari 2011.

Riksbanken héjer reporédntan med 0,25 procentenheter till 0,5 pro-
cent.

Riksbanken hojer priset pa 1an med 28 dagars l6ptid. Paslaget ut-
Over den genomsnittliga reporantan hgjs till 0,5 procentenheter.
Riksbankens andra ettariga lan till fast ranta om 100 miljarder kro-
nor forfaller.

De fyra ber6rda svenska bankerna klarar Europeiska bankmyndig-
hetens (EBA:s) stresstest med god marginal. De svenska bankerna
tillhdér de béast kapitaliserade i Europa.

Riksbanken héjer reporéantan med 0,25 procentenheter till 0,75
procent.

Riksbankens tredje ettariga lan till fast ranta om 95 miljarder kronor
forfaller.

Riksbanken héjer reporédntan med 0,25 procentenheter till 1 pro-
cent.

Regeringen férlanger garantiprogrammet fér bankernas upplaning
till 30 juni 2011. Ramen for garantiprogrammets atagande halveras
fran 1500 till 750 miljarder kronor. Regeringen férlanger dven kapi-
taltillskottprogrammet till 30 juni 2011.

Riksbanken héjer reporédntan med 0,25 procentenheter till 1,25
procent.

31 december Andring i lagen om inséttningsgaranti. Det hdgsta belopp som kan

2011

12 januari
16 februari
27 april

30 juni

6 juli

15 juli

betalas ut hojs till 100 000 euro per insattare och institut.

Riksbankens sista 1an om 500 miljoner kronor forfaller.
Riksbanken héjer reporéantan med 0,25 procentenheter till 1,50
procent.

Riksbanken héjer reporéantan med 0,25 procentenheter till 1,75
procent.

Garanti- och kapitaltillskottsprogrammen I6per ut.
Utbetalningstiden f&r insattningsgarantin kortas till 20 arbetsdagar
och kriterierna for att utldsa garantin vidgas.

Riksbanken héjer reporéantan med 0,25 procentenheter till 2,00
procent.

De fyra svenska storbankerna klarar Europeiska bankmyndighe-
tens (EBA:s) stresstest med god marginal.
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Marknadsrintornas utveckling

Avlisningsdag for marknadsriantorna och bankernas bolanerintor respektive
inlaningsréntor dr i denna rapport genomgaende den 30 september 2011.

Den intensifierade europeiska skuldkrisen bidrog till att rintorna pa de
svenska statsobligationerna sjonk kraftigt under det tredje kvartalet. Bade
den tvaariga och den femariga statsobligationsridntan sjonk under perioden
med drygt en procentenhet och lag i slutet av kvartalet pa rekordlaga nivaer.
Aven rintorna pé bostadsobligationer sjonk under perioden, dock nigot
mindre dn motsvarande statsobligationsréntor.

Den korta interbankréntan (tremanaders Stibor) steg marginellt under det
tredje kvartalet och var vid utgangen av perioden 2,51 procent (diagram 2).
Riksbanken hdjde 1 borjan av juli reporidntan med 0,25 procentenheter till
2,00 procent. De korta interbankrintorna steg mindre dn Riksbankens repo-
rdnta under perioden.

Situationen pa den svenska interbankmarknaden har stabiliserats under det
tredje kvartalet. Den oro och stress som priglade interbankmarknaden under
det forsta kvartalet, sedan Riksbanken dragit tillbaka de sista utestdende ex-
traordinira krediterna, stabiliserades under arets andra och tredje kvartal.
Déremot har de utlidndska finansieringsmarknaderna préglats av den intensi-
fierade ekonomiska och politiska osékerheten i Europa. Manga europeiska
banker dr numera beroende av finansiering fran den Europeiska centralban-
ken (ECB). Situationen i Europa har dock inte paverkat den svenska inter-
bankmarknaden nimnvirt.

Diagram 2. Utvecklingen pa rantemarknaden

Procent
6 -

0 T T
dec-08 mar-09 jun-09 sep-09 dec-09 mar-10 jun-10 sep-10 dec-10 mar-11 jun-11  sep-11

= Tremanaders Stibor — Riksbankens styrranta
= Tvaarig bostadsobligation Femarig bostadsobligation

Kalla: Reuters Ecowin
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Utvecklingen for hushall och foretag

Det hir avsnittet beskriver inledningsvis hur utlaningsréntorna till hushall
och foretag samt bankernas marginaler pa in- och utlaningen har utvecklats
under det senaste kvartalet. Vidare visas utlaningstillvixten och utvecklingen
av bankernas inlaning under kvartalet. Avsnittet beskriver avslutningsvis vad
som paverkar bankernas rantenetto och hur det har utvecklats det senaste
kvartalet.

Utlaningsrintor till hushall

Bostadsinstitutens tremanaders réntor fortsatte att stiga under det tredje kvar-
talet. De bundna bolaneréntorna sjonk under perioden, med undantag for de
rantor med kortast bindningstider vilka steg nagot.

Marginalen mellan treméanaders genomsnittlig bolanerinta och tremanaders
interbankrinta steg under arets tredje kvartal. Den nuvarande nivan ligger
betydligt 6ver det historiska genomsnittet." I slutet av det tredje kvartalet var
marginalen 1,49 procentenheter, vilket dr 0,17 procentenheter hogre &n vid
slutet av det andra kvartalet.

Diagram 3. Skillnaden mellan bostadsinstitutens tremanaders utlaningsrantor till hushall
i nya avtal och tremanaders Stibor respektive Riksbankens styrrénta

Procentenheter

2,5 7

2,0 1

0,51

0,0 T T T T T T T T T T T
sep-00  sep-01 sep-02  sep-03  sep-04  sep-05 sep-06  sep-07  sep-08 sep-09  sep-10  sep-11

— Bolaneranta - tremanaders Stibor = Bolaneréanta - reporanta
Kalla: SCB och Reuters Ecowin

Marginalen mellan bostadsinstitutens genomsnittliga utlaningsrinta med
bindningstid mellan 1 och 5 ar och en tvaarig bostadsobligation har stigit pa
ett liknande sitt under &ret (diagram 4)°. Marginalen var vid slutet av det
tredje3kvartalet drygt en halv procentenhet hogre dn genomsnittet sedan
2005.

' Den genomsnittliga marginalen mellan tremanaders genomsnittlig bolanerénta och motsva-
rande interbankrénta, beraknat fran 1999, lag vid utgangen av det tredje kvartalet pa 0,84 pro-
centenheter.

Jamférelsen ar vald eftersom merparten av utlaningen i tidsfickan 1 till 5 ar har en rantebind-
ningstid i den kortare delen av intervallet och en jamférelse med en tvaarig obligation kan dar-
med ge en god approximation av utlaningsmarginalen med bunden rénta.

% Genomsnittet fér denna marginal beriknat fran det tredje kvartalet 2005 var vid utgangen av
det tredje kvartalet 2011 0,96 procentenheter.
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Diagram 4. Skillnaden mellan bostadsinstitutens utlaningsrantor till hushall pa nya avtal
med bindningstid 1-5 ar och en tvaarig bostadsobligation®

Procentenheter
1,8

0,8 4
0,6 1
0,4 1

0,2

0,0 T T T T ! :
sep-05 sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11

Kalla: SCB och Reuters Ecowin

Utlaningsrintor till foretag

Den genomsnittliga utlaningsréntan till foretag steg med néstan 0,4 procent-
enheter under arets tredje kvartal. Samtidigt var interbankrintorna i stort sett
oforidndrade. Darmed 6kade utlaningsmarginalerna till féretag under perio-
den. Marginalen lag i slutet av det tredje kvartalet pa den hogsta nivan sedan
2005 da statistik med jamforbara uppgifter startade (diagram 5).

Diagram 5. Skillnaden mellan bankernas tremanaders utlaningsréntor till foretag® och
tremanaders Stibor

Procentenheter

1.4

1,2 1

1,0 1

0,8

0,6

0,4

0,2

0,0 T T T T T T
sep-05 sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11

Kalla: SCB och Reuters Ecowin

* Fran september 2005 till april 2008 visas marginalen mellan utlaningsrantan och en mortgage
benchmarkrénta pa 2 ar. Darefter bestar marginalen av skillnaden mellan utlaningsréntan och
en interpolerad bostadsobligationsréanta med I6ptid 2 ar.

Avser nya avtal.
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Utlaning till hushall och foretag

Utlaningstillvixten for hushallslan fortsatte att dimpas nagot under det tredje
kvartalet 2011. Den arliga tillvéxttakten i utestaende lanevolymer till svens-
ka hushall var 5,8 procent i september (diagram 6). Det dr den ldgsta tillvixt-
takten som noterats sedan 2002, da statistik med jamforbara uppgifter starta-
de. Den arliga tillvéaxttakten for bostadslan minskade till 6,1 procent i sep-
tember 2011, vilket dven det dr den lédgsta tillvixttakten sedan 2002. Utla-
ningen till svenska hushall 6kade med 31 miljarder till totalt 2 619 miljarder
under arets tredje kvartal.

Utldningen till svenska foretag fortsatte att 6ka under det tredje kvartalet och
nadde i slutet av perioden 1 813 miljarder. Tillvixttakten for utlaning till
svenska foretag har fortsatt att stiga och nadde i september 6,2 procent pa
arsbasis. Under det tredje kvartalet 2011 emitterade icke-finansiella foretag
certifikat och obligationer for cirka 72 miljarder svenska kronor pa svensk
marknadsplats.® Detta 4r nigot mindre in motsvarande emissioner under
arets tva tidigare kvartal.

Diagram 6. Arlig tillvéxt i svenska MFI:s’ utlaning till svenska foretag och hushall

Procent
20 +

0w T :

5 \,\,/-/

-10 -
sep-04 sep-05 sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11

— Svenska foretag = Svenska hushall
Kélla: SCB

Andelen bolan med rorlig rinta (vilket numera innebér tre manaders rinte-
bindningstid) fortsatte att minska under det tredje kvartalet. Vid utgangen av
perioden var andelen rorliga krediter i den utestaende stocken nistan 50 pro-
cent, vilket kan jimftoras med knappt 60 procent i september 2010 (diagram
7).

° Kalla: SCB finansmarknadsstatistik 2011-10-27.

7 Svenska monetéra finansiella institut enligt SCB:s definition: banker, bostadsinstitut, finansbo-
lag och 6vriga MFI (t.ex. investeringsfonder, vardepappersbolag och fondkommissionarer) med
verksamhet i Sverige.

9
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Diagram 7. Andel bolan med bunden respektive rorlig ranta®
Procent
100%
90%
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50%
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10%

0%
sep- sep- sep- Sep- Sep- sep- Sep- Sep- Sep- Sep- Sep- Sep- sep- sep- sep- sep-
96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11

B Andel rérliga krediter @ Andel bundna krediter
Kalla: SCB

Hushallens inlaning

Vid slutet av det tredje kvartalet 2011 var hushallens bankinlaning 1 090
miljarder kronor. Inlaningen fortsatte att 6ka under det tredje kvartalet. Hus-
héllens bankinldning har 6kat med nistan 10 procent i nominella termer se-
dan september 2010. Den genomsnittliga rintan pa nya avtal for samtliga

inlaningskonton fortsatte att stiga, om #n i ldgre takt dn arets tidigare kvartal.

Den genomsnittliga inlaningsréntan pa nya avtal ligger nu pa 1,37 procent.
Den genomsnittliga ridntan pa nya avtal for inlaning med vissa villkor steg
med 0,16 procentenheter under det tredje kvartalet och var i september 2,21
procent.”"

Inlaningsmarginalen dr skillnaden mellan den Kortfristiga réinta som banker-
na kan placera till och den genomsnittliga réinta som de betalar for inlaning.
Om banken kan attrahera kapital till en ldgre rdnta @n de kan placera till &r
inlaningsmarginalen positiv. Diagram 8 visar skillnaden mellan interbank-
rantan respektive Riksbankens styrrinta och bankernas genomsnittliga inla-
ningsranta till hushallen.

Marginalen mellan enméanads Stibor och bankernas genomsnittliga inla-
ningsrianta minskade nagot under det tredje kvartalet. Inlaningsmarginalen
har 6kat sedan mitten av 2010 till f6ljd av det generellt hogre rinteldget.

8 Avser bostadsinstitutens utestaende krediter till hushall.

| begreppet samtliga inlaningskonton ingar transaktionskonton och inlaning férknippad med
vissa villkor. Dessa villkor kan bland annat vara begransning av antal uttag eller viss bindnings-
tid. Med nya avtal menas dels nyinlaning och dels den inlaning dér det skett &ndring i villkoren
under perioden.
1% Kalla: SCB finansmarknadsstatistik 2011-10-27
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Diagram 8. Skillnaden mellan enmanads Stibor respektive Riksbankens styrranta och

bankernas inlaningsranta till hushallen"

Procentenheter

2,57

2,0

0,5 1

0,0 T

sep-05 mar-06 sep-06 mar-07 sep-07 mar-08 sep-08 mar-09 sep-09 mar-10 sep-10 mar-11  sep-11

= Enmanads Stibor - Inlaningsranta = Reporénta - Inlaningsranta

Kalla: SCB och Reuters Ecowin

Bankkunder berdrs ofta av bade in- och utlaningsréintor eftersom de efterfra-
gar bade lan och sparprodukter. I diagram 9 stills de tva typerna av rantor
mot varandra for att visa hur marginalen mellan dem har fordndrats dver ti-
den. Skillnaden mellan den utlaningsrinta som kunderna betalar for sina lan
och den inlaningsrinta de erhaller genom att placera sitt kapital i en bank har

okat med 0,23 procentenheter det senaste aret. Skillnaden mellan in- och

utlaningsrintan var vid utgangen av det tredje kvartalet storre 4n den var fore

finanskrisen 2008.

Diagram 9. Skillnaden mellan MFI:s utlaningsranta pa samtliga nya lan och bankernas

inlaningsréanta pa samtliga nya avtal

Procent

8,0

7,0 4

6,0

5,0

. " \

U No——"
2,0
1,0 4
0,0 T T T T T T
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Kalla: SCB

" Inlaningsrantan avser nya avtal for samtliga konton (volymviktat).
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Bankernas rintenetto

Rintenettot utgdrs av skillnaden mellan rénteintékter och rintekostnader. Med
andra ord skillnaden mellan vad banken tjdnar pa sina rintebédrande tillgangar
(till exempel utlaning) och vad banken betalar for sina rantebdrande skulder (in-
och upplaning). Réntenettot paverkas av in- och utlaningsvolymen samt in- och
utlaningsmarginalerna, som i sin tur paverkas av rintenivan.

En positiv inlaningsmarginal innebér att bankerna betalar mindre rénta till sina
kunder dn vad de tjénar pa att placera i marknaden. Pa liknande sitt dr utla-
ningsmarginalen positiv om banken kan lana ut pengar till en hégre rinta &n den
rdnta som den lanar upp till. Ju storre marginalerna ir, desto storre dr rdntenettot.

Hur mycket en fordndring av réntan paverkar riantenettot beror pa volymskillna-
den mellan bankens rénteb#rande tillgangar och skulder, men ocksé pa skillna-
den i skuldernas och tillgangarnas rintebindningstid (det &r dir rénterisken upp-
star). Dessa tva faktorer verkar at olika hall. Om bankens riantebdrande tillgangar
overstiger bankens rintebidrande skulder, vilket oftast dr fallet, kommer en rin-
teokning att paverka réntenettot positivt. Utdver detta kan en rdntedkning bidra
till att bankerna kan tka sina inlaningsmarginaler, eftersom rintan pa inlanings-
konton inte &r sa kinslig for rantefordndringar. Men eftersom tillgangarna ofta
har en lingre rdntebindningstid &n skulderna tar det lingre tid innan banken kan
borja tillgodogora sig de storre rianteintidkterna. Banken maste borja betala den
hogre rantan for sina skulder tidigare &n den far in den hogre rintan pa sina till-
gangar. Det vill siga det tar ldngre tid innan den positiva effekten av en rintedk-
ning visar sig i rintenettot.

De fyra storbankernas sammanlagda réntenetto 6kade under det tredje kvar-
talet. Det sammanlagda rantenettot var nistan fyra procent hogre vid slutet
av det tredje kvartalet jimfort med slutet av det andra kvartalet. Sedan det
tredje kvartalet 2010 har storbankernas aggregerade ridntenetto per kvartal
okat med nira 10 procent och sedan det tredje kvartalet 2003 med drygt 31
procent. Okningen beror bade p& hogre marginaler och storre volymer rinte-
barande skulder och tillgangar.

Diagram 10. De fyra svenska storbankernas sammanlagda réntenetto, per kvartal
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Kalla: Finansinspektionen, inrapporterad data
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Faktorer som paverkar kundernas riantor

I detta avsnitt redogors for de viktigaste faktorerna som paverkar utlanings-
rintorna. Bankernas'® utlaningsrintor beror till stor del pa deras finansie-
ringskostnader. Finansieringskostnaderna utgors framfor allt av de direkta
upplaningskostnaderna, det vill siga marknadsréntor och inlaningsréntor,
men beror ocksa pa till exempel likviditetskostnad och kapitalbehov. Dess-
utom paverkas utlaningsrintorna av konkurrensen pa bankmarknaden, ban-
kernas strategi for utlaningen och kundernas forhandlingsstyrka

e Finansieringskostnader"
e direkta upplaningskostnader
¢ bankernas finansieringsstrategi — likviditetskostnaden och kost-
naden for upplaning i utlindsk valuta
e kapitalbehov, kostnaden for kapitalet och avkastningskravet
e Konkurrens
e bankernas strategi for utlaningen
e kundernas forhandlingsstyrka

Finansieringskostnader
Direkta upplaningskostnader

Svenska MFI:s upplaning i emitterade virdepapper (certifikat, obligationer,
forlagslan och 6vriga emitterade viardepapper) 6kade med strax over 250
miljarder kronor under det tredje kvartalet jimfort med kvartalet innan, vil-
ket motsvarar en 6kning med niistan 7 procent. Certifikat i svenska kronor
fordubblades jaimfort med det andra kvartalet. Drygt 90 procent av utgivna
certifikat dr dock i utléndsk valuta."

Utvecklingen av de direkta upplaningskostnaderna, i form av marknadsrin-
tor och inlaningsréntor, har presenterats i tidigare avsnitt. Réntorna for bo-
stadsobligationer har sjunkit under det tredje kvartalet. Den korta interbank-
rdntan har stigit under perioden, men endast marginellt. Med endast de direk-
ta upplaningskostnaderna i atanke borde bankernas finansieringskostnad ha
sjunkit.

For att gora banksystemet mer motstandskraftigt mot framtida kriser tvingas
banker framover forldnga sin finansiering och forstirka sina likviditetsbuf-
fertar. Detta &r en del av det nya regelverket Basel 3 som infors successivt
fran 2013 och forvintas vara helt implementerat 2019." Aven om reglerna
annu inte har tritt i kraft har bankerna pabdrjat anpassningen, vilket innebér
okade kostnader.

'2 Nar vi skriver bankerna inbegriper det dven bostadsinstitut.

'3 Finansieringskostnaden bestar dven av andra faktorer, bland annat av bankens kreditbetyg
fran kreditvarderingsinstitut.

' Kalla: SCB finansmarknadsstatistik 2011-10-27

'S Fér mer information kring Basel 3 se till exempel
http://www.riksbank.se/templates/Page.aspx?id=46019
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Bankernas finansieringsstrategi — likviditetskostnaden och kostnaden
for upplaning i utlindsk valuta

Trots att bolan i Sverige har lang 16ptid sa betalar ungefir hélften av lanta-
garna sina réntor pa tremanadersbasis. Samtidigt finansierar oftast bankerna
bostadsutlaningen till hushall med bostadsobligationer som har en 16ptid pa
minst tva ar. Skilet till att de inte finansierar bostadslanen med upplaning
med kortare 16ptid &r att det skulle leda till likviditetsrisker eftersom skul-
derna skulle forfalla och behdva refinansieras betydligt oftare @n bostadsla-
nen.

Skillnaden mellan bostadsobligationens och bolanets 16ptid resulterar i en
ranterisk. For att hantera Ioptidsskillnaden och réinterisken omvandlar ban-
kerna bostadsobligationsréntan till en ldgre rdnta med kortare 16ptid. Det gor
bankerna ofta med hjilp av rinteswappar. Med sadana swappar kan banker-
na erhalla en lang swaprinta (t.ex. tvaarig) och betala den korta interbank-
rantan.

Den langa swaprintan dr dock oftast ldgre dn motsvarande bostadsobliga-
tionsrinta. Darfor kommer den ldnga swapréntan inte helt att kompensera for
rintekostnaden i bostadsobligationen. Den hédr mellanskillnaden kallar vi for
likviditetskostnaden, det vill sdga den kostnad som bankerna tar for att for-
korta rintebindningstiden i sin skuld utan att ta ytterligare likviditetsrisk.

Béde den tvaariga och den femariga likviditetskostnaden 6kade under det
tredje kvartalet (diagram 11). En bidragande faktor till 6kningen kan ha varit
oron pa marknaderna till f6ljd av skuldkrisen i Europa. Den femariga likvidi-
tetskostnaden 6kade mer én den tvaariga och nadde i slutet av perioden upp
till nivaer som senast noterades i mitten av 2009. Den tvaariga likviditets-
kostnaden 1ag i slutet av perioden pa samma niva som i borjan av det andra
kvartalet och ligger alltsa fortfarande hogre #@n fore finanskrisen men langt
under den mest turbulenta tidens nivaer.

Diagram 11. Likviditetskostnad for att omvandla en tvaarig respektive femarig sakerstélld
obligation'® (glidande medelvirde)
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= Tvaarig likviditetskostnad === Femarig likviditetskostnad

Kalla: Reuters Ecowin

'® Linjar interpolering sker mellan utestaende sékerstallda obligationer fér att skapa en obliga-
tion som ar lika lang som jamfdrbar swap.
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Bankerna finansierar sig dven i utlindsk valuta via de internationella fi-
nansmarknaderna. Det handlar i férsta hand om upplaning i amerikanska
dollar och i euro. En stor del av marknadsfinansieringen i utldndsk valuta
finansierar utlaningen i Sverige. Enligt Riksbankens senaste stabilitetsrap-
port finansieras cirka 600 miljarder kronor av den svenska utlaningen pa det-
ta sitt.'” Nir banker lanar upp utlindsk valuta for att finansiera utldning i
svenska kronor exponeras de for valutarisk.

For att undvika odnskade effekter av valutakursrorelser byter bankerna den
utlindska marknadsfinansieringen mot svenska kronor. Bankerna kan da
inga ett derivatavtal i form av en cross currency basis swap for att fa en
lamplig valutamatchning pa balansrikningen. Ett sddant derivatavtal innebér
att en bank som lanar upp i utlindsk valuta erhéller inhemsk valuta av deri-
vatmotparten och samtidigt ger ifran sig utlindsk valuta. Pa sa sitt kan ban-
ken hantera valutarisken mellan tillgangar och skulder.

Kostnaden for bankerna att hantera valutarisk var fore finanskrisen 2008
marginell, men efter finanskrisen har kostnaden tkat markant. Det géller
framfor allt for lingre 16ptider. Anvindningen av valutaderivat medfor i nu-
laget en kostnad for bankerna och fran att ha sjunkit under borjan av 2011
har den Aterigen stigit markant under det tredje kvartalet (diagram 12). Aven
denna okning kan till viss del hirledas till stressen pa de europeiska markna-
derna.

Diagram 12. Paslag for att omvandla tremanaders Euribor™ till tremanaders Stibor med
fem ars 16ptid, réntepunkter
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— Paslag for att omvandla 3M Euribor till 3M Stibor, 5 ars 16ptid
Kaélla: Reuters

Kapitalbehov och avkastningskrav

For att gora det finansiella systemet mer stabilt och motstandskraftigt mot
framtida kriser kommer banker framover att tvingas halla mer kapital. Det
kommer iven att stillas hirdare krav pa kapitalets kvalitet. Aven om regler-
na @nnu inte har tritt i kraft borjar bankerna att forbereda sig pa forandring-
arna.

"7 Kalla: Riksbankens stabilitetsrapport 2011:1
'® Interbankranta i euro motsvarande Stibor i svenska kronor.
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En bank maste enligt kapitaltickningsregler, saisom Baselreglerna, behalla en
del kapital pa sin egen balansriakning. Kapitalet ska fungera som en buffert
for eventuella framtida forluster. Att halla kapital pa balansrdkningen inne-
bér en kostnad for banken. Dessa kostnader maste béras av nagon - aktie-
dgarna eller kunderna, det vill siga hushallen och foretagen.

De svenska storbankernas avkastning pa eget kapital sjonk i sparen av fi-
nanskrisen. Sedan det forsta kvartalet 2010 har storbankernas avkastning pa
eget kapital okat men ligger fortfarande pa en ldgre niva dn innan krisen (di-
agram 13). A andra sidan leder hogre kapitalbuffertar och bittre och stabila-
re finansiering till en mindre riskfylld bank, vilket borde innebira att aktie-
dgarna kraver ldgre avkastning pa sitt investerade kapital.

Diagram 13. Storbankernas avkastning pa eget kapital, per kvartal
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Kalla: Finansinspektionen, inrapporterad data

Konkurrens och bankernas strategi for utlaningen

Den svenska bolanemarknaden domineras av ett fatal aktorer (se diagram
14). De fyra storsta instituten svarar for cirka 80 procent av den totala utla-
ningen for bostadsindamal. Aven nyutldningen, beriknat som kvartalsfor-
dndring av stocken, domineras av dessa institut. Didremot dr fordelningen
mellan instituten nagot annorlunda for nyutlaningen jamfort med den utesta-
ende stocken. SEB svarar for nistan hilften av nyutlaningen, vilket innebér
att de har en klart hogre andel av nyutlaningen jamfort med sin totala mark-
nadsandel. De tre Gvriga storbankerna har en ldgre andel av nyutlaning i for-
hallande till sin totala marknadsandel. Lénsforsdkringar, Danske Bank och
dvriga institut har en storre andel av nyutlaningen &n deras respektive mark-
nadsandel for den utestaende stocken. SBAB:s kvartalsforindring dr negativ.

Fordelningen for nyutlaningen tyder pa att bankerna for narvarande har olika

strategier for sin utlaning till hushéll. Bankernas strategier kan bland annat
handla om att satsa pa en viss typ av produkt eller kundsegment.
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Diagram 14. Marknadsandelar for svenska bostadsinstituts utlaning for bostadsandamal

vid utgangen av det tredje kvartalet'
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Kalla: SCB

Aven p4 inldningssidan domineras marknaden av de fyra storbankerna.
Swedbank och Handelsbanken svarar tillsammans for ndstan hilften av inla-
ningsstocken men bada tappar for narvarande marknadsandelar. Nordea och
SEB har béda en storre andel nyinlaning 4n sin totala marknadsandel. Ovriga
institut, vilka bestar av mindre banker och kreditmarknadsbolag, svarar for

cirka en femtedel av den nya inlaningen.

Diagram 15. Marknadsandelar for svenska kreditinstituts inlaning fran svenska hushall

vid utgangen av det tredje kvartalet
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Kalla: SCB

'¥ Marknadsandelar av den totala utestdende stocken och for kvartalsférandringen i stocken,

vilket ger en uppskattning av marknadsandelen fér nya lan.
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Kundernas forhandlingsstyrka

De utlaningsrintor som bankerna annonserar skiljer sig ofta fran den faktiska
rinta som kunden slutligen moter. Istillet spelar kundernas férhandlingsstyr-
ka stor roll da utlaningsrintan ska bestimmas. Kunderna har sjdlva ett ansvar
att jaimfora alternativ fran olika banker och att vara paldsta. Aktiva kunder
bor ha stor mojlighet att paverka sin rinta genom att forhandla med flera
banker. For att konkurrensen mellan bankerna ska fa genomslag krivs det
aktiva kunder som ir villiga att byta bank.

Kunder viljer ofta bank utifran var de far den mest formanliga bolaneréntan.
Eftersom bankerna ofta lockar med en helkundsldsning far det till f61jd att
kunder ofta samlar alla banktjdnster pa samma bank. Det innebér att kunder
ofta placerar den buffert som de vill ha i tillgingliga medel pa ett inlanings-
konto i samma bank som de har 6vriga banktjdnster. Inlaningsrintan &r sél-
lan féremal for diskussion pa samma sitt som bolaneréntan ir, vilket resulte-
rar i laga inlaningsrintor. For att uppna hojda inlaningsréntor krivs aktiva
konsumenter som ir villiga att ta upp inlaningsréntan till diskussion och kan
tdanka sig att dela upp sina bankataganden pa olika banker.
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Bankernas utlaning i utlandet

Utlaning till allmédnheten i utlandet utgjorde 43 procent av storbankernas
totala utlaning till allménheten vid slutet av det tredje kvartalet, vilket mot-
svarar cirka 2 600 miljarder kronor. Utlaningen till utlandet minskade med
cirka 200 miljarder kronor jamfort med det andra kvartalet 2011, vilket mot-
svarar drygt 7 procent. Storbankernas minskade utlaning till utlandet utgors
framforallt av ldgre utlaningsvolymer till allminheten i Danmark och Fin-
land.

Diagram 16. Andelar av utlaning till alilméanheten i utlandet
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Kélla: Storbankernas delarsrapporter

Tillvaxttakten per kvartal for storbankernas utlaning till allménheten i Balti-
kum dr sedan mitten av arets andra kvartal svagt positiv. Ddremot har den
arliga tillviaxten av utlaningen till den baltiska allmidnheten minskat kraftigt
sedan tiden fore den finansiella krisen. Det forsta kvartalet 2008 var den ar-
liga tillvéaxttakten ndstan 30 procent. Motsvarande siffra for det tredje kvarta-
let 2011 var minus 3 procent.
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