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BESLUT

AA FI Dnr 18-15608
Delglvnlng nr2 Finansinspektionen

Box 7821

SE-103 97 Stockholm

[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00

Fax +46 8 24 13 35

finansinspektionen@fi.se

www.fi.se

Sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning

Finansinspektionens beslut

Finansinspektionen beslutar att AA ska betala
sanktionsavgift med attiofemtusen (85 000) kronor for underlatenhet att inom
foreskriven tid anmaéla transaktioner med BTA i Tobin Properties AB till
Finansinspektionen.

(5 kap. 2 8 5 lagen [2016:1306] med kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning)

Hur man 6verklagar, se bilaga 1.
Arendet

AA har den 8 februari 2018 anmélt att han &r en person i ledande
stallning i Tobin Properties AB (bolaget) och att han den 31 januari 2018 har
genomfort foljande transaktioner.

- Han har avyttrat 16 000 teckningsratter i bolaget.

- Han har forvérvat 4 000 aktier a 20 kronor i bolaget.
- Han har avyttrat 11 000 teckningsrétter i bolaget.

- Han har forvérvat 27 500 aktier a 20 kronor i bolaget.

Finansinspektionen har den 4 oktober 2018 tagit upp fragan om AA

har asidosatt sin skyldighet enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen
(EU) nr 596/2014 och om Finansinspektionen darfor ska ingripa mot honom.
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AA har i ett yttrande anfort i huvudsak féljande. Transaktionerna
gjordes under en arbetsmassigt mycket hektisk period nér han dessutom reste
bort samma dag. Vardepappersinstitutet som genomforde transaktionerna
postade transaktionsnotorna hem till honom dagen efter transaktionerna. Nar
han atervande hem fran sin resa hade transaktionsnotorna annu inte levererats.
Pa grund av den betungande arbetssituationen Iag hans fokus inte heller pa
eventuell utebliven post. Nagra dagar senare erhéll han till slut transaktions-
notorna och blev pamind om transaktionerna. Han rapporterade da omedelbart
transaktionerna till Finansinspektionen. Han har tillsammans med
vardepappersinstitutet ingatt en 6verenskommelse om att han framledes ska
motta alla transaktionsnotor via mejl for att inte vara utlamnad till PostNords
nycker och sakerstalla att en sen rapportering aldrig sker igen.

AA har gett in underlag i form av avréakningsnotor.
Finansinspektionens bedémning
Tillampliga bestammelser framgar av bilaga 2.

AA var vid tidpunkten for transaktionerna en person i ledande
stéllning i bolaget. Han var darmed skyldig att till Finansinspektionen anmala
transaktioner avseende aktier, skuldinstrument och andra finansiella instrument
utgivna av bolaget. Sadana anmalningar ska goras utan drojsmal och senast
tre handelsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

I anmélan den 8 februari 2018 har AA angett att han har avyttrat

16 000 respektive 11 000 teckningsratter och forvarvat 4 000 respektive

27 500 aktier i bolaget. Av de avrédkningsnotor som har getts in i arendet
framgar dock att AA genom teckningsratter har forvarvat BTA i
bolaget. Han har med stéd av 16 000 teckningsrétter forvarvat 4 000 BTA
(transaktion 1) och med stéd av 110 000 teckningsratter forvarvat 27 500 BTA
(transaktion 2). Anmalan innehaller saledes brister i form av delvis felaktiga
uppgifter om finansiellt instrument och avseende transaktion 2 dven antal
teckningsratter.

Anmalan den 8 februari 2018 har inte korrigerats. Vid en jamforelse mellan de
uppgifter som finns i anmalan och de krav som uppstélls pa en anmélans
innehall framstar bristerna emellertid inte som sa stora att anmélan inte kan
anses vara godtagbar. AA anmalan den 8 februari 2018 ska darmed
ligga till grund for Finansinspektionens fortsatta beddmning i &rendet.

Transaktionerna har genomforts den 31 januari 2018. Vardet for transaktion 1
uppagick till 80 000 kronor och vérdet for transaktion 2 uppgick till

550 000 kronor. En anmélan om transaktionerna skulle ha kommit in till
Finansinspektionen senast den 5 februari 2018. AA har anmalt
transaktionerna den 8 februari 2018, vilket &r tre handelsdagar for sent. Det
foreligger darfor grund for Finansinspektionen att ingripa mot honom.
Ingripandet bor ske genom beslut om sanktionsavgift.
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Vid bestdmmande av sanktionsavgiftens storlek tillampar Finansinspektionen
riktlinjer (diarienummer 18-3401, tillgangliga pa www.fi.se) dar avgiften, som
utgangspunkt, berdknas enligt en schablonmodell. Vid berdkningen av
sanktionsavgiften enligt schablonmodellen beaktas transaktionens storlek,
antalet handelsdagar som forseningen avser och om den som begatt
overtradelsen &r en fysisk eller juridisk person. Enligt riktlinjerna ska
Finansinspektionen aven beakta om det foreligger nagra formildrande eller
forsvarande omstandigheter i det enskilda fallet. Slutligen prévar
Finansinspektionen om det finns skal att avsta fran ingripande pa grund av att
Overtradelsen &r ringa eller ursaktlig, eller om det i dvrigt finns sarskilda skal
att avsta fran ingripande.

Om en anmadlan till insynsregistret for transaktioner om totalt 630 000 kronor
ar tre handelsdagar sen kan, enligt schablonmodellen, sanktionsavgiften for en
fysisk person beraknas till 68 000 kronor.

Enligt Finansinspektionens riktlinjer bor omstandigheten att en anmalan
innehaller brister i forhallande till kraven i artikel 19.6 i
marknadsmissbruksforordningen féranleda en hdjning av grundavgiften med
atminstone 25 procent. Att anmélaren har begatt en likartad 6vertradelse inom
ett ar efter att Finansinspektionen har ingripit mot denne for en Gvertradelse &r
ocksa en sadan omstandighet som bor féranleda en hojning av grundavgiften
med 25 procent.

Finansinspektionen konstaterar att AA anmélan den

8 februari 2018 innehaller brister i form av felaktiga uppgifter. Mot bakgrund
av omstandigheterna i arendet bedomer Finansinspektionen dock att felen far
anses vara ringa och grundavgiften ska darfor inte hojas.

Dérutdver har Finansinspektionen den 9 juni 2017 beslutat att AA

ska betala sarskild avgift for underlatenhet att inom foreskriven tid anméla
transaktioner med aktier i bolaget (FI Dnr 16-18799). Den nu aktuella
Overtradelsen ar likartad den dvertradelse som Finansinspektionen har ingripit
mot i drende nr 16-18799 och den har skett inom ett ar efter
Finansinspektionens beslut. Mot bakgrund av denna omstandighet anser
Finansinspektionen att grundavgiften ska hdjas med 25 procent och bestimmas
till 85 000 kronor.

Det har inte framkommit nagra férmildrande eller forsvarande omstandigheter i
arendet i Ovrigt som ska beaktas och som paverkar sanktionsavgiftens storlek.

Det ar den anmalningsskyldiges ansvar att halla sig informerad om de regler
som galler for rapportering till Finansinspektionens insynsregister och se till att
anmalan sker i ratt tid. Vad AA har anfort om att han haft en hektisk
period arbetsméssigt och att han mottagit avrakningsnotorna for sent pa grund
av fordréjningar i postgangen innebér inte att Gvertradelsen kan anses vara
urséktlig. Transaktionernas storlek medfor vidare att dvertradelsen inte kan
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bedémas som ringa. Det har inte heller framkommit att det foreligger nagra
sarskilda skal for att avsta fran ingripande.

Finansinspektionen faststéller darmed avgiften till 85 000 kronor.
Finansinspektionen kommer att fakturera avgiften nar beslutet har vunnit laga

kraft.

FINANSINSPEKTIONEN

Nanny Hiort
Senior jurist

Ylva Almgvist
Jurist
08-408 98 823
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Hur man 6verklagar

Om ni anser att beslutet ar felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsratten. Stéall 6verklagandet till Forvaltningsratten i Stockholm, men
skicka eller lamna det till Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Ange foljande i dverklagandet:

e Namn, personnummer eller organisationsnummer, postadress,
e-postadress och telefonnummer

o Vilket beslut ni 6verklagar och arendets nummer

e Vilken andring ni vill ha och varfér ni anser att beslutet ska dndras.

Om ni anlitar ett ombud, ska ni ange ombudets namn, postadress, e-postadress
och telefonnummer.

Overklagandet ska ha kommit in till Finansinspektionen inom tre veckor fran
den dag ni fatt ta del av beslutet.

Om overklagandet har kommit in i rétt tid kommer Finansinspektionen att
préva om beslutet ska andras och sedan skicka 6verklagandet, handlingarna i
det dverklagade drendet och eventuellt nytt beslut till

Forvaltningsréatten i Stockholm.
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Tillampliga bestammelser

Den 3 juli 2016 tradde EU:s marknadsmissbruksférordning (EU) nr 596/2014 i
kraft. Den 1 februari 2017 trddde lagen (2016:1306) med kompletterande
bestammelser till EU:s marknadsmissbruksforordning (KompL) i kraft. KompL
reglerar ingripanden vid évertradelser av marknadsmissbruksférordningen.

I marknadsmissbruksférordningen stadgas bl.a. foljande.

Enligt artikel 19.1 forsta stycket ska personer i ledande stallning, samt dem
narstaende personer, underratta emittenten och Finansinspektionen om varije
transaktion som genomforts for deras egen rakning avseende aktier eller
skuldinstrument som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra
finansiella instrument som &r kopplade till dem.

Enligt artikel 19.1 andra stycket ska sadana anmalningar goras utan dréjsmal
och senast tre affarsdagar efter det datum som transaktionen gjorts.

Enligt artikel 19.6 ska en anmélan innehalla féljande uppgifter:

a) Personens namn.

b) Orsak till anmélan.

c) Namnet pa den berérda emittenten eller deltagaren pa marknaden for
utslappsratter.

d) Det finansiella instrumentets beskrivning och identitetsbeteckning.

e) Transaktionernas karaktér (t.ex. forvarv eller avyttring), med angivande
av huruvida transaktionen &r kopplad till genomférande av
aktieoptionsprogram for anstallda eller till de specifika exempel som
anges i punkt 7.

f) Datum och ort for transaktionerna.

g) Transaktionernas pris och volym. Nar det galler en pantsattning vars
villkor medger att vardet kan dndras, ska detta offentliggtras
tillsammans med vardet pa pantsattningsdagen.

I KompL stadgas bl.a. foljande.

Enligt 5 kap. 2 § 5 KompL ska Finansinspektionen ingripa mot den som later
bli att till Finansinspektionen samt berdrda foretag eller organ gora en anmélan
om egna transaktioner i enlighet med det som anges i artikel 19.1, 19.2, 19.6
och 19.7 i marknadsmissbruksférordningen.

Enligt 5 kap. 3 § 6 KompL kan ingripande ske genom beslut om
sanktionsavgift.

Enligt 5 kap. 8 § KompL ska sanktionsavgiften for en fysisk person faststéllas

som haogst till det hogsta av 500 000 euro, tre ganger en eventuell vinst eller tre
ganger en eventuell forlust som undvikits genom regel6vertradelsen.
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Enligt 5 kap. 15 § KompL ska Finansinspektionen vid valet av ingripande
beakta 6vertradelsens allvar och langd.

Enligt 5 kap. 16 § KompL ska Finansinspektionen beakta vissa forsvarande och
formildrande omstandigheter. I forsvarande riktning ska bl.a. beaktas om en
person tidigare har begatt en dvertradelse. | formildrande riktning beaktas bl.a.
om en person vidtagit atgarder for att undvika évertradelser i framtiden eller
skulle drabbas av uppsagning pa grund av ett ingripande.

Enligt 5 kap. 17 § KompL far Finansinspektionen avsta fran att ingripa om
overtradelsen ar ringa eller ursaktlig, om personen gor rattelse, nagot annat
organ har vidtagit atgarder och dessa atgarder bedoms vara tillrackliga, eller
om det annars finns sarskilda skal.

Enligt 5 kap. 18 § KompL ska Finansinspektionen ta sérskild hansyn till sadana
omstandigheter som anges i 15 och 16 88 nar sanktionsavgiftens storlek
faststalls.
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DELGIVNINGSKVITTO

FI Dnr 18-15608
Delgivning nr 2

Arende om sanktionsavgift enligt lagen (2016:1306) med
kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksférordning

Handling:

Beslut angaende sanktionsavgift den 13 januari 2020 till AA

Jag har denna dag tagit del av handlingen.

DATUM NAMNTECKNING

NAMNFORTYDLIGANDE

EV.NY ADRESS

Detta kvitto ska sandas tillbaka till Finansinspektionen omgaende. Om kvittot

inte skickas tillbaka kan delgivning ske pa annat sitt, t.ex. genom
stdmningsman.

Om du anvander det bifogade kuvertet ar atersandandet gratis.

Glom inte att ange datum for mottagandet.

Finansinspektionen
Box 7821

SE-103 97 Stockholm
[Brunnsgatan 3]

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se





