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YRKANDEN M.M.

Perdurance Neutral Master Fund Limited (bolaget) yrkar att bolaget inte ska
behova betala den sirskilda avgiften och anfor i huvudsak att bolaget har
uppfyllt alla krav i tid utom vad géller procenttalet som angavs med ett

felaktigt decimaltal.

Finansinspektionen anser att overklagandet ska avslas.

SKALEN FOR AVGORANDET

Tillampliga bestimmelser framgar av bilaga 2 till det 6verklagade beslutet.

Av utredningen framgér att bolagets korta nettoposition i aktier 1 Alfa Laval
AB har sjunkit under troskelvdrdet om 0,2 procent den 26 juni 2017. Det ar
ostridigt att bolaget varit skyldigt att anméla denna hiandelse till
Finansinspektionen senast den 27 juni 2017. Det ar ocksa ostridigt att en

korrekt anmélan gjordes forst den 28 juni 2017, dvs. en dag for sent.

Den sidrskilda avgiften ska enligt 7 § lagen (2012:735) med kompletterande
bestimmelser till EU:s blankningsforordning i forekommande fall
bestdmmas till lagst 5 000 kr och hégst 5 000 000 kr. Enligt lagens
forarbeten ska den sérskilda avgiften faststdllas med beaktande av bland
annat transaktionens storlek, hur lang tid en anmélan ar forsenad och det
resultat (till exempel uppkommen vinst) som transaktionen lett till. Savitt
avser offentliggdrande av betydande positioner bor blankningsférordningens
syfte att dstadkomma transparens pd marknaden beaktas. For att en sirskild
avgift ska kunna anses avskridckande bor ocksa den ekonomiska styrkan hos
den som begatt Gvertridelsen beaktas. Det dr dven rimligt att i mildrande
riktning beakta om den som Overtritt en bestimmelse sjdlv anmaélt detta och

visat beslutsamhet att komma till rdtta med till exempel bristande rutiner
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som leder till 6vertradelsen. Sanktionerna och de administrativa atgirderna
for overtrddelser av blankningsforordningen ska vara effektiva,

proportionella och avskrackande (prop. 2011/12:175 s. 22 f.).

En forseningsavgift om 10 000 kr for en forsening motsvarande en
handelsdag géllande en anmélan avseende troskelviarden under 0,5 procent
fran en juridisk person ir i enlighet med myndighetens riktlinjer. Nagra skal
att sdtta ned den sérskilda avgiften har enligt forvaltningsratten inte kommit
fram. Forvaltningsritten anser darmed att den beslutade avgiften om 10 000
kr star i rimlig proportion till den 6vertrdadelse bolaget har gjort sig skyldigt
till.

Enligt 9 § lagen med kompletterande bestammelser till EU:s
blankningsforordning far den sérskilda avgiften efterges helt eller delvis om
overtrddelsen &r ringa eller ursdktlig eller om det annars finns sérskilda skal.
I forarbetena uttalas att bedomningen om en sirskild avgift ska sittas ned
bor utga fran omfattningen av overtriddelsen 1 det enskilda fallet. Om t.ex. en
anmadlan inte ges in inom rétt tid och detta beror pa omstédndigheter som den
anmédlningsskyldige inte rimligen kunnat rada 6ver eller forutse kan
Overtrdadelsen anses vara ursdktlig. Det bor ocksd beaktas om den som har
gjort sig skyldig till en overtrddelse har forsokt att vidta rittelse och om
detta har varit mojligt. Med sdrskilda skél avses frimst formildrande
omstandigheter i det enskilda fallet, exempelvis sadana fall dir avgiften slar
hért mot enskilda fysiska personer. Den enskildes ekonomiska forhallanden

kan saledes végas in i beddmningen (prop. 2011/12:175 s. 42).

Forvaltningsritten bedomer att den aktuella Gvertrddelsen inte kan anses
vara ringa eller ursiktlig. Det har inte kommit fram att bolaget inte har
kunnat réda over eller forutse de omsténdigheter som har lett till att anmélan
kom in for sent. Det finns dérfor inte av den anledningen skél att efterge den

sarskilda avgiften. Forvaltningsritten anser inte heller 1 ovrigt att det som
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bolaget har anfort innebér att det finns sarskilda skal att efterge den

sirskilda avgiften helt eller delvis. Overklagandet ska dirfor avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR

Detta avgorande kan 6verklagas. Information om hur man 6verklagar finns i
bilaga 2 (FR-03).

Ulrika Sandell

Radman

Néadmndeménnen Sepideh Erfani, Ulla Sjoberg och Fredrik Tigerstrom har

ocksa deltagit 1 avgorandet.

Johannes Dahlman har foredragit mélen.



